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Conto economico d’impresa riclassificato

2004 003 serrestre 2004/ pro-fixrmma
pro-forma Primo
semestre 2003

{€/ml) (€/ml} _ pro-form (/) {€&/miil)
MARGINE DI INTERESSE 720 Tod -58 1.530
Commissioni nette & altri proventi netti da intermediazione 696 600 +16,0 1.301
Profitti ¢ perdite da operazioni finanziarie ¢ dividendi su azioni 45 &2 258 i)
Dividendi su partecipazion 53 44 +20,5 816
MARGINE DI iNTERMEDIAZIONE 1515 1470 1 3,729
Spese amministrative -1.199 -1.200 0,1 2477
- spese per il personale ' 737 745 12 -1.529
- altre spese arministrative -39 -388 +2] -825
- inposte indirette e tasse ) 66 - =123
Altri proventi petti 230 27 +1,3 467
Rettifiche di valore su imnobilizzaziord materiali e iratesiali -144 -154 4.5 =332
" RISULTATODIGESTIONE - o ' CTAm oMy H1x 1.387
Rettifiche di valore su avviammenti e differenze di fisione -36 -36 - -72
Accantonamenti e rettifiche nette su crediti € mmobilizzrioni finanziarie -123 -129 47 =543
- cocentonarmerdi per rischi ed oneri -26 -3 161 -109

- rettifiche nette & valore su crediti e accantonamenti per ganazie
ed impegrni -75 -2 ns -373
. - rettifiche netie o valore su immrobifizaziond finarmiarie 22 77 -714 -G
UTILE ORDINARIO ' pY<) 1 +365 772
Proventi/oneri straordinari netti 162 -170 ns. 182
UTILELORDO 405 8 ns 954
Tmposts sul reddito del periodo -134 53 +152.8 -196
UTILENETTO 2 45 ns. 758
Rettifica per allinzsarento alfutile netto aggregato 25 &6
Utile netto ageregato (SANPAOLO IMI + Cardine Finenzieria) =20 824

I dati pro-forma sono determinati in base af eriteri dentagliar nella Nota Integrativa e non sono oggetio di revisione contabile.






Stato patrimoniale d’impresa riclassificato

30/6/2004 30v6/2003  Variazione 30/6/04- 31122003

pro-forra  30/6403 pro-forma pro-forrm

ATTIVO (E/mil) (£/rmil) - (%) (Emil)

Cassa e disponibilita presso banche centrali e uffici postali 487 513 5,1 741

Crediti 91313 97295 6,1 IN368

- crediti verso banche 28487 30923 -7.9 7385

- crediti verso clientela 62.826 66.372 -53 8,983

Titoli non immobilizzati 9.732 9.083 +7,1 8816

Irnmobilizzazioni 14.807 15.045 -1,6 14820

- titoli immobilizati 2409 2519 <4 2458

- partecipazioni 10.449 10.421 +03 inzor

- immobilizzazioni inenarerial ’ 732 809 -85 797

- inrmobilizaziond materiali 1217 1296 6,1 1274

Altre voci dell'attiva 8.783 10562 -16,8 8857

Totale attivo 125122 132498 -56 124.602

PASSIVO

Debiti 97.658 102267 45 97470

" -'gebiti verso banche S 36264 45,493 -20,3 37.800

- debiti verso clienela e debiti rappresentati da ttoli 61.394 56774 +&1 59670

Fondi 2163 2108 +2,6 2112

- fondo imposte e lasse 403 282 42,9 282

- fordo trattamento di fine rapporto 516 i +1,0 529

- fondo rischi e oneri diversi 1.244 1275 -24 1301

- fondo & quiescerza - 40 ns. -

Altre voct del passivo 9.122 12261 256 8787

Passivit subordinate 6275 6310 06 5887

Patrimonio netto . 9.504 9552 . +3,7 10.346

- expitale sodale 5144 3144 - Jiag

- riserve 4.489 4428 +14 4378

- utile rietto 271 5 ns. 758

- rettifica per allinecmento all'wile netio - 25 s, 66

Totale passivo 125.122 132,498 5,6 124.602
GARANZIE ED IMPEGNL

Garanze rilasciate 29.100 26.834 +8,4 %298

Impegni 11.808 13.493 -12,5 14.057

1 dati pro-forma sono determinati in base ai criteri dettagliati nella Nota Integrativa & non sono ogeetto di revisione contabile.
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Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le linee di azione e le iniziative del semestre

Le linee di azione e le iniziative del semestre

Il nuovo assetto organizzativo

In occasione del rinnovo dei vertici aziendali
il Consiglio di Amministrazione, nominato il
29 aprile 2004 dall’Assemblea degli Azionisti
di SANPAOLO IMI, ha definito il nuovo

assetto organizzativo del Gruppo con
decorrenza 1° maggio. Con il nuovo assetto
organizzativo, focalizzatoc sulla banca

commerciale, & stata efficientata la corporate
govemance ¢ rafforzata la specializzazione
delle reti distributive per segmento di
clientela, estendendo il coordinamento

commerciale per mercati a tutte le banche reti.

Il piane di sviluppo e razionalizzazione
della rete distributiva

Completata |'integrazione delle filiali- dell’ex
- Banco di Napoli, & stata avviata quella delle
banche del Nord Est e di Banca Popolare
dell’ Adriatico.

Il processo di integrazione ha riguardato il
modello organizzativo ¢ commerciale delle
reti ed & prosegnito con la migrazione Sui
sistemi informatici di SANPAOLO IMI delle
filiali di Cassa di Risparmio di Venezia a fine
marzo, Cassa di Risparmio in Bologna ad
aprile, Friulcassa a giugno e Cassa di
Risparmio di Padova e Rovigo a meta luglio.

Il processo rioerganizzativo prevede che le
filiali insistenti sul territorio di riferimento di
un determinato marchio storico appartengano
alla banca detentrice di tale marchio, al fine di
valorizzare le potenzialita locali generate dal
radicamento territoriale. A tale proposito sard
avviato, entro 1’autunno, il trasferimento dei
114 punti operativi della rete Sanpaolo
insistenti. sulle province del Triveneto e
del’Emilia verso le quatiro banche reti e il
trasferimento alla rete Sanpaolo dei 30 punti
operativi di Cassa di Risparmio di Padova ¢
Rovigo e di Cassa di Risparmio in Bologna
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ubicati al di fuori dei rispettivi territori di
competenza,

Le altre iniziative di razionalizzazione

In data 20 gennaio 2004 SANPAQLO IMI ha
esercitato 'opzione di vendita della residua
quota di Finconsumo Banca ancora in suo
possesso (30%), in esecuzione degli accordi
sottoscritti con Santander Central Hispano
(SCH) per la cessione a quest'ultimo
dell’intera- quota detenuta nella banca in
oggetto. L’operazione, che rientra nel guadro
di razionalizzazione delle partecipazioni di
entrambe le banche, & stata perfezionata,
sempre nel mese di gennaio, ad un prezzo di
80 milioni di euro, determinando a livello

civilistico una plusvalenza di 72 milioni.

In data 30 giugno 2004 il Consiglio di
Amministrazione di SANPAOLO IMI ha
approvato le linee attuative del progetto di
valorizzazione del portafoglio immobiliare
non strumentale del Gruppo. Tale progetto
prevede la cessione al gruppo Carlyle del
100% di CSP Investimenti, la controllata a cui
SANPAQOLO IMI ha conferito con decorrenza
31 dicembre 2003 il ramo d’azienda
comprendente 105 immobili. L’operazione,
ha P’obiettivo di razionalizzare la gestione del
patrimonio immobiliare, in base alle esigenze
organizzative e alle opportunita reddituali.

Le iniziative di sviluppo commerciale in
Italia

La collaborazione tra SANPAOLO IMI,
Cassa di Risparmio di Firenze e Cassa dei
Risparmi di Forli si & concretizzata, a fine
marzo,- in. un’operazione volta-a favorire -lo
sviluppo dell’attiviti nel segmento delle
piccole e medie imprese (PMI). Le banche
promotrici hanno deliberato un plafond di
finanziament, per un importo di 500 milioni
di euro, a favore delle PMI del Nord Italia,
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della Toscana e dell’Emilia Romagna,
subordinato aila collaborazione dei maggiori
Consorzi Fidi presenti nelle regioni
interessate, preposti a intervenire sia a
garanzia dei finanziamenti sia nell’ottica di
una  successiva  cartolarizzazione  del
portafoglio generato. L’operazione & mirata
alla creazione di un “prodotto di sistema”
uniforme nelle caratteristiche e nelle
condizioni su tutto il territorio considerato,
che risponda con celerit e snellezza operativa
alle necessitd finanziarie connesse allo
sviluppo delle imprese destinatarie.

A conferma dell’importanza  strategica
attribuita alle PMI, all’inizio di Iuglio
SANPAOLO IMI ha inolire attivato un
plafond di 250 milioni di euro destinato a
finanziamenti a medio termine per progetti di
ricerca applicata. Al supporto finanziario si
aggiunge I'offerta di un servizio di
consulenza tecnologica e industriale sui

. .progetti,  reso possibile dal know-how

maturato dal Gruppo nella pluriennale
gestione delle agevolazioni alla ricerca e
sviluppo per conto della Pubblica
Amministrazione,.

In relazione ai Giochi Olimpici Invernali di
Torino 2006, SANPAOLO IMI ha infrapreso,
nell’ambito del progette “Torino 2006
specificamente dedicato all’evento sportivo,
alcune attivitd volte a valorizzare il ruolo del
Gruppo in qualitd di Sponsor Principale. Nel
semestre ¢ stato redatto un master plan
contenente le iniziative commerciali e di
comunicazione, da sviluppare nel triennio
2004-2006, finalizzate alla massimizzazione
dei ritorni economici ¢ commerciali delia
sponsorizzazione. Tra le attivita promozionali
si segnala inoltre la campagna pubblicitaria
realizzata in occasione dei XXVIII Giochi
Olimpici di Atene 2004.

Leiniziative di _sfiluppo sui mercati esteri

11 14 aprile 2004 & stato siglato un accordo di
cooperazione commerciale tra SANPAOLO
IMI e Bangue Marocaine du Commerce
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Extérieur (BMCE), banca leader in Marocco,
che dispone di una rete di 219 fliali.
L’accordo rientra neli’ambito delle iniziative
volte a rafforzare la presenza del Gruppo nei
paesi del bacino del Mediterraneo. Esso mira
a favorire [’internazionalizzazione delle
imprese italiane e a2 promuovere lo sviluppo
dei flussi import-export tra I'Italia e i suoi
partner commerciali, attraverso 1’offerta di
una gamma completa di prodotti e servizi alla
clientela retail e corporate operante in
Marocco e in Italia.

I rischio corporate bond e la tutela dei
risparmiatori

Le pesanti ripercussioni dei recenti default a
livello nazionale e internazionale dei
corporate bond, che hanno inciso sul
portafogli dei risparmiatori, hanno indotto
SANPAOLO IMI ad intraprendere alcune

1iniziative.a tutela dei.propri clienti. Ritenendo-

di aver mantenuto un atteggiamento
improntato alla massima cormrettezza pella
prestazione dei servizi di investimento, ¢ stato
adottato un approccio mirato a esaminare
quelle posizioni ove la clientela lamenti
specifiche carenze nel rapporto intervenuto
con la propria filiale di riferimento. Cid al
fine di verificare 1’adeguatezza e la coerenza
formale e sostanziale dell’investimento al
profilo di rischio attribuibile al cliente e
conseguentemente  pervemire, ove ne
sussistano le condizioni, a una definizione
amichevole delle controversie. Nel primo
semestre del 2004 si & conclusa ’analisi di
buona parte dei reclami pervenuti e sono state
definite le prime transazioni con la clientela
della Banca. '

Nel semestre SANPAOLO IMI ha stipulato
un accordo con il “Comitato per la difesa dei
possessori dei bond Parmalat clienti del
Gruppo.. SANPAOLO  IMI”. . Questo
organismo ¢ stato costituito il 2 febbraio 2004
su iniziativa di alcuni clienti con lo scopo di
curare gli atti occorrenti per ’ammissione dei
propri  crediti  nelle  procedure  di
amministrazione straordinaria e avviare le
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eventuali cause collettive di risarcimento. In
base a tale accordo SANPAOLO IMI si &
impegnato a fornire supporto organizzativo e
finanziario al fine di garantire la difesa degli
interessi dei propri clienti in modo gratuito. In
data 30 luglio si & conclusa la raccolta delle
adesioni al Comitato e dei mandati per la
presentazione delle domande di ammissione
al passivo della procedura relativa
all’insolvenza della Parmalat S.p.A.. Nella
seconda parte dell’anno il Comitato, oltre aila
gestione degli adempimenti di carattere
amministrativo e alla predisposizione del
materiale propedeutico alle operazioni di
voto, fornird un parere, non vincolante, sulla
conversione del credito in titoli azionari e
portera le proprie considerazioni a conoscenza
dei mandanti. Nel contempo proseguiranno le
attivita, gli studi e le verifiche probatorie allo
scopo di esercitare eventuali azioni
risarcitorie.

‘Con riferimento- alle—esigenze- di- chiarezza;
comprensibilita e trasparenza nell’attivita di
consulenza alla clientela, si & sviluppato il
progetto  “PattiChiari” promosso dall’ABI,
che si articola in otto iniziative mirate a
fornire al cliente strumenti semplici e concreti
che facilitino la comprensione e la
comparabilita ~ dei  prodoti  bancar.
“PattiChiari” prevede anche umo specifico
marchio di qualitd per ogni singola iniziativa,
che garantisce l'aderenza della Banmca ai
principi del progetio.  Particolarmente
significativo, ai fini della cormretta
applicazione dei protocolli, & I’ottenimento
della certificazione di un ente esterno che
attesta il rispetioc delle regole e delle
procedure previste da ogni iniziativa. Nei
mesi di giugno e luglio sono state effettuate le
verifiche in sede centrale e in 38 filiali
SANPAOLO IMI. 1l rapporto dell’ente di
certificazione sard esaminato dal Comitato per
la gestione del marchio “PattiChiar” e il
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rilascio ufficiale del marchio di qualita da
parte del Consorzio dovrebbe avvenire entro
la fine di settemnbre.

Procedimento sanzionatorio promosso da
Consob contro SANPAOLO IMI e i propri
esponenti  agiendali relativamente alla
negoziazione effertuata su titoli
obbligazionari emessi da societi del Gruppo
Cirio

In esito all’accertamento ispettivo effettuato
nel periodo aprile-ottobre 2003, relativamente
all'operativita su titoli obbligazionari Ciro
effettuata da SANPAOLO IMI nel triennio
2000-2002, la Consob, con lettera di
contestazioni del maggio 2004, ha sollevato
una serie di rilievi in ordine a presunte
violazioni della normativa di settore in cui

-sarebbe incorsa la Banca nello svolgimento

dell'attivitd di intermediazione avente a
oggetto i suddetti titoli.

Le contestazioni sono state notificate sia alla
Banca sia ai componenti del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale in
carica nel periodo oggetto d'indagine, nonché
ad alcuni dirigenti aziendali i quali tutti, a’
vario titolo, sono stati ritenuti responsabili
delle attivita omissive o commissive in cui si
sono concretizzate le presunte irregolarita.

Sia la Banca sia i propri esponenti aziendali
hanno provveduto a formulare le deduzioni
difensive al riguardo e si & in attesa degli
sviluppi ulteriori del procedimento. Ove le
deduzioni  difemsive dovessero  essere
disattese, il  procedimento  potrebbe
concludersi con l'irrogazione di una sanzione
pecuniaria nei confronti degli autori delle
violazioni, al pagamento della quale la Banca
¢ tenuta in solido con questi ultimi.
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L'andamento reddituale

Nel primo semestre del 2004 la Banca ha
conseguito rmisultati reddituali in crescita
rspetto all’analogo periodo dell’esercizio
precedente, in un contesto di graduale ripresa
dei mercati finanziari e della congiuntura
economica.

La crescita del margine di intermediazione,
nonostante le criticita generate dalla dinamica
dei tassi sul margine di interesse, unitamente
all'attento presidio dei costi operativi, ha
prodotto un risultato di gestione pari a 402
milioni di euro, in aumento del 17,2% rispetto
ai primi sei mesi del 2003.

L’utile netto si & attestato a2 271 milioni di
euro, beneficiando in particolare di proventi
straordinari netti a fronte degli oneri
straordinari netti del primo semestre del 2003,

.generati_ dagli accantonamenti per l'esodo.

incentivato del personale.

Al fine di consentire un confronto omogeneo
con i risultati del primo semestre del 2004, &
stata predisposta una situazione economica
pro-forma dell’analogo periodo del 2003, che
riproduce le variazioni di perimetro relative
alla prima meta dell’esercizio in corso:

* la fusione per incorporazione di Cardine
Finanziaria;

* il conferimento del ramo d’azienda
Direzione Territoriale Sud a Sanpaolo
Banco di Napoli;

* il conferimento a CSP Immobiliare degli
immobili non funzionali all’esercizio
dell’attivita della Banca.

I criteri seguiti per la redaziome della
sitnazione pro-forma sono illustrati nella Nota
Integrativa.

1l margine di interesse

Il margine di interesse dei primi sei mesi del
2004 ¢ stato pari a 720 milioni di euro, in calo
del 5,8% rispetto all'analogo periodo del
precedente  esercizio. Tale dinamica &
riconducibile alla riduzione dello spread
complessivo tra attivo fruttifero e passivo
oneroso solo in parte compensata dalla minor
onerostta dello shilancio fondi negativo per la
diminuzione dei tassi di mercato.

Lo spread relativo all’operativitd a breve con
la clientela italiana si & ridotto, rispetto al
primo semesire del 2003, a causa della
chiusura del mark-down, solo parzialmente
compensata  dall’aumento del mark-up
generato dalla revisione del meccanismo di
applicazione della commissione di massimo
. scoperto e dalla tenuta dei tassi negoziati.

Il margine di intermediazione

Il margine di intermediazione si & attestato a
1.515 milioni di euro, in crescita del 3,1%
rispetto alla prima meta del 2003.

Le commissioni nette sono ammontate a 696
milioni di euro, in aumento del 16% rispetto
al primo semestre del precedente esercizio.
L’incremento, comune a titte le aree
comamissionali, ¢ stato trainato dall’area
gestione, intermediazione e consulenza, che
ha beneficiato del buon andamento delle
commissioni relative al risparmio gestito,
ascrivibile alla ripresa dei mercati finanziari e
al comparto assicurativo. Si segnala altresi la
crescita dei ricavi commissionali conseguiti
nelle aree finanziamenti e garanzie e depositi
e conti corrent.

Margine di interesse

- Pimo-- - Primo- - - -Variezionepimo - -Esercizio
semestre semestre semestre 2004 / 2003
2004 2003  Primo semestre 2003 pro-forma
pro-forma pro-forma
(€/mil) (&/mil) %) {€&/mily
Interessi attivi e proventi assimilati 1,757 1.%43 -9,6 3735
Interessi passivi ¢ oneri assimilati -1.037 -1.179 -12,0 -2.205
720 764 -5,8 1.530

M‘ﬁ di interesse
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I profitti da operazioni finanziarie e dividendi
su azioni, pari a 46 milioni di euro a fronte dei
62 milioni della prima metd del 2003, sono
nsultati in calo del 25,8% nonostante la
crescita, nel primo semestre deil’anno in
corso, dell’attivita in derivati con la clientela.
La contrazione riflette la contabilizzazione nel
primo semestre del 2003, di proventi derivanti
dalla chiusura anticipata di contratti derivati,
pari a circa 22 milioni di euro.

I dividendi su partecipazioni hanno presentato
un incremento del 20,5%, passando da 44
milioni di euro del primo semestre del 2003 a
53 milioni dell’analogo periodo del corrente
esercizio, grazie in particolare al dividendo
distribuito nel 2004 da Banque Sanpaolo,
iscritto negli esercizi precedenti in base al
criterio della maturazione.

1l risultato di gestione

11 risultato di gestione del primo semestre del
2004 & stato pard a 402 milioni di euro. La
crescita del 17,2% rispetto all’analogo
periodo del precedente esercizio & dovuta,
oltre che alla descritta dinamica del margine
di intermediazione, all’attento presidio dei
costi operativi, in calo dell’1,2%.

Le spese amministrative, attestatesi a 1.199
milioni di euro, sono risultate sostanzialmente
in linea con il primo semestre del 2003 (-
0,1%), grazie alle azioni di contenimento
strutturale dei costi, gia avviate nel precedente
esercizio.

Le spese per il personale, pari a 737 milioni di

Margine di intermediazione
Prirao Primo Varigzione primo Esercizio
e e s -  emestre - Semestre - -semeste 2004/ - W03 < -
2004 2003 Priro seroestre 2003 pro-forma
pro-formoa pro-forma
(E/mil) (€/rmil) ) (€/mil)
Marpine di interesse 720 764 -5,8 1.530
Comrmnissioni nette ¢ altri proventi netti da intermediazione 696 600 +16,0 1.301
- area gestione, intermediazione e consulenza 385 316 +21,8 700
- risparmio gestito 341 284 +20.1. 627
- intermediazione e custodia titoli, valute T 44 32 +37,5 73
- arez finanziamenti ¢ garanzie 112 93 +20,4 200
- area servizi di incasse e pagamento 62 60 +3,3 121
- area depositi ¢ conti comrenti 128 119 +7,6 252
- altre commissioni e proventi netti da intermediazione 9 12 -25,0 28
Profitti ¢ perdite da operazioni finanziarie e dividendi su azioni 46 62 -25,8 82
Dividendi su partecipazioni 53 44 +20,5 816
Marpine di intermediazione 1.515 1470 +3,1 3.729
Risultato di gestione
Primo Primo Variazione primo Esercizio
semestre semestre semestre 2004/ 2003
2004 2003  Primo semestre 2003 pro-forma
pro-forma pro-forma
(E/mil) (€/mil) ) (€/mil)
Margine di intenmediazione 1.515 1.470 +3,1 3.729
Costi operativi -1.113 -1.127 -1,2 2342
- spese. amministrative -1.199 -1.200. 01 . .-2477
- spese per il personale -737 746 -1,2 -1.529
- altre spese amministrative -396 -388 +2,1 -825
- Imposte indiretie e tasse -6 -66 - -123
- altri proventi netti 230 227 +1,3 467
- rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali =79 -80 -1,3 -170
- rettifiche di valore su immobilizzazioni irmmateriali -§5 -74 -12,2 - -162
Risultato di gestione 402 343 +17,2 1.387

17
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euro, hanno presentato un decremento
dell’1,2% rispetto al primo semestre del 2003:
la riduzione degli organici realizzata in
particolare  attraverso le iniziative di
incentivazione all’uscita, anche mediante il
ricorso al “Fondo di solidarietd per il sostegno
del reddito, dell’occupazione e della
riconversione e riqualificazione professionale
del Personale del Credito”, ha pit che
compensato la dinamica ordinaria delle
retribuzioni, che include la stima dell’onere
per il rinnovo del contratto nazionale
collettivo del lavoro. L’organico medio della
Banca si ¢ ridotto del 5,4% rispetto al primo
semestre del 2003.

Le altre spese amministrative, pari a 396
milioni di euro, sono aumentate del 2,1%
principalmente per effetto delle spese generali
(+13%), delle spese immobiliari (+3,6%) e
dei costi indiretti del personale (+6,7%); in

riduzione le spese informatiche (-3%) e le
- atenze {-3,8%).- Cmmee e m e e o

Gli ammortamenti su immobilizzazioni
materiali e immateriali sono risuitati pari a
144 milioni di euro, in calo del 6,5% rispetto
al primo semestre del 2003. La riduzione su
base annua & stata influenzata sia dai minori
ammortamenti sugli immobili di proprieta,
conferiti a fine 2003 a CSP Investimenti, sia
dalle maggiori rettifiche relative al primo
semestre del 2003, generate dalla svalutazione
integrale del software residuo dell’ex Banco
di Napoli.

L'utile ordinario del primo semestre det 2004
si & attestato a 243 milioni di euro, in aumento
del 36,5% rispetto alla prima meta del 2003.

Gli ammortamenti dei disavanzi di fusione e
delle differenze positive di consolidamento e
di patrimonio netto, pari a 36 milioni di euro,
sono risultati in linea con quelli registrati
nella prima meta del precedente esercizio.

Gli accantonamenti e le rettifiche nette su

crediti e immobilizzazioni finanziarie sono

ammontati complessivamente a 123 milioni di

euro, in calo del 4,7% rspetto al primo

semestre del 2003; il flusso netto del semestre
comprende in particolare:

* 26 milioni di euro di accantonamenti al
fondo rischi ed oner, che si raffronta ai 31
milioni del corrispondente semestre del
2003. La rduzione & principaimente
determinata dal venir meno di
accantopamenti effettnati nel primo

- sernestre-dello scorso-esercizio-a fronte-di-
oneri prudenziali connessi a garanzie
prestate nell’ambito di  operazioni
societarie;

* 75 milioni di euro di rettifiche nette per
rischi creditizi, a fronte di 21 milioni nella
prima metd  dell'ssercizio  2003.
L’accantonamento & il risultato netto di
svalutazioni analitiche di posizioni
classificate tra i crediti problematici per
129 milioni e di riprese di valore
conseguenti 1’attivitd di recupero pari a 54
milioni. La movimentazione della riserva
generica su crediti in bonis & stata
trascurabile;

oas I
L'utile ordinario * 22 milioni di euro di rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie, riguardanti

Altre spese amministrative

Primo Primo Variezione primo Esercizio

semestre sermestre semestre 2004 / 2003

2004 2003  Primo semestre 2003 pro-forme

pro-forma pro-forma

_@mi) Emi) A . (EmiD)
Spese informatiche 131 135 -3,0 276
Spese immobiliari 87 84 +3,6 175
Spese generali 52 46 +13,0 104
Spese professionali ¢ assicurative 49 48 +2,1 105
Utenze 25 26 3,8 5t
Spese prome-pubblicitarie & di marketing 20 19 +5,3 50
Costi indiretti del personale 32 30 +6,7 64
Altre 3pese amministrative 396 388 +2.1 825
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il  portafoglioc  partecipativo. La
svalutazione principale ha riguardato
’interessenza in CDC Ixis, il cui valore &
stato rettificato, per 50 milioni di euro, in
una logica prudenziale; per contro & stata
rivalutata la partecipazione in Santander
Central Hispano (33 milioni), riallineando
il valore di carico al costo storico umitario
di 8,70 euro, livello giudicato congruo € in
linea con la media dei target price
ricavabile dalle rcerche degli analisti
attualmente disponibili.
Complessivamente le rettifiche nette sono
rsultate in flessione del 71,4% sul
corrispondente periodo del 2003, il cui

dato comprendeva peraltro la svalutazione .

di Banca Popolare dell’Adriatico, per 60
milioni di euro.

L'utile netto

L’utile netto, attestatosi a 271 milioni di euro,

ha beneficiato di proventi straordinari nefti

per 162 milioni, a fronte dei 170 milioni di

oneri straordinari netti del primo semestre del

2003, determinati in particolare dai costi

connessi ali’esodo incentivato mediante

ricorso al “Fondo di solidarietid”, ammontanti

a 270 milioni di euro. Il flusso netto dei primi

sei mesi del 2004 ha beneficiato:

* di un provento relativo allo storno della
rettifica di valore per 81 milioni di euro
sulla partecipazione in Cassa di
Risparmio di Firenze, effettnata negli
esercizi  precedenti con  finalitd
esclusivamente fiscali. Tale storno &
prescritto dalle recenti disposizioni di
legge sul cosiddetto “disinquinamento”
del bilancio dalle poste aventi natura
esclusivamente fiscale;

* di 78 milioni di euro di utili dz realizzo di

Ukile ordinario
Primo Primo Variazioneprimo ~ Esercizio
semestre sanestre semestre 2004 / 20023
2004 2003  Primo serpestre 2003 pro-forma
pro-forma pro-forma
(&/mil) (€/mil) ) {E/mil)
Risulteto di gestione 402 343 +172 1.387
Rettifiche di valore su avviamenti e differenze di fusione -36 -36 - 72
Accantonamenti ¢ rettifiche nette su crediti e immobilizzazioni
finanziarie -123 -129 4,7 -543.
- agcantonamenti per rischi e oneri -26 3 -16,1 -109
- rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie &
inmpegni - =15 =21 n.s. "-373
- svedulazioni nette -129 -30 +61.3 468
- arcantonamenti netti per garanzie e impegni - 10 ns. !
- riprese da incasso 34 49 +10,2 84
- rettifiche neite di valore su immobilizzezioni finanziarie 22 =17 714 -61
- svalulazioni netie di partecipazioni -22 -67 -67.2 -56
- svalutazioni neite di titoli immobilizati - -10 n.s. -5
Utile ordinario 243 178 36,5 772
Utile netto
Primo Primo Variazione primo Esercizio
semestre semesire semestre 2004 / 2003
2004 2003  Primo semestre 2003 pro-forma -
N pro-forma
(€/ruil) (€/uil) (%) (E/mil)
Utile ordinario 243 178 +36,5 T2
Risuitati streordinari netti 162 -170 ILS. 182
- utili netti da realizzo e da conferimento partecipazioni 78 i2 ns. 280
- altri risultati straordinari neiti 84 -182 ns. -98
Utile lordo 405 8 ns. 954
Imposte sul reddito del periodo -134 -53 +152.8 -196
Utile netto 271 45 n.s, 758
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partecipazioni (di cui 72 milioni relativi
alla cessione della quota partecipativa del
30% di Finconsumo Banca al gruppo
Santander Central Hispano).

Il tax rate del periodo si & attestato al 33,1%.
Esso ha tratto vantaggio dalle disposizioni
introdotte dalla riforma fiscale in ordine

20

all’esclusione dalla formazione del reddito
imponibile degli oneri e proventi da
investimenti partecipativi; in senso opposto ha
agito ’ampliamento della base imponibile
IRAP, attraverso - !’indeducibilita delle

rettifiche su crediti, introdotto daila manovra
correttiva di finanza pubblica posta in essere
nel 2004. ' ‘



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le prandezze operative ¢ |3 struthra

Le grandezze operative e la struttura

Per consentire un confronto omogeneo con il
primo semestre del 2004, i dati al 30 giugno
2003 sono stati rielaborati pro-forma al fine di
recepire le variazioni di perimetro intervenute,
dettagliatamente illustrate in Nota Integrativa.

Le attivita finanziarie della clientela

Alla fine del primo semestre del 2004 le
attivita finanziarie della clientela si sono
attestate a 190,7 miliardi di euro, in crescita
del 6,3% rispetto a fine giugno 2003 e del 3%
da inizio anno. Tale dinamica € riconducibile
all’aumento sia della raccolta indiretta, in
particolare del risparmio amministrato, sia di

Attivita finanziarie della clientela

quella diretta.

Piu in dettaglio, la raccolta diretta da clientela

& rsultata pari a 61,4 miliardi di euro, in

aumento dell’8,1% sui dodici mesi e del 2,9%
da fine 2003.

Nell’ambito dell’aggregato complessivo, la
raccolta delle filiali italiane si & attestata a
53,9 miliardi di euro, in crescita del 9,2% su
base annua e del 7,5% da inizio anno,
principalmente grazie all’espansione della
componente obbligazionaria e della raccolta a
vista.

La raccolta diretta da clientela in capo alla rete
estera, pari a 7,5 miliardi di euro, ha registrato

30672004 301672003 Veriazione A1/122003 Variazione
. e mim emmimee e e . pro-forma- — - -30AG04-300603. - - < - e s BG4 IVITOB— - -
pro-forma
Importo %  Importo % Tmperto %
(/i) (€/roid) (%o} (€/rul) s
Risparmio gestilo 62570 328 60277 33,6 +3,8 6L675 333 +1.5
Risparmi amministrato 66715 350 62341 3438 +70 63745 345 7
Raccolta diretta ] 61394 322 56774 316 48,1 55670 322 +2.9
Attivith finanziarie della clientela 190.679 100,0 179392 1000 +6,3 185090 100,0 +3,0
Raccolla direfta da clientela
30672004 WV&2003 Veriazione 31122003 Variadone
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04- 31/12/03
pro-foma
Iraporto %  Importo % Importo %
(E/mil) ) (€/mil) (%) {€/mil) ]
Raccolta delle filiali italiane 53.899 878 49382 869 +9,2 50136 84,0 +1.5
- conti correnti ¢ depositi 31347 514 30325 534 +40 29715 498 +6,2
= certificati di deposito 440 07 6§02 L -26,9 483 0.8 -89
- obbligazioni 16765 273 13.072 23,0 +283 15099 253 +11,0
- pronii contro termine e prestito di titol} 4.350 7.1 4.103 7.2 +6,0 4114 69 +5,7
- altra raccoita 797 L3 1260 2,2 -36,7 725 12 +9.9
Raceolta delle filiali estere 7495 122 7.412 13,1 +1,1 9.534 16,0 =214
Raccolta diretta da clientela 61394 1000 56774 1000 +8,1 59.670 1000 +2.9
Risparmio gestito
30/6/2004 30/672003 Variazions 31/12/2003 Variedone
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04~ 31712403
Importo %  Imporo % Imparto %
(&/mil) (&/rmil} (%a) (E/mil) 4
Fondi cormumi di investimento e gestiond
patrimoniali in fondi 44252 0,7 44491 738 0,5 44573 T3 -0,7
Gestioni patrimoniali mobiliari 2256 36 3397 56 33,5 2693 44 -16,1
Riserve tecniche vita 16059 257 12389 206 4296 14409 234 +11,5
Risparmio gestito 62.570 100,0 60277 100,0 +3,8 61675 1000 +1.8
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una crescita dell’l,1% su base annua, ma
risulta in riduzione del 21,4% rispetto a fine
esercizio 2003 per effetto dei rimborsi dei
certificati di deposito in valuta emessi nel
secondo semestre dello scorso anno.

Gli stock di risparmio gestito della Banca si
sono attestati a 62,6 miliardi di euro, con un
aurnento del 3,8% sui dodici mesi e dell’1,5%
rispetto a fine dicembre 2003. L’incremento
nel semestre, pari a 895 milioni di euro,
riflette la positiva intonazione dei mercati e
una raccolta netta negativa per 148 milioni di
euro. Quest'ultima & riconducibile ai
disinvestimenti dai fondi comuni e dalle
gestioni patrimoniali mobiliari, parzialmente
compensati dalla raccolta premi del ramo vita.

Le consistenze di fondi comuni di
investimento ¢ gestioni patrimoniali in fondi
si sono attestate a 44,3 miliardi di euro
(-0,7% rispetto a inizio anno). Tale

- -~ -andamento-¢-stato- generato-da-una raccolta— - -

netta negativa compensata quasi- interamente
dall’effetto performance positivo,
Relativamente alla composizione dei fondi, si
¢ assistito a una ricomposizione a favore dei
prodotti a pit alto valore aggiunto, in
particolare dei fondi azionari, il cui peso sul
totale ¢ passato dal 14,2% di fine giugno 2003
al 17,2% della fine del primo semestre
dell’anno in corso. La quota detenuta dalla
Banca sul mercato domestico dei fondi

Variczione dello stock di risparmio gestito

comuni si & attestata al 30 giugno 2004
all’8,6%.

Particolarmente  positive &  rsultato
I’andamento evidenziato dal ramo vita: ia
raccolta netta realizzata dalla rete nel semestre
e il positivo effetto performance, pari
rispettivamente a 1,4 e a 0,3 miliardi di euro,
bhanno portato la consistenza delle rserve
tecniche vita a 16,1 miliardi, in aumento del
29,6% dal 30 giugno 2003 e dell’11,5% da
inizio anno. Tale dinamica mette in risalto il
forte impulso dato dalla rete commerciale al
collocamento di questi prodotti e la
favorevole accoglienza da parte della
clientela. :

Il risparmio amministrato ¢ salito a fine
giugno 2004 a 66,7 miliardi di euro, con
incrementi del 7% sui dodici mesi e del 4,7%
da inizig anno. La favorevole evoluzione &
stata determinata dalla crescita delle masse

- dettitoli~di stato e -det titoli azionan, che - -

hanno beneficiato della rivalutazione degli
indici di borsa,

Primo semestre 2004 Primo semestre 2003 " Esercizio 2003
pro-forma pro-forma
(/i) (€/mil) (€/mil)
Raccolta petta del periodo ) -148 1.576 2.031
- Fondi comuni di investimento e gestioni patrimoniali in fondi -1.053 713 . 181
- Gestioni patrimoniali mobiliari -497 -192 -929
- Polizze vita 1.402 1.055 2.779
Effetto performance 1.043 1.546 2.489
Variazione dello stock di risparmio gestito 895 3.122 4.520
Composizione dei fondi comuni per tinologia
) . - ... T .. 30062004 . . 30/672003 T 3171212003
pro-forma
&0] 0] (%)
Azionari 172 142 17,0
Bilanciati 14,6 16,5 144
Obhligazionari 327 31,5 32,5
Liquidita 355 37,8 36,1
Totale fondi comuni 100,0 100,0 100,0
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Gli impieghi creditizi alla clientela

Gli impieghi netti a clientela, escluse le
sofferenze, si sono attestati a 62,4 miliardi di
euro, in riduzione del 5,4% su base annua e
dell’'1,8% da fine dicembre 2003. La flessione
é attribuibile ai finanziamenti a breve che
hanno evidenziato un decremento del 16,6%
sui dodici mesi e del 4,3% nel semestre, solo
parzialmente bilanciato dalla crescita degli

Impieghi a clientela

impieghi a medio/lungo termine, pari

‘rispeftivamente al 6% e allo 0,3%. In

quest’ultimo comparto & proseguito il buon
andamento dei finanziamenti destinati al
settore retail: nel semestre le erogazioni nette
di mutui fondiari alle famiglie da parte delle
filiali italiane della Capogruppo sono state
pari a 1,2 miliardi di euro.

Complessivamente i crediti erogati alle

3ve2004 30/6/2003 Variazione 31/1212003 Variazione
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04- 31/12/00
pro-forma
Importo %  Importo % Tmporto %
(€/mil) (€/rml) (%) (€/mil) [e0)]
Impieghi a breve termine 27696 44,1 33203 50,0 -16,6 28947 452 43
Impieghi a medio/Nungo ermine 34691 552 32737 493 +6,0 34584 541 +,3
Impieghi a clientela esclusi crediti in 62387 993 65940 993 -S54 63531 993 -1,8
sofferenza
Crediti in sofferenza 439 0,7 432 07 +,6 452 0,7 29.
Impieghi a clienteia 62,826 100,0 66372 100,90 =53  63.983 1000 -1,8
Impieghi a clientela per controparte
o e e e SER004 -~ —30/6/2003 - ~Variazione VG064 — — 311272003
pro-forma 30/6/03 pro-forma J0/6/04- 31712103
Tmporto %  Imporo % Inoparto %
(€/nil}) (E/mil} a) (€/mil) *a)
Irmpieghi 2 famiglie consumatrici 13229 21,0 2273 18,5 +7,8 12714 200 +3,6
Impieghi a famiglie produtirici ¢ imprese
non finanziarie 36244 57,7 38785 38,4 6,6 37551 587 -15
Impieghi ad imprese finanzarie 12,326 19,6 14.184 214 -13,1 12,833 20,2 -4,7
Impieghi a Stati ed enti pubblici 263 1.4 i 1,5 -11,1 586 0,9 +473
Impieghi ad altri operatori 164 0,3 159 0,2 +3,1 139 0.2 +18,0
- Impieghi a clientela 62.826  100,0 66372 100,0 -5,3 63,983 1000 -1,8
Impieghi a clientela per forma tecnica
30/672004 30/6/2003 Variazione 31/12/2003 Variazione
pro-formsa 30/6/04- 3V&/03 30/6/04- 31712/03
pro-forme
Trporto %  Hmporo % Traperto %
(E/mil) {E/mil) (%) (E/mil) ()
[mpieghi a famiglie consurmtrici 13230 21,1 12273 18,5 +78 1274 200 +3,6
- Impieghi della rete Italia 13.224 21,1 12253 18,5 +7,9  1.764 200 +3,6
- conti correnti 431 07 569 09 -24,3 426 0,7 +i,2
- prestiti personali 741 12 579 09 +280 690 A +7.4
- mutui 1L700 186 10743 16,2 +89 11219 75 +4,3
- altri impieghi 152 0.6 362 05 -2,8 429 07 -17,9
- Impieghi della rete estera ] 0,0 20 00 -70,0 10 0,0 -40,0
Impieghi a famiglie produttrici, imprese, i = e -
Stati, enti pubblici e altri 49596 789 54099 815 -83 51209 80,0 -3,1
- Impieghi della rete Italia 4448 708 47701 71,9 6,7 45683 Ti4 2,6
- contf correnti 7514 120 8406  [27 -106 7073 1L} +6,2
- pronti contro terming 91 03 &1 13 776 46 07 -56.2
- finanziamenti impori/export 2.00{ 32 190! 29 +5,3 1867 29 +7.2
- it 17.351 27.6 17186 259 +.0 17.66] 276 -1.8
- altri impieghi 17432 277 19357 28! -89 18646 29/ -6.5
- Impieghi detla rete estera 5.107 3,1 6,398 9,6 -20,2 5526 8,6 7,6
Impieghi a cllentela 62.326 100,0 66372 100,0 -53 63983 1000 -1,8
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famiglie consumatrici, che rappresentano oltre
il 20% del totale, hanno registrato un aumento
su base annva del 7,8%, a fronte della
diminruzione dei finanziamenti alle altre
tipologie di controparte.

La rischiosita del portafoglio crediti

A fine semestre i crediti problematici netti si

sono attestati a 1.059 milioni di euro in calo

del 6,2% sui dodici mesi e in crescita del

2,5% da inizio anno. In particolare,

neli'ambito dei crediti a clientela:

* le sofferenze nette sono risultate pari a
439 milioni di euro, in crescita dell’1,6%
sui dodici mesi, a causa principalmente
del default di Parmalat registrato a fine
2003, ma in riduzione del 2,9% da inizio
anno. L'incidenza sugli impieghi netti
della Banca & risultata pari allo 0,7%, con
una percentuale di copertura dell’80%;

%7 crediti incagliali, ristrutturati e in corso

di ristrutturazione, pari a 549 milioni di
euro, sono risultati in calo del 14,1% sui
dodici mesi & in crescita del 3,4% da
inizio anno; la percentuale di copertura ¢
risultata del 29,3%;

Composizione qualitativa del portafoglio crediti

+ | crediti non garantiti verso paesi a rischio
si sono attestati a 20 milioni di euro, in
linea con i 21 milioni di fine giugno 2003.

La riserva generica, pari a 471 milioni di ewo,
presidia adeguatamente il rischio di
deterioramento del merito di credito del
portafoglio crediti in bonis della Banca e
copre altresi la perdita potenziale insita
nell’impegno contrattuale associato al prestito
“convertendo” in essere verso il gruppo FIAT,
stimabile in 136 milioni a fine semestre.

30/6,2004 IW6/2003 Variazione 30/6/04 31/12/2003 Variazione
pro-forma 30/6/03 pro-forma 30/6/04- 31/12/03
Imparto %  Importo % Importo %
(€/mil) (€/mil) (%) (€/mil) %)
Crediti in soffereniza 439 0,7 432 0,7 +1,6 452 07 -2,9
Crediti incagliati, Astrutturati e in corso di
ristrutturazione . 549 09 639 0,9 -14,1 531 0,8 +34
Crediti verso paesi a rischio 20 0,0 21 0,0 4.8 20 0,1 -
-Crediti problematici - clientela” "R008 L6 L0922 U Le T T T TSRT LT TG T TTTHES
Crediti in bonis 61.818 984 65280 984 -53  62.980 984 -1,8
Totale crediti a clientela 62.826 100,0 66372 1000 53 63933 1000 -1,8
Crediti in sofferenze e incaglio - banche - - - - -
Crediti verso paesti a rischic - banche 51 37 +37,8 30 +70,0
Totale crediti problematici - clientela e
banche 1.059 - 1129 62  1.033 +2,5
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L’attivita sui mercati finanziari

A fine semestre il portafoglio titoli della
Capogruppo ¢ risultato pari a 12,1 miliardi di
euro, in aumento del 4,6% rispetto alle
consistenze pro-forma al 30 giugno 2003
(determinate tenendo conto della riconduzicne
a crediti dei contratti di capitalizzazione). La
componente non immobilizzata ammontava a
9,7 miliardi di eurc e quella immobilizzata a
2,4 miliardi di euro. Sul totale det portafoglio
di negoziazione la quota di titoli di Stato
italiani si attestava al 20%, mentre i titoli di
altri emittenti (comprensivi dei titoli del
Gruppo) presentavano un’incidenza dell’80%.
La  componente immobilizzata  era
rappresentata per 1'83% da titoli di Stato
italiani e per il rimanente 17% da altre
emissioni. La composizione del portafoglio ha
mantenuto i valori congrui a massimizzare gh
obiettivi di redditivita e ad assolvere le
esigenze di liquiditd secondaria della Banca e

gestione accentrata di Tesoreria.

La struttura distributiva

Nel corso del primo semestre del 2004, in
linea con guanto previsto dal piano di

Titoli, posizione interbancaria e contratti derivati

sviluppo ¢ razionalizzazione delle reti
distributive del Gruppo, la rete Sanpaolo &
stata interessata da alcuni inferventi di
razionalizzazione dell’assetto territoriale,
concretizzatisi nell’accorpamento di alcune
aree territoriali e nella ridefinizione del
perimetro di altre.

Al'30 giugno la Banca disponeva di una rete
di 1.447 filiali bancarie in Italia, nonché di 12
filiali e di 17 uffici di rappresentanza
all’estero. :

Nel corso del 2004 €& proseguito il
consolidamento, sulla base dei segmenti di
clientela  serviti, dei  progeti di
specializzazione delle reti tra filiali Retail
(personal, family market e small business),
filiali Private e filiali Imprese. La rete
Sanpaolo & stata interessata dall’apertura di
15 nuove filiali.

-mm--.delle _societa _del Gruppo-.facenti_capo-alla . ... Con--riferimento. ai..canali_.innovativi, per..._ ..

quanto riguarda i segmenti private e retail a
giugno i contratti di banca diretta in capo alle
filiali Sanpaolo sono saliti a oltre 425.000,
con un incremento di circa il 7% da inizio
anno; i confratti di internet banking con le
imprese e la clientela small business hanno
raggiunto le 30.000 unitd, registrando una

30/6/2004 30/6/2003 Variazione 311272003 Variazione 30/6/04
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 311203
, pro-forma
Imparto % Importo % Importo %
(E/mil) {E/mily ) (€/mil) (%6}

Titoli immobilizzati 2.409 19,8 2519 217 4,4 2,458 21,8 +2,5

Titoli non immobilizzati 9.732 80,2 9.083 78,3 +7,1 8.816 78,2 +3,0

Totale titoli 12,141 1000 11.602 100,00 +4,6 11274 1000 ) +2,9

Impieghi a banche 28.487 30.885 -8 27385 +12,8

Provvista da orpanismi bancan

intemazionali 1.652 2.057 -19,7 1.804 +14,0

Provvista da altre banche 34.612 43.436 -20,3 35996 +20,7

Contratti derivati e operazioni a termine su

valute (importo nominale) 202.684 158.987 +27,5 185.743 -14,4

Rete distributiva

T ommmotmooome T UU30M62004 T T30A6/2003 7 1 Vaniazione IW6/04- 7T 31122003
30/6/03 (%)

Sportelli bancari ed uffici territoriali 1.459 1385 +5,3 1.450
- Itafia 1) 1447 1.373 +5,4 1438
- Estero 12 12 - 12

Uffici di rappresentanzzs 17 18 -5,6 18

(1) Dato al 30/6/2003 ricostruito pro-forma per tenere conto del conferimento di filiali a Sanpaolo Banco di Napoli.
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Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le grandezze oﬁerative ¢ la struttura,

crescita di circa il 14% da inizio anno.

Il personale

Al 30 giugno 2004 1’organico della Banca &
risultato pari a 21.886 unitd, in diminuzione
di 1.301 unita (-5,6%) rispetto allo stesso
periodo dell’esercizio precedente, riesposto in
termini omogenei per tener conto del
conferimento delle risorse operanti nelle filiali
confluite nel Sanpaolo Banco di Napoli e
deile risorse provenienti dalla fusione di
Cardine Finanziaria.

Tale riduzione, in linea con quanto previsto in
sede di Piano Triennale, consegue ad una
politica di contenimento del costo del
~ personale perseguita attraverso processi di
integrazione di Gruppo che hanno portato, da
un lato, all'efficientamento della struttura
organizzativa di corporate centre ¢, dall’altro,
all’omogeneizzazione del modello

" T Tdistributivo T delle” Banche  Commerciali,

favorendo il potenziamento quali-quantitativo
della rete commerciale attaverso la
realizzazione di importanti investimenti in

nuovo personale ¢ il ricorso alla mobilita
infragruppo.

Cid & stato possibile anche grazie
all’attivazione di iniziative di incentivazione
all'uscita, in particolare al ricorso al “Fondo
di Solidarieta per il sostegno del reddito,
dell’occupazione e della riconversione
professionale del Personale del Credito”, la
cui adozione ¢ stata definita con 1"Accorde di
Gruppo siglato con le Organizzazioni
Sindacali in data 10 giugno 2003 e
successivamente recepito nelle singole sedi
aziendali.

La riduzione degli organici rispetto al
31/12/2003 ¢ stata pari a 200 risorse, ed &
stata realizzata atfraverso 946 cessazioni e
746 assunzioni, di cui 102 per acquisizione. di
risorse da societd del Gruppo. :

La maggior parte delle assunzioni ha

riguardato |’inserimento di nuovo personale
destinato allo sviluppo e al supporto di

T TIniziative comimierciali a favore della Rete, ™7 7

Nel semestre, le iniziative di iﬁcentivazione
all’esodo hanno portato all’uscita complessiva
di oltre 720 persone.

Personale
) 30/6/2004 30/e/2003 Variazione 30/6/04- 31/12/2003
pro-forma (1} 30/6/03 pro-forma

e e RTIRE | T IR - | Sl S
Numero di dipendenti a fine pericdo 21.886 100,0 23.187 100,0 -5,6 22.086 100,0

- dirigenti 419 19 461 2,0 9,1 451 2,0

- quadri direttivi di terzo e quarto livello 2879 13,2 3375 14,5 -14,7 3.064 13,9

- altro personale 18,588 84,9 18,351 83,5 -3,9 18.571 84,1

(1) Dati ricostruiti pro-forma per tenere conto delle risorse conferite a Sanpaclo Banco di Napoli e di quelle incorporate per effetto della

Jfusione con Cardine Finanziaria.

26



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. - [ conti di capitale

I conti di capitale

1l patrimonio netto

11 patrimonio della Banca, pari al 30 giugno
2004 a 9.904 milioni di euro, ha presentato
nel corso del semestre la seguente evoluzione:

Evoluzione del patrimonio della Banca {(&/mil)
Patrimonio netto al 1° gennaio 2004 10.346
Decrementi -715
- Dividendi <715
Incrementi 273

- Rideterminazione fiscalita differita su riserve in
sospensione d'imposta 2
- Utile netto del periodo

Patrimonio netto 2l 30 giugno 2004 9.904

271

Le azioni proprie

- —Nel--corso--del--primo—semestre -del-2004-la--— e oo e

Capogruppo non ha effettwato alcuna
operazione di acquisto e di vendita di azioni.

Al 30 giugno 2004 pertanto, le azioni proprie
detenute dalla Banca risultavano invariate e
pari a 3.220.919 (0,18% del capitale sociale,
per un valore nominale di 9 milioni di euro),
esposte a valor di mercato nel portafoglio di
negoziazione per 32,2 milioni di euro (valore
unitario euro 9,989), rispetto ai 33,5 milioni al
31 dicembre 2003 (valore wunitario 10,413
euro).

2]

11 patrimonio di vigilanza e i coefficienti di
solvibilita

A fine giugno 2004 il rapporio tra il
patrimonio di vigilanza della Banca e il totale
delle attivitd ponderate derivanti dal rischio di
credito e dal rischio di mercato evidenziava
un coefficiente di solvibilitd complessivo del
15,9%; il rapporto tra il capitale primario e il
totale delle attivitd ponderate era pari al
11,1%.



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le altre informazioni

Le altre informazioni

L'andamento delle quotazioni azionarie

A fine giugno 2004 la quotazione del titolo
SANPAOLQO IMI risultava pari a 9,9 euro, in
crescita del 22,3% rispetto al 30 giugno 2003,
a fronte di un aumento del’11,6% evidenziato
dal MIB bancario. Alla stessa data l'azione
SANPAOLO IMI registrava un price/book

value pari a 1,7 e un price/eamings, calcolato
sugli utili di consensus al 2004, pari a 13,9,

In data 10 settembre 2004 la quotazione si &
attestata a 9,42 euro, in flessione dell’8,9%
rispetto a inizio anno.

36/6/2004 30762003 Quotazione titolo SANPAOLO IMI
Book value per azione (€) 5,98 574 Anno Prezzo Prezzo Prezzo
masgimao minimo medio
2004E 2005E & (€) €
Utdi di consensias per ezione (EPS) (€) o1 0.84 1995 5118 4,025 4,577
1996 5,269 4,236 4,766
Confrorto con il mercato 1997 4,800 4,564 6,275
1079/2004 3062004 30672003 Varimzione 1998 16,274 8,717 12,429
Ve 1999 16,071 10,970 13,192
305603 2000 20,800 11,483 16,612
Ca 2001 18,893 8,764 14,375
Adione SANPAOLO IMI (€) 9420 9,900 8,093 23 2002 13,702 5,231 9,439
P IR i |1 < sl it 1§ i 1+ it s s il 5. Sy
Indice MIB bancario storico 2206 2274 2.037 +11,6 2004 (fino al 10/9/2004) 11,072 8,799 9,769
420 e mm e o e o e e e ool -
110 - '
b
100 §- B ---- - - e
90 T---Rig .Ki.'A ______________________________________________________________________ -
80 SANPAGLO IMI
.'r MIB bancario
70 - }}J__. "
60 F---cnmmmm e A & AT o el A WA T« -
S50 f-------mie e - A T\ - - L R e T . . -
40 -
304
20 -
de-00 mar-01 giu-01 sat-01 dic-01 mar-0% glu-02 sal02 dic-02 mar-03 gi-03 sat-03 dle-03 mar-34 glue-04 1et-04

PERFORMANCE DEL TITOLO SANPAOLO IMI E DEL MIB BANCARIO (29/12/00-100)
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Situazione patrimoniale ex art, 2501 quater c.c. - Le altre informazicni

La composizione dell’azionariato

Al 30 giugno 2004 [Pazionariato di
SANPAOLO 1IMI, sulla base delle
informazioni disponibili, mostrava la seguente
composizione:

Azionariato SANPACLO IMI
% 5ul cepritale sociale

complessivo ordinario
Corrpagria di San Paolo 14,48 7,50
Fondazione Cassa di Risparmio di Padova e
Rovigo 10,80 4,38
Barico Santender Central Hispano 861 - 1092
Fondazione Cassa di Risparrnio in Bologna 7,69 3,12
Giovanmi AGNELII e C 38 4,86
Deutsche Bank 295 3,75
Mediobanca 1,99 253
Fondzrione Cariplo 1,75 221
Caisss des Déplits et Cansigrations (CDC) L7 216
Societi Reale M di Assiameioni 1,53 1,94
Ente Cassa di Rispanmio di Firenze 1,53 1,%4
Credit Lyommais 1,50 1,91
Fondezione Casea di Risparmio di Venezia 1,50 1,90
Alivi Aziomisti (1) 40,14 50,88

CTotele 10000 o0

(1) Lavoce comprenda le aoioni proprie detevaize dol Grugpo,

Nel mese di aprile 2004 sono stati sottoscritti
un “Patto di unitd di intenti” fra le tre
Fondazioni (Compagnia di San Paolo, Cassa
di Risparmio in Bologna e Cassa di Risparmio
di Padova e Rovigo) e un “Accordo di
consultazione” tra le stesse Fondazioni e
Banco Santander Central Hispano e CDC Ixis
Ttalia Holding. Le azioni rispettivamente
apportate rappresentano il 15% e il 27,84%
del capitale ordinario e I’11,83% e il 21,96%
del capitale totale.
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11 rating

La tabella che segue riporta i principali ratinag
assegnati al debito di SANPAOLO IMT.

Rating indebitamento SANPAOLO IMI

Pitch
¢ Debito a breve termine Fi+
» Debito a medio/lungo termine (senior) AA-
Moody's Investors Service
« Debito a breve termine P-1
« Debito a medio/lungo termine (senior) Aaj
Standard & Poor's
« Debito a breve termine A-1
* Debito a medio/lungo termine (senior) A+

In data 1° settembre 2004, ’agenzia Fitch
Ratings ha innalzato il rating individuale di
SANPAOLO IMI da B/C a B, confermando i
rating del debito a breve e lungo termine.

Torino, 13 settembre 2004

SANPAOLOQ IMI S.p.A.
1l Presidente del Consiglio di inj

(Enrico S

one






BILANCIO STRAORDINARIO AL 30 GIUGNO 2004
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STATO PATRIMONIALE D'IMPRESA

i Euro)

31/12/2003 pro-forma

3112/2003 SANPAGLO IMI

Vocl dalfativa 30/06/2004 -
10, Caasa e disponlbllita presso banchs cantrall 8 AT N Lot

PR
D

741.061.583

741.061.583

uifid postali RNy ' X Y 7Y

20. Titoll del Tesoro & valor asslmlilat ammissibif al

rifinanzismento presso banche cantral R 1180.863:370-

2.191.213.538

2.191.213.838

30. Crediti verso banche: o . .28.488.745.829
8) a visla 4.4408 512,628 ... S

8.930.400.357
18.454.485.935

27.384.888.352

8.930.400.397
18.454.485.935

27.384.886.332

b) allri credit ' 24.037.234.301 "
40. Creditl verso dientsla Lol

of eul: el
- eredill con fond! df terzl In amministrazione <7 30B61.196 .

<. B28Z5,500.250"

32.160.438

93,962.919.330

32.100.438

83.882.919.330

'50. Obbligazion] e aitr tloll di debito Lot T 10.908.856;
2y di amittent pubblle] ¥3.208.843878- - . T ' .
b} dl banche . 7.218:580.978°
af cul: AL
- titolf propri T 842.100.630
<) di ent finanziarl 187.236.032.
di cui: . .
~ Hiolf propr X -
d) di attrf emitiant -_204.196.092

2.005.491.053
6.531,128.488

768.758.229
202.412.256

308.597.522

9,047 557310

2.005.491,053
6.531.126.488

766.750.229
202.412.256

308.547.522

9.047.567.319

0. Azlor], quole & alti Hiol dl capilate 2138262

807.678

807.678

70. Partacipezioni 2.037.117.568

2.013,834.465

2.013.834.465

8.277.025.885

8.277.025.695

80. Partacipazionl In Impresa del gruppo - 8.412,295.583
90. [mmobillzzazian! immatariall T T 732.388.403

o cul:
- ¢ostl dllmpianto R
- Aviiamtario ~o - 529.458.523 ..

796.715.430

565.245.215

786.715.430

. 585.245.215

1.27.3.842.881

1.273.642.861

100. immobilizzazioni malersli S - - 1216,749.766-

P

120. Azioni o quale propris B

- 32173780
{vaiors nomimale€ B.018,573,20) o =

33.538.430

33.539.430

T.135.774.061

7.460.680.759 -

130_Altre atthita o aipiewo

140. Ratel e riscont atllvi;
a) ratel altivi
b) facond ativi

_2.419.882;

1.447 246.271
328.875.015

e

17.506.412

1.776.121.286

1.447.248,271
328.875.015

17500412 . .o

1.776.121.286

124.655.139.286

124.980.045.984

df df emissione su tholl . . +
— e -—'-r_"'a'?‘isg’g.mgmv"u' - - e 2532180757

Zinne ;s base

Lo siatn pemrmocial pro-forte &l 371203, mon oggetin o revlsions contable, & Sk redane of frs
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STATO PATRIMONIALE D'IMPRESA

{7y Eur)
Vacl dal passive om0 . 3002004 U v - 31112/2003 proforma 31/12/2003 SANPAQLD I\
10. Debld verso banche: o - 361263.854.406 37.798.877.102 37.790.877.102
a)avisla 4.809.827.1 51 ’ 4.336.225.682 4.336.225,692
b} & lermine o con preavviso 31:353.827.345 33.463.651.410 33.463.651.410
20. Dshbiff verso cliantela: 42.972.900.289 40.4998.322.667 - 40.499.322 667
a) a visla 32.453.314.188 30.220.655.729 30.220.655.720
b) a termine o con preavvisa 10.510:586.101 10.278.666.838 10.278.6566.838
30. Debiti mpprasantatl da {itoll: ST . 18.385.688.141 19.131.734.612 18.131.734 612
a) obbligazioni fe7esoseefa . 7T 0 15098.732.104 15.098.732.104
b) certificatl di degasilo " 1.195.462.098 - 3716.975.365 3.716.875.365
c} altr Hlol ' 425,149,430 316.027.143 316.027.143
40. Fondi dl terd in amminlstrazione i Lt 32.150.975% IL150975
50, Altre pasalvila 7.538.082.558 7.538.892.559
680. Ratei a riscont passivi: L 1.254.881.271 1.254.8881.271
a) ralal pasahvi o 1,588 B7.46 1.034.862.707 1.034.662.707
b) riscont passivi *209,033.118x 220.218.564 220.218.564
70. Trattamanlo di fina rapporia di lavoro subordinate ™ - s 520.121.440 5§29.121.440
20. Fondl per rischl ed onari: i 1,635.557.428 1.960.454,126
a) fondi di quiescenza @ per abblight simlll - -
b} forudl Irposle 8 lagsa 334.692.582 850.596.280
c) alid fondl 1.300.864.846 1.300.8684.846
100. Fond| par rischl bancar generall - -
110. Passivild subordinala 5.847.492.838 5.887.492.839
120. Capitala 5.144.064.800 5.144.054 800
130.5 prazzl df emissione 707.767.359 707.767.359
140, Risarva: 3.669.986.295 3.669.866.295
a} risarva lagala 1.028.812.960 1.028.812.9680
b} riserva per azionl o quate proprie 33.535.430 . 33.539.430
) riserve statutaria : . L - -
d) sitra riserve 2716875420 - . . 2.607.613.905 2,607.613.805
__170.Ulla del perioda il B 271.047.909 824.309.838 824.309.839
Raliifiche par allinaamenlo all'utile ] o - -
Totals del passive 125.121.807.570° 124.855.139.286 124.380.04.5,.984
GARANZIE ED IMPEGNI : . 3M0ef004.. r o . 31422002 pro-forma 322003
10. Garanzia rilasclate o ool 29,298.297 442 25298297 442
o al:
- accettazion! 101,812.004 101.812.094
- aftre garanzie : 29.186.485.348 29.1068.485.348
20. Impegnl +11.807.897.691 - 14.056.523.002 14.056.523.002
df cuit i
- par derfestl su cradt! 530.147.763

- per vandis con obbligo dl dacquisio
o' siato patrimoniale po-forma al 37/12/03, non opgeiia

530.147.753

ol , & SHakg tha &l fne df consentire una
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GCONTQ ECONOMICO DIMPRESA

{#a Eurn)
Vocl X seméstry, Stre 2004~ i%.__1° semestra 2003 pro-forma____1* semestre 2003 SANPAOLGI M
1G. Interessl atthi @ provent assimilat . 2 : A 757 353 124 2.321.624.563 2.319.853,955
df cut; 5
- su craditl verso clientels 1 291 039 973’ T.ot 1.782731.017 1.782.731.017
- gu titoll df debito __170:810:803. - - 210.263.647 210.263.647
20. [ntaressl pessivi e onad assimilat CoT T «1.037.202.656 -1.272,048.409 -1.271.999.970
di cult .
~ su debitf varso dlentala | -232.013.688. -394.660.722 -394.680.722
=_su deblli rappragantati da tito -388.299.384" -403.530.841 -403.530.841
30, Dlvidendl e sltl provanti B . 44 725.725 55.961.934
a) su azlonk, quote e altri btoll di capitate 290.461 230.4a1
b} su partacipazioni 44.435.264 55.671.473
€) su partacipazloni in Impresa det gruppo - - -
40, Commisslon! attive 740.172.550 795.964.618 785.964.816
50. Commissionl passive S --44.200.055 -50.562.709 «49.961.664
80. Profitt (perdite) da operazion! finanzlarie R : - 48.358.302 67.999.238 67.998.228
70, Al provent di gestiona . 242472578 151.295.990 99.8 10.032
80. Spase amminlstratve . -1 198,748, 583 -1.424.139.776 -1.349.309,428
a} spasa per Il personale -737 097 131 - -884.519.364 -880.208.306
df cut: - St e
- salad a stipand! -529. 9-1 6.81 ? -§30.833.792 -527,654.024
- onar sudali -171.602.343 ’ -207.626.005 -206.722.903
— baitemanlo dl fine rapperto -35.487.971 -45.952,346 . -45.831.379
- irattarmento dl quiescenze e similf ) . T el -107.221
b} aitra spass amminlstrative -481:651.452 - L e -538.620.412 =469.101.120
80, Retilcho divalara su immoblizzazion Immaterial @ ©T 803424z -236,115.289 223.377.750
100. Accantonamenti par rischt ed onarl N _-28.437.758 =35.219.034 -35.200.604
110._Altrl onesi di gestiona s - -12,298.712 ~5.347.082 . +5.308.707
120, Rattifichs dl valors su u'adiﬁaamenmnamenﬂper RN - .
garanzia & impegn - - =157,180.892 -184.983,029 -184.983.029
130. Riprese di valore su credill e su accantanamenti per
aranzle e 135.014.337 135.014.337
140. Accantonament al fondi rischi su craditl - - 7
demme - .c.—-150-_Ratfifiche.di.valora su-immoblllzzaziont finanziada- ~83:785:453 2ITATASE-— -~ - -
' 180, Ripresa «f valars su immobllzzazion| finanziars 6.925.260 5.925.260
170, Utilo delle attivith ordinarie 231.333.908 337.740.066
180._Proventi stmordinari 108.716.470 108.948.186
190, Onerl straordinasi -280.127.384 -280.014.008
200, Utlle straordinario ~170.410.924 -171.085.827
220. Imposts sul reddito dal periodo 5 -81.555.142 -117.034.213
230. Utlle netto del pariodo St < AT1.047:309 -20.632.158 49.640.031
Retiffica par allneamento allulile netta 70.272.189
Utile nette SANPAOLQ IMI del 1* semestrs 2003 ) 49.640.031

1 canto emanomica pm-formn ralathvo of 17 semestre 2003, nor ogyetin di revisiana contelide. 4 statn rdattn af fine df consantine una comparakiona Ju base omoganss con i datl dal 7* samasie 2004,
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NOTA INTEGRATIVA D’'IMPRESA

Premessa — Informazioni generall sulla situazione patrimoniale di SANPAOLO IMI
S.p.A, al 30 giugno 2004 al sensi dell'art, 2501 quater C.C.

Struttura e contenuto della situazione patrimoniale

Situazioni patrimoniali ed economiche pro-forma

Revisione contabile

Parte A - Criteri di valutazione
Sezione 1 — L'illustrazione dei criteri di valutazione
Sezione 2 - Le retlifiche e gli accanionamenti fiscali

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale
Sezione 1 -1 crediti

Sezione 2 ~1{titali

Sezione 3 - Le partecipazioni

Sezione 4 - Le immobilizzazioni materiali e immateriali
Sezione 5 — Altre voci dell'attivo

Sezione 6 —| debiti

Sezione 7 —Ifondi

Sezione B8 - Ii capitale, le riserve e le passivita subordinate
Sezione - 9 — Altre vaci del passivo

Sezione 10 — Le garanzie e gli impegni

Sezione 11 — Concentrazione e distribuzione delle attivita e delle passivita
Sezione 12 — Gestione ed intermediazione per conto ter=zi

Parte C — Informazionl sul conto economico

Sezione 1 - Gliinteressi

Sezione 2 - Le commissioni

Sezione 3 - profitti e le perdite da operazioni finanziarie
Sezione 4 - Le spese amministrative

Sezione 5 — Le retfifiche, le riprese e gli accantonamenti
Sezione 6 — Altre voci del conto economico

Sezione 7 — Altre informazioni sul conto economico

Parte D — Altre informazioni

Sezione 1 - Gli amministratori ed i sindaci
Sezione 2 - impresa capogruppo
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PREMESSA - INFORMAZIONI GENERALI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30
GIUGNO 2004 Al SENSI DELL'ART. 2501 quater C.C.

Struttura e contenuto della situazione patrimoniale

La situazione patrimoniale della Banca al 30 giugno 2004 & stata predisposta in base alle disposizioni di cui al
D. Lgs. n. 87 del 27 gennaio 1992, emanato in attuazione della Direttiva CEE 86/635, nonché secondo i
provvedimento della Banca d'ltalia del 30 luglio 1892 e successivi aggiornamenti. Per quanto non disciplinato
dalla normativa speciale, si & fatto riferimento alle norme del codice civile tenendo inoltre conto del disposto
dei principi contabili nazionali.

La situazione patrimontiale & costituita dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla presente Nota
Integrativa e risulia corredata della relazione del Consiglio di Amministrazione sul'andamento della gestione
nel primo semestre 2004.

In linea con la narmativa emanata dalla Banca d'ltalia e dalla Consob, gli schemi contabili sono redati in unita
di Euro, mentre la Nata Integrativa & redatta in milioni di Euro.

Nella Nota Integrativa sono fomnite tutte le informazioni previste dalla normativa, nonché le indicazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veriiera e corretta della situazione
aziendale.

Alla situazione patrimoniale sono allegati i seguenti documenti:
« Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto dal 1° gennaio 2004 al 30 giugno 2004,

s Rendisonto firanziano. " T
Al sensi dell'art. 2501 septies e deli'art. 70 del Regolamento Consob n.11871/99, la situazione patrimoniale
verra messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e la Borsa ltaliana, nei termini di legge.

Situazioni patrimoniali ed economiche pro-forma

Le rsultanze economiche e patrimoniali al 30/6/2004 sono state poste a confronto con i corrispondenti valori
al 30/6/2003. Al fine di consentire la comparabilita dei dati sono state predisposte le seguenti situazioni pro-
forma:

« Conto economica al 30/6/2003 in forma ufficiale ed al 30/6 e 31/12/2003 in forma riclassificata.

« Stato patrimoniale al 31/12/2003 in forma ufficiale ed al 30/6 e 31/12/2003 in forma riclassificata.

| documenti pro forma tengono conto:

« della fusione per incorporazione di Cardine Finanziaria, perfezionata il 31 dicembre 2003, con effetti
contabili e fiscali dal 1° gennaio 2003;

e del conferimento del ramo d'azienda costituito daila rete sporteili, risorse umane e rapporti giuridici
appartenenti alla Direzione Territoriale Sud a Sanpaclo Banco di Napoli Spa, perfezionata in duse tranche
con efficacia giuridica rispettivamente dal 1° luglic 2003 e dal 29 settembre 2003;

« del conferimenio alla societd CSP Investimenti s.r.l. del ramo immobiliare costituito dagli immobili non
funzionali all'esercizio dell'attivita della Capogruppo perfezionato in data 31 dicembre 2003.
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Rettifiche conseguenti ad operaziont societarie

a) Incorporazione dl Cardine Finanziarla

Come in pracedenza illustrato, ai fini delle rettifiche pro-forma & stato ipotizzato che la fusione fosse stats
effettuata al 1° gennaio 2003. Conseguentemente, & stato simulato I'annullamento della partecipazione

detenuta in Cardine Finanziaria, pari ad € 2.439 milioni, contro il patrimonic netto deila stessa societa.

Rettifiche apportate allo stato pafrimoniale riclassificato ai 30 giugno 2003:
aumento di crediti varso banche per € 182 milioni (al netto dei rapporti con SANPAOLO IMI, pari a €

53 milioni);

riduzione delle partecipazioni per € 287 milioni {annullamento della partecipazione in Cardine

Finanziaria, al netto delle partecipazioni acquisite dalla stessa nella fusione);
aumento delle immobilizzazioni immateriali per € 27 milioni;

aumento delle immobilizzazioni materiali per € 65 milion:

aumento delle altre attivitd per € 128 milioni;

riduzione dei debiti verso banche per € 53 milioni;

aumento del fonde imposte per € 69 milioni;

aumento del fondo per rischi ed oneri diversi per € 1 milione;

aumento delle altre passivitd per € 53 milioni;

Iscrizione dell'avanzo di fusione per € 116 milioni: )

riduzione dal patrimonio netto a seguito della perdita di periodo di € 70 milioni:

Rettifiche apportate al conto economico riclassificato del 1° semestre 2003:

aumenta del margine d'interesse (+ € 2 milioni);
riduzione delle commissioni nette (- € 1 milione};

s~ TEUMento dividendi su partecipazioni (+ € £ milicaiy; T T T T -

aumaento delle spese per il personale (- € 42 milioni);

aumento delle altre spese amministrative (- € 32 milioni);

aumento degli altri proventi netll (+ € 51 milioni);

aumento delle rettifiche di valore su immabilizzazioni (- € 13 milioni);

aumento dei proventi straordinari (+ € 1 milione);

aumento delle rettifiche di valore su immabilizzazioni finanziarie (- € 60 milioni).

Al netto dell'sffetto fiscale (+ € 20 milioni), limpatto sull'utile del 1° semestre 2003 si attesta a - € 70 milioni.

Al fine di rendere comparabili le voci relative alle spese per il personale ed alle aitre spese amministrative,
sono stati riclassificati costi riferiti al personale delle Banche rete facenti capo alla Direzione Nord Est, gi&
comandato presso Cardine Finanziaria, i cui contratti di lavoro sono stati trasferiti alla stassa Cardine
Finanziaria a decorrere dai 1° ottcbre 2003. La reftifica in esame ha comportato fincremento di € 38 milioni
delle spese per il personale ed un pari decremento delle altre spese amministrative con riferimento al primo
semestre 2003 e di € 59 milioni in relazione all'intero esercizio scorso.

b) Conferimento delle attivitd e passivitd a SANPAOLO BANCO D| NAPOLI S.p.A.

Rattifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003:

riduzione di cassa e disponibilita presso banche centrali e uffici postali per € 141 milioni;

riduzione di crediti verso banche per € 520 milioni;

riduzione di crediti verso clientela per € 9.234 milioni;

riduzione delle immobilizzazioni immateriaii (avviamento) per € 731 milioni:
riduzione altre attivita per € 2.114 milioni;

aumento debiti verso banche per € 6.083 milioni;

" tiduzione dai debifi veisd dlientéla per € 15.576 miligni; ~ T 7

riduzione del fondo trattamento di fine rapporto per € 174 milioni;
riduzione del fondo rischi ed oneri diversi per € 181 milioni;
riduzione altre passivita per € 1.701 milioni,
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A fronte del conferimento sono state incrementate le partecipazioni per il valore netto dei rami patrimoniali
conferiti, pari a € 1.191 milloni.

Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2003:
+ decremento delle altre attivith per € 34 milioni;
« decremento del fondo imposte per € 34 milioni.

Retiifiche apportate al conto econormico riclassificato del 1° semestre 2003:
+ riduzione del margine d'interesse (- € 285 milioni);
riduzione delle commissioni nette {- € 146 milioni};
riduzione dei profitti e perdite da operazioni finanziarie (- € 6 milioni);
riduzione delle spese per il personale (+ € 177 milioni);
riduzione delle alire spese amministrative (+ € 134 milioni);
riduzione delle imposte indirette & tasse (+ € 15 milioni);
riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 15 mitioni};
riduzione delle rettifiche di valore su avviamenti {(+ € 43 milioni);
riduzione degli accantonamenti al fonde per rischi ed oneri (+ € 4 milioni);
riduzione delle rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti (+ € 29 milioni).

Al netto dell’effetto fiscale (+ € 27 milioni), l'impatto sull'utile del 1° semestre 2003 si attesta a - € 23 milioni.

Retﬂﬁche apportate al conto economico riclassificato dell'esercizio 2003:
_ = riduzione del margine d'interesse (- € 319 milioni);
s riduzione delie commissioni nette (- € 166 milioni);
« riduzione dei profitli e perdite da operazioni finanziarie (- € 7 milioni);

«  riduzione delle spese per il personale (+ € 185 milioni);

e riduzione delle aitre spese amministrative (+ € 154 milioni),

+ riduzione delle imposte indiretie e tasse {+ € 17 milioni);

« riduzione degli altri proventi netti dl gestione (- € 16 milioni);

¢ riduZione delle rettifiche di valore su avviamenti (+ € 43 milioni);

» riduzione degli accantonamenti al fondo per rischi ed oneri (+ € 8 milioni);

« riduzione delle retiifiche di valore su credifi ed accanfonamenti (+ € 28 milioni}.

Al netto del'effetto fiscale (+ € 34 milioni), l'impatto sull'utile dell'esercizio 2003 si attesta a - € 29 milioni.

Tenuto conto che a seguito dei conferimentl sopra citati, numerose attivita relative al funzionamento ed alla
gestione di SANPAOLO BANCO DI NAPOLI sono state affidate in outsourcing a SANPAQLO iMi, & stato
ipotizzato che tali servizi fossero gia stati svolti nel corso dell'esercizio 2003. Cid ha comporiato l'incremento
delle altre spese amministrative e degli altri proventi netti di gestione per € 102 milioni con riferimento al
primo semestre 2003 e per € 120 milioni in relazione all'intero esarcizio scorso.

c} Conferimento del ramo immeobiliare a C.5.P. Investimenti S.r.\.

Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003:
+ rduzione delle immaobilizzazioni matariali per € 149 milioni;
« decremento delle altre attivitd per € 1 milione;
« decremento del fondo imposte per € 1 milione;
» incremento delle riserve patrimaniali in relazione alla plusvalenza realizzata di € 51 milioni.

A fronte del conferimento sono state mcrementate Ie partempaz:onl per |I valore natto del ramo patnmonlale
““confarito, pari ad € 200 milioni> =~ 7T 7T i
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Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembra 2003:
s decremento delle alire aftivita per € 19 milioni;
» decremento del fondo imposte per € 19 milioni.

Rettifiche apportate al conto economico riclassificato def 1° semestre 2003:
+ riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 6 milioni);
« riduzione delle rettifiche di vaiore su immobilizzazioni (+ € 3 milioni).

Al netto delf'effetto fiscale {+ € 1 milioni), l'impatto sull'utile del 1° sémestre 2003 si attesta a - € 2 milioni.
Retiifiche apportate al conto economico riclassificato dell’'esercizio 2003:

* riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 12 milioni);

» riduzione delle rettifiche di valore su immobillzzazioni (+ € 7 milioni);

¢ riduzione dei proventi straordinari (- € 51 milioni). ’

Al netto dell'effetto fiscale (+ € 19 milioni), i'impatto sull'utile dell'esercizio 2003 si attesta a - € 37 milioni.

Altre rettifiche

Atteso che la riforma fiscale ha disposto I'abolizione del credito d'imposta sui dividendi a partire dal 1°
gennaio 2004, i conti economici del primo semestre 2003 e dell'esercizio 2003 sono stati rettificati riducendo
ta voce dividendi non riferiti 2 societad controllate, iscritti in bilancio in base al criterio di cassa, per un

ammontare pari ai credito d'imposta spettante, rispettivamente di € 15 milioni ed € 16 miiioni. La rettifica-

non ha comportato variazioni dell'utile netto, in quanto per lo stesso importo sono state ridotte le imposte sui
reddito.

Al fine di rendere confrontabili anche le voci patrimoniali relative ai crediti d'imposta sui dividendi, nello stato

patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003 ed al 31 dicembre 2003 sono state ridotte le altre attivita
rispettivamente per € 286 milioni e per € 325 miltonl; per gli stessi importi & stato ridotto il fondo imposte.

Situaziani pro-forma utilizzate per gli schemi di bilancio ufficiali

Ai fini della redazione degli schemi di bilancio ufficiali si @ proceduto a reftificare pro-forma i dati dell'esercizio
2003 attribuendo una diversa rilevanza alle sequenti fattispecie:

|. operazioni ‘realizzative”, che hanno determinato il trasferimento a titolo definitivo di attivitd/passivita;
Il. operazioni che hanno comportato lintegrazione di altre societa;

fil. riclassifiche di vaci di bilancio;

IV. componenti straordinarie.

In relazicne alle diverse finalitd conoscitive perseguite con i prospetti di bilancio ufficiali, nella costruzione
delle situazioni 2003 di confronto si & seguito un criterio di distinzione tra operazioni societarie che
rappresentano vendite/acquisti di cespiti (es. conferimenti di rami aziendali} ed operazioni che comportane la
successions della banca nelle attivitd/passivita di societa incorporate.

Nel primo caso (punto 1), tenuto conte che le operazioni hanne comportato un trasferimento definitivo di
attivita/passivita della Banca, non si sono apportate rettifiche pro-forma ai dati 2003: ci¢ al fine dI consentire,
tra I'altro, una piQ chiara evidenziazione delle movimentazioni intervenute nell'esercizio.

Nel secondo caso (punto ) invece, atteso che la societd incarporante assume le attivitd/passivita nella
stessa situazione in cui erano iscritte presso l'incorporata, si @ ritenuto corretto ed opportuno apportare

--rettifiche pro-forma-ai-dati dell'esercizio precedente; incrementandoli-delle-risultanze-relative-ailincorporata:— - -

Infine, in linea con quanto previsto dallo 1AS 1, le riclassifiche di vaci di bilancio (punto IIl) hanno determinato
rettifiche pro-forma ai dati dell’'esercizio precedente, mentre le componenti straordinarie dell'ssercizic 2003
non sono state rettificate (punto 1V).
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In conclusione, rispetto alle rettifiche pro-forma effettuate ai fini della Relazione sulta Gestione, per gli schemi
di bilancio sono stata considerate le rettifiche relative a:

- incorporazione di Cardine Finanziaria (per il conto economico del prima semestre 2003);
- rclassifiche di voci di bilancio in relazione ai crediti d'imposta su dividendt.

Si riportano di seguito gli schemi di determinazione delle situazioni pro-forma, in versione riclassificata ed
“ufficiale”. Si precisa infine che le situazioni pro-forma non formano oggetto di revisione contabile.
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO PRO-FORMA AL 30/06/03

ATTIVO 36-giu-03 30-giu-03
Sanpaclo Imi  Rettifiche
pro-forma
(Eimil {€/mil)
Cassa e disponibilita presso banche centrali
e uffici postali 654 -141
Crediti 106.867 -9.572
- craditi verso banche 31.261 -338
- crediti verso clientela 75.608 -9.234
Titoli non immabitizzati 9.083 -
Immobilizzazioni 14.729 +316
- titoli immobilizzati 2.519 -
- partecipazioni 8.317 +1.104
- immabiilzzazioni immaterial 1.513 -704
- immobilizzazioni materiak 1.380 -84
Altre voci dell'attivo 12.861 -2.299
Totale dell'attivo 144,194 -11.696
PASSIVO 30-giu-03 30-giu-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-ferma
(E/mil) {&/mily
Debiti 111.813 -9.546
- debiti verso banche 39.463 +6.030
- debili verso clientela e debiti rappresentati da
fitoli 72.350 -15.576
Fondi 2.707 -599
- fondo imposte e tasse 527 -245
- fondo trattamenio di fine rapporto 685 -174
- fonde per rischi ed oneri diversi 1.455 -180
- fondo di quiescenza 40 -
Altre voci del passivo 13.908 -1.847
Passivita subordinate 6.310 -
Patrimonio netto 9.456 96
di cui:
- capitale soclale 5144 R
- riserve 4282 +166
- utife netto di periodo 50 -85
- rettifica per ailineamento utile - +25
Totaie del passivo 144,194 -11.696
GARANZIE ED IMPEGNI 30-giu-03 30-giu-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-forma
(Elmil) (€/mih
Garanzie rilasciate 27.593 -759
Impegni 13.786 -293
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO PRO-FORMA AL 31/12/03

ATTIVO 31.dic-03 31-dic-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-forma
(E/mil) (Elmil}
Cassa e disponibilita presso banche centrali
e uffici postali 741 -
Crediti 91.368 -
- crediti verso banche 27.385
- crediti verso clientela 63.883
Titoli non immobilizzati 8.816
Immobilizzazioni 14.820
- tifoli immobilizzati 2.458 -
- partecipazioni 10.281 -
- immobilizzazioni immaterial 797 -
- imnobifizzazioni material 1.274 -
Altre voci dell'attivo 9,235 -378
Totale dell'attivo 124.980 =378
PASSIVO 31-dic-03 31-dic-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-forma
{€/mil (€!mil}
Debiti 97.470 -
- debiti verso banche 37.800 -
- debiti verso clientela e debili rappresentati da
titolf 58.670 -
Fondi 2.490 -378
- fondo imposte e tasse 660 -378
- fondo trattamento di fine rapportc 529 -
- fondo per rischi ed oneri diversi 1.3071 -
- fando di quiescenza - -
Altre voci del passivo 8.787 -
Passivita suhordinate 5.887 -
Patrimonio netto 10.346 -
digui:
- capitale sociale 5.144
- riserve 4.378 -
- ytife netto di periodo 824 -66
- reftifica per allineamento utile - +66
Totale del passivo 124.980 -378
GARANZIE ED IMPEGNI 31-dic-03 31-dic-03
Sanpaoclo Imi  Rettifiche
pro-forma
(E/mil} {€/mil}
Garanzie rilasciate 29.293 -
impegni 14.057 -
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CONTQ ECONOMICO RICLASSIFICATO PRO-FORMA DEL 1° SEMESTRE 2003

Primao Primo
semestre 2003 semesire 2003
Sanpaolo imi rettifiche
pro-forma
(€E/mil) (E/mil)
MARGINE DI INTERESSE 1.048 -284.0
pomm|s§toq| nette e altri proventi netti da 745 -146.0
intermediazicna
Profitti e perdite da operaziconi finanziarie e dividendi 68 6.0
su azioni '
Dividendi su partecipazioni 56 -12,0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1.918 -448.0
Spese amministrative -1.349 148 0
o gui: -
- spease per i personale -880 +134,0
- altre spese amminisirative -387 -1,0
- imposte indirette e tasse -82 +186,0
Altri proventi netti 94 +133,0
Rel‘tlﬁchfi‘ (E]l valore su immobilizzazicni materiali e 144 10,0
immateriali
RISULTATO DI GESTIONE 519 -176,0
Rettifiche di valore su avviamenti e differenze di
e T X o -79 +43.0
fusione
Accantonamenti per rischi e eneri -35 +4.0
Rettifiche nette ‘dn valore su_creqm e 50 +29.0
accantonamenti per garanzie e impegni
Remﬁcl:hela netie di valore su immobilizzazioni A7 60.0
finanziarie
UTILE ORDINARIO 338 -160,0
Risultati straordinari netti -171 +1,0
UTILE LORDO 167 -159,0
Imposte sul reddito de! perindo =117 +64 0
UTILE NETTO 50 -95.0
Rettifica per aliineamento ailutile nette aggregato del 1* semestre 2003 25
Utile netto aggregato del 1° semestre 2003 (SANPAOLO IM! + Cardine Finanziaria) -20
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO PRO-FORMA DELL'ESERCIZIO 2003

Esercizio 2003 Esercizio 2003

Sanpaolo Imi rettifiche
pro-forma
(E/mil) (€/mid)
MARGINE DI INTERESSE 1.849 -319
Qommmgom nette e altri proventi netti da 1467 166
intermediazione
Profitti @ perdite da operazioni finanziarie e dividend; 89 7
5U azioni )
Dividendi su partecipazioni 832 -16
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.237 -508
Spese amministrative -2.723 248
di ol -
- spese per if personale -1.665 136
- gltre spese amministrative -918 93
- imposte indiretie e fasse -140 17
Altri proventi netti 75 92
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali & 339 7
immateriali
RISULTATO DI GESTIONE 1.550 -163
Rettifiche di valore su avviamenti e differenze di
. -115 43
fusione
‘Accdntonamenti per rischi e onert -117 8
Rettifiche nette di valore su crediti e 401 o8
accantonamenti per garanzie e impegni
Rettifiche nette di valore su immabilizzazioni 51 i
finanziarie
UTILE ORDINARIO 856 -84
Risultati straordinari neiti 233 -51
UTILE LORDOQ 1.089 -135
Imposte sul reddito del periodo -265 69
UTILE NETTQO 324 -66
Rettifica per allineamento all'utite netto dell'esercizio 2003 66
Utite netto SANPACLO 1M1 delf'esercizic 2003 824
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STATO PATRIMONIALE PRO-FORMA AL 31/12/2003

31/112/2003 31/12/2003

Vaci dellattive Sanpaola Imi Rettifiche pro-forma
10. Cassa e disponibilita presso bancha centrali e

uffici postali 741061563 -
20. Titoli del Tesora @ valori assimilati ammissipili al

rifinanziamento presso banche centrali 2.191.211.836
0. Crediti verse banche: 27384 886.332

a) a vista 8.930,400.397 -

by altrf crediti 18.454,485.935
40. Crediti verso clientela 61,582.219.330 -

di cur:

- craditi con fandi di terzi in amministrazione 32.100.438 : :
50. Obbligaziani e altri titoli di debite 2.047.597.319 - 9:047.597.319

a) di emittenti pubblici
b} di banche

ai cui:

- titel propri

¢) di enti finanzian

d} di altri emittenti

2.005.4981.053
6.531,128.488

768.758.229
202.412.256
308.567.522

82

Azioni. quute e altri titoli dl capitale

807.678

:807.678

._Panecipazioni

2.013.834.465

2:013:834.485

80,

Partecipazioni in imprese del gruppe

4.277.025.895

8277025685

S0.

Immobitizzazioni immateriali
i CLi:

- casti of implanto

- avviamenfo

796.715.430

565.245.215

. 796.718.430

100, immatilizzazioni materiali

1.273,642.861

120 Azioni o quate proprie

[valors nominale € 2.8)

13.53%.430

130 Altra attivita

7.480.880.759

140.Ratei & risconti attivi:

a) ratef attivi

b) riscanti artivi

of cui:

- disaggio of amissione su titolf

1.776.121.286
1.447.2468.271
32B.875.015

12.306.412

Totala deli‘attive

124.980.045.984

-324.006.698. 7 < 124.6585439.286

46



STATO PATRIMONIALE PRO-FORMA AL 31/12/2003

Vocl del passivo

IMNY2003
Sanpsolo lmi

(in Euro}
31i12/2003 )
Rattifiche pra-forma

10, Debitl verso banche:
al a vista
b} a termine & con praavviso

37.799.877.102
4.326.225.692
33.463.651.410

20. Debiti verse clientola:
a) a vista
h) a temnine 0 con preavvisa

40.489.322.867
30.220.655.729
10.278.666.538

30. Debli rappreseniati da tiodi;
a) phbligazioni
b} cenificati di deposilo

19.131.734.612
15.088.722.104
3.716.975.365

¢ altr ol 316.027.143 -
40. Fondi dl terzi in ammiristraziane 32.150.97% L 3280975
50. Allra passivita 7.538.892.55% ;" 7.838.852:559
60. Ratei a risconli passivi: 1.254.5881.271 ]
aj ralei passivi 1.034 662,707 -
b} fscont passivi 220.218.564 -
70. Trattamenia di fine rapporle di lavoro suberdinata 529,121,449 :
80. Fandi per rischi ed onari; 1.960.464.126 -324.906.694
a) fondi di guiescenza e per obblight simill - . :
b} fond! Imposls e tasse 659.599.260 -324 906.658
«} altd fondi 1.300.864.846
110. Passivitd subordinate 5.587.482.819
120.Capilals 5.144.064.800
130, Sovraprazzi 9l emissione 707.767 159
140, Riserve: 3.669.966.295
a) riserva legals 1.028.812.960 -
bj riserva per azioni O quols propria 33.529.430 -
c}riserva staluiaria - -
d} altre riserve 2.607.613.905 -
170.UtIle d'esarcizia #24.309.835
Retlifica per allineamanto utlle -
Totale dal passivo 124.980.045.984 -324.906.638 . L 424.655.339286
GARANZIE EO IMPEGNL I1/12/2003 31/12/2003 R 315124‘20(13' K

Sanpaale Imi

Rettifiche pro-ferma

1G. Garanzie rlasciate
df cui:
- acceiazioni
- altre garanzis
20. Impegni
ai gui
- per derivali su cradif
- per vendila con abblige di nacguisto

29.298.297.442
101.812.094
28.196.485.348
14,056.523.002

530,147.752
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CONTO ECONCMICO PRO-FORMA DEL PRIMO SEMESTRE 2003

fin Euro)

1* semastre 20062

1° semestre 2003

VOCI Sanpaogla Imi Rettifiche pro-farma
10. Inleressi attivi @ proventi assimilati 2.319.852.955 1.770.60
df cui:
—~ s grediti verso clientela 1782731017 -
— sy titolf di debito 210.263.647 -
20. imteressi passivi e oneri assimikati -1.271.989.970 -48.42
o cul
- st debili verso clientela -394.660.722 -
— su debili raporesentati da titolf -403.530.841 -
30, Dividendi e altr proventi §5.961.934 -11.236 20
a) su azioni, quote e altr titoli di capitale 290.481 -
b) su partecipazioni 55.671.473 -11.236.209
¢} su partecipazioni in imprese del gruppo - -
40.  Commissioni altive 755.964.616
50. Commissioni passive -49.961.664 -601.045
60, Profitt {perdite) da aperazioni finanziarie £87.998.238
70, Altrf proventi di gestigna 99.910.032 51.385.958 "
80. Spese amministrative -1.345.300.426 -74.830.350
a) spese per il personale -£80.208.306 -4.311.068
di cui’
- salan e stipendi -627.654.024 -3,179,768
- operi sociali -206.722.903 -9053.1602
~ lrattamentc di fine rapporna -45.831.379 -126G.967
- lrattamento di quiescenza & simili -{or.221
b} altre spese amministrative -468.101.120 -70.518.292

90. Rettifiche di valore su immebilizzazioni immateniali e

matariali -223.377.750 -12.741.539
100. Accantonamenti per rischi ed onert -35.200.604 -18.430
110. Altri onen di gestione -5.308.707 -38.375+«
120. Remﬁche d.' valore‘su cradili @ accantonamenti per -184.983.029

garanzie e impegni
130. Riprese di valore su credili & su accantenamenti per

garanzie e impegni 135.014.337
140. Accantenamenli ai fondi rischi su crediti .
150. Rettifiche di valore su immaobilizzazioni finanziarie «23.747.156

. Ri di val i bilizzaziani finanziarie 8.925.260 ' ey
1680, Ripresa di valore su immabili i BUsE REG
176. Utlle delle attivita ardinarie 337.740,066 -106.406.1548 - 2313339048
180. Provent siracrdinad 108.948.186 768.284- 109.7216:4 70
190. Cneri straordinan -280.014.008 -113.286 280521394
200. Utie stracrdinaric -171.065.822 654.888 ¢ 70.410:824.
210. Variazione dal fondo per rischi bancari generali Ton
220. Impeste sul reddito delFesercizio -117.034.213 15.478.071 % B1.555.142
230. Wtile netts del periodo 49.640.031 -10.272.189 "5 320,632,158
70.272.189
Utile netia SANPACLD M del 1° samestre 2003 49.640.031
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Revisione contablle
Sl fa presente che |a presente situazione patrimoniale non forma oggetto di revisione contabile.

| bilanci e le relazioni semestrali della Banca sono sottoposte a revisione contabile a cura dslla societd di
revisione PricewaterhcuseCoopers S.p.A., in esecuzione della delibera assembleare del 29 aprile 2004, che
ha rinnovato ['atlribuzione a detta societa dellincarico di revisione contabile del bilancio, della relazione
semestrale e dell' "Annual Report on Form 20-F" per gli esercizi 2004/2005/2006.

49



e = e = -2QUiIparabiliscna valutati analiticamente;..- .- . _ . ___.

PARTE A - CRITER! DI VALUTAZIONE

SEZIONE 1 - L'ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI D! VALUTAZIONE

La situazione patrimoniale al 30 giugno 2004 & stato redatta utilizzando | medasimi criterf di valutazione
adottati per la predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2003. :

1. Crediti, garanzie e impegni
I credijti

| crediti, comprensivi di capitali a scadere e di capitali ed interessi scaduli e non incassati, sono iscritti In
bilancio secondo il loro valore di presumibile realizzo determinato considerando, sia la specifica situazione di
solvibilit dei-debitori che presentino difficolta nei pagamenti, sia I'eventuale stato di difficolta nel servizio del
debito da parte di singoli comparti merceologici o Paesi di residenza del debitore, tenendo anche conto delle
garanzie in essers, delle eventuali quotazioni di mercato e degli andamenti economici negativi riguardanti
categorie omogenee di craditi. La determinazione del presumibile valore di realizzo & effettuata sulla base di
un approfondito esame dei crediti in essere, tenendo conto del grado di rischio- caratterizzante le singole
tipologie di impieghi e del rischio fisiclogico latente nel portafeglio crediti "in bonis". I valore di presumibile
realizzo di crediti in sofferenza, in incaglio, ristrutturati, in corso di ristrutturazions tiene conto, oltre che delle
stime di recupero, anche dellinfruttuosita totale o parziale e del ritardato rimborso di tall crediti.

In dettaglio:

= crediti in sofferenza: i crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in siluazioni sostanzialmente

» crediti incagiiali: 1 crediti verso soggetti in situazioni di obiettiva temporanea difficoitd che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo sono valutati analiticamente;

crediti ristrutturati: i crediti In cui un “pool” di banche (o una banca “monoaffidante™) concede una

moratoria al pagamento del debito o rinegozia lo stesso a tassi inferiori a quelli di mercato sono
valutati analiticamente;

» crediti in corso di ristrutturazione: i crediti in cui il debitore ha presentato ad una pluralita di banche
istanza di consolidamento da non pill di 12 mesi sono valutati analiticamente; -

 craditi verso “paesi a rischio” i crediti non garantiti verso residenti in paesi che presentano difficoita
nel servizio del debito sono, di norma, valutati forfetariamente, a livello di singolo paese,
applicando percentuali di svalutazione non inferiori a quelle definite in sede di Associazione di
calegoria. Fanno eccezione alcune posizioni che sono valutale tenendo conlo del livello di
copertura del rischio dl credito offerto dalle garanzie sottostanti. Tali crediti non includono le

specifiche posizioni che, sulla base delloggettivo stato di insolvenza, sono classificate nelle
precedenti categorie di rischio;

» crediti “In bonis™ i crediti vivi verso soggefti che non presentano, allo stato attuale, specifici rischl dI
insolvenza, sono valutati forfetariamente. 1 crediti acquistati da terzi a scopo di investimento, ciog
con |'intento di mantenerli in portafoglio fino alla scadenza allo scopo di massimizzare il rendimento-
flnanziario dell'investimento, sono iscritti in bilancio al costo di acquisto; 'eventuale differenza tra il
prezzo pagato per 'acquisizione ed il valore nominale o di rimborso & rilevato in conto economico a
correzione degli interessi relativi ai crediti acquistati, in base al criterlo di competenza temporale, in
funzione della vita residua dei crediti stessi. La determinazione delle rattifiche forfetarie sui craditi

in “bonis™ avvighie Sulla base dlunmetodo Storico/statistico, Utilizzato Per $mare il detericramiento ™

dei crediti che si ha ragione di riteners sia effettivamente intervenuto alla data di riferimento
(“Incurred"), ma del quale non & ancora nota I'entita al momento della valutazione.
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il metodo “storico/statistico” si articola nei seguent! passaggi:

1. stima dellimporto del crediti per cassa in bonis a fine periodo di cui, sulla base della movimentazione
registrata negli ultimi cingue esercizi, si pud prevedere il passaggio neli'ambito del crediti problematici nel
corso del'anno successivo,

2. calcolo delle “perdite stimate” prevediblli per I'aggregato di cui al punto 1., determinate assumendo che &
percentuale di perdita sul crediti in bonis passatl tra i crediti problematici risulti in linea con quelia
osservata in media ne! corso degli uitimi cinque anni; _

3. e risultanze di tale metodo storico statistico sono poste a confronto, per finalitd di back-testing tesa a
convalidare I'efficacia ed attendibilitd del metodo, con gii indicatori utilizzati per it monitoraggio ed il
controllo dei rischi credifizi in base a metodologie di risk management.

Le “perdite stimate”, come risuitanti dall'elaborazione e da un ragionato confronto con | modelli di risk
management, costituiscono il parametro di riferimento utilizzato per il dimensionamento della “riserva
generica” destinata a fronteggiare il rischio latente sui crediti in bonis. Tale dimensionamento & peraliro
calibrato ad un valore ritenuto congruo, determinato anche in considerazione di specifici fattori di carattere

qualitativo attinenti il portafoglio e di valutazioni circa I'svoluzione del ciclo economico.

Ai fini defla classificazione dei crediti nelle categorie “in sofferenza’, “in incaglio”, “ristrutturati” e verso “paesl a
rischio”, la Banca fa riferimento alla nommativa emanata in materia dalla Banca d'ltalia, Integrata con
disposizioni interne che fissano pit restritivi criteri @ regole automatiche per il passaggio dei crediti
neil'ambito delle distinte categorie di rischio.

La classificazione fra i crediti problematici viene effetiuata dalle strutture operative con il coordinamento delle
funzioni centrali deputate al controllo dei craditi.

__La determinazione del valore di presumibile realizzo, previo un iter istruttorio a cura delle funzioni centrali

preposte al controllo ed al recupero dei crediti, trova formalizzazione in deflbere assunte dagli organi

amministrativi e dagli aitri livelli arganizzativi cui sono state delegate spacifiche facolta deliberative.

Gl interessi di mora maturati ne! periodo sono stornati dal conto gcanomicoe in quanto prudenzialmente
giudicati, salve prova contraria, integralmente irrecuperabili.

Le svalutazioni, di tipo analitico e forfetario, sono effettuate con una *rettifica-di valore” in diminuzione del
valore iscritto nellattivo dello stato patrimoniale sulla base dei criteri sopra esposti ‘e sono ripristinate
mediante “riprese di valore® quando vengano meno i motivi che le hanno originate.

In merito alla metodologia di calcolo “delle rettifiche di vaiore per attualizzazione”, si precisa che le stesse
sono determinate in misura pari alla differenza tra:

o valore di presumibile realizzo;

« valore attuale (Net Present Value) dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi.

Al fini della determinazione del valore attuale dei flussl, gli elementi fondamentali sono rappresentati
dallindividuazione degli Incassi stimatl (flussi finanziari attesi), defle relative scadenze e del tasse di
attualizzazione da applicare.

Per gli incassi stimati e le relative scadenze si fa riferimento alle analitiche ipotesi formulate dalle junzioni
preposte alla valutazione dei crediti e, in mancanza di queste, a valori stimati e forfetari desunti da serie
storiche interne e studi di settore.

In ordine al tasso di attualizzazione al 30 giugno 2004, la Banca ha utilizzato come parametro di riferimento
un unico tasso medio parl al 4,52%, determinato come opportuna media ponderate del rendimentc medio
ariginario del portafoglio crediti problematici, calcolato sulla base dei tassi contrattuall effettivamente praticati
dalla_Banca.sul finanziamenti_a medio-lungo_termine (tassi fissi e variabili) e su quelli a breve (tassi variabili).. .
" Tenuto conto dell'esigenza di semplificazione e di contenimento dei costi di elaborazione, si ritiene che tale
tasso medio approssimi adeguatamente il risultato che si sarebbe ottenuto ove fossero stati utilizzati i singoli
tassi contrattuali vigenti per le operazloni ora ricomprese tra i crediti problematici.
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L'appostazione delle “rettifiche di valore” per attualizzazione dstermina la necessita dl effettuare “riprese di
valore” sui crediti attualizzatl: il semplice decorso del tempo, con il conseguente avvicinamento alle scadenze

previste per il recupero, implica infati una automatica riduzione degli onerf fihanziari impliciti
pracedentemente imputati in riduzione dei crediti.

| creditf per i quali la Banca ha acquistato protezione dal rischio di inadempienza (“profection buyer")
nell'ambito di contratti derivati creditizi continuano ad essere iscritti in bilancio e sano rilevati tra i crediti
garantiti da garanzie personali.

| credilf derivanti da contratti di finanziamento e di deposito

Sono iscritti per l'importo erogato. | crediti per effetti scontati, assunti nell'ambito dall'attivita creditizia, sono
iscritti in bifancio al valore nominale con rilevazione tra i risconti passivi della quota di competenza dei futuri
ssercizi,

Le operazioni di pronti contro termine su titoli @ di prestito di titoli

Le operazioni di pronti contro fermine su titoll con obbligo per il cessionario di rivendita a termine sono
esposte in bilancio come operazioni finanziarie di implego e pertanto gli importi erogati a pronti figurano come
crediti. | proventi degli impieghl, costituiti dalle cedole maturate sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e

prezzo a termine del medesimi, sono Iscriti per competenza nelle vogi di confo aconomico relative agli
interessi.

Alle operazioni di pronti contro termine su titoli sono assimilate le operazioni di prestito di titoli garantite da
somme di denaro che rientrano nella piena disponibilita economica del prestatore, Le operazioni di prestito
titoli non garantite da somme di denaro vengono rappresentate in bilancio come la combinazione di due

" operazioni; funzionaimente collagate; di futus™ attivo & passivo in contropartita “di"6pérazioni finanziade di~~ "~

raccolta o. impiego. Tali operazioni di raccolta o di impiego sono assimilate ai "pronti contro termine” e
pertanto | titoli oggetto del prestito continuane a figurare nel portafoglio def prestatore.

Le garanzie e gii impegni

Le garanzie rilasciate e gli impegni assunti dalla Banca, che comportano rischi di credito, sono iscritti per il
valore complessivo dellimpegno assunto e sono valutati adottando | medesimi criteri previstl per | crediti. Le
perdite presumibili derivant] dalia valutazione delle garanzie e degll impegni sono fronteggiate dall'apposito
fondo. Tra gli Impegni sono comprese le esposizioni nei confronti di debitori sottostanti a derivatl su crediti nei

quali l]a Banca ha assunto il rischio di credito (“protection sefler").
I contratli derivati su crediti

Come sopra evidenziato, i contratt derivati su crediti che comportano la vendita di protezione sono iscritti
nella voce 20 “impegni” per il loro valore nozionale, mentre quelli che comportano {'acquisto di protezione
sono rappresentati rilevando I'attivita protetta (“underiying assef’) tra i crediti garantiti da garanzie personali.

| contratti derivati su crediti sono classificati come appartenenti al portafoglio non immobilizzate (“trading
book”) qualora vi sia l'intento della banca di detenerli con finalita di negoziazione. | derivati su crediti non
Inclusi nel “trading book” rientranc nel “banking book’. ~

I contratti derivati su crediti appartenenti al trading book sono valutati singolarmente per tener conto dei rischi
craditizi e di mercato insiti nel contratti stessi.

- | contraltf derivati su creditl appartenenti al banking book sono valutati:
- - _.al costo rettificato per tener conto di perdite di valore durevoli, nel casa di contratti che, comportang la
~ vendita di protezione; _ :
- in modo coerente con I"underlying asset” oggetto della protezione, nel caso di contratti che comportano
l'acquisto di protezione.
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Con riferimento al contratti appartenentl al trading book, il premio pagato ¢ incassato & oggetto di rilevazione
tra | premi per opzioni (rispettivamente, nello stato patrimoniale, nella voce 130 dell'attivo o 50 del passivo).

Con riferimento al contratti appartenenti al banking book, il corrispettivo incassato o pagato & oggetto di
rllevazione tra le commissioni attive o passive (rispettivamente nella voce 40 o 50 del conto econamico).

2. Titoli e operazioni "fuori bilanclo” (diverse da quelle su valute}

2.1 Titoli immobilizzati

| titoll immobitizzati, destinati ad essere durevolmente mantenuti nel patrimoenic aziendale a scopo di stabile
Investimento, sono valutatl al costo, determinato con il criterio del “costo medio giornallero”, reftificato della
quota, di competenza del perlodo, dello scarto di emissione e di queila dello scarto di negoziazione,
questultimo determinato quale differenza tra Il prezzo di acquisto ed il valore di rimborso, al netto dello scarto
di emissiona ancora da maturare.

| titoli immobilizzati sono oggetto di svalutazione In caso di deterioramente duraturo della situazione di
solvibllitd dell'emittenta, nonché delia capaclia di rimborso del debito de! relativo paese di residenza. | litoli
Immobilizzati possono inoltre essere svalutati per tenere conto dell'andamento di mercato, ai sensi del primo
comma dell'art. 18 del D.Lgs. 87/92. 1l valore svalulato viene ripristinato quatora vengano meno i motivi delia
rettifica effettuata. :

2.2 Titoli non Immobilizzati

| titoli non immobilizzati, ovvero destinatfa?l'éttivité di negcljziazion_eha-a fronteég-;iare esigenze di teskt.JFe-n:i-é_.
sono Iscritti ad un valore di “costo™ determinato con il metodo del “costo medio giornaliero”, rettificate della
quota di competenza del perlodo dello scarto di emissione. Essi sono valutati:

» se quotati in mercati organizzati, al valore espresso dalla “quotazione ufficiale del giorno di chiusura” del
periodo;

« se non quotati in mercati organizzati, al minore tra il costo ed if valore di mercato. Tale ultimo valore viene
stimato mediante I'attuallzzazione dei flussi finanziari futur, facendo uso dei tassi dl mercato prevalenti al
momento della valutazione per strumenti simili per fipologia e merito creditizio dell'emittente. Le stime, ove
possibile, vengono inoltre confrontate con le quotazioni del titoli aventi analoghe caratteristiche finanziarie.
Il valore svalutato viene ripristinato qualdra vengano meno i motivi della reffifica effettuata. | titoli non
quotati, economicamente correlati a contratti derivati, sono tultavia valutati al mercato, coerentemente con
la valutazione di tall contrattl. '

Gl eventuali trasferimenti tra i comparti dei titoll immobilizzati e non immobilizzati sono effettuatl sulla base
de! valore risultante dall'applicazione ~ al momento dell'operazione — delle regole valutative del portafoglio di
provenienza; i relativi effetti economici sono iscritti alla voce 60 “Profitti e perdite da operazioni finanziarie® se
Il comparto. di provenienza & non immobitizzato ed alla voce 150 “Rettifiche di valore su immobilizzazioni.
finanziarie" se il comparto di provenienza & quello Immobilizzato. | titoli trasferit, ed ancora present in
portafoglio alla data di chiusura delfesercizio, sono valutati secondo i criteri propri del comparto di
destinazione.
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“Impegni” di acquisto o di vendita per operazioni in titoll da regolare

Gl impegni di acqulsto sono valutati secondo criteri coerenti con quelli adottati per il portafoglio di
destinazione. Gli impegni a vendere, invece, sono valutati tenendo anche conto del prezzo contrattuale di
vendita a términe.

3. Parteclpazioni

Le partecipazioni sono valutate al costo, maggiorato delle rivalutazioni effetivate nel passato in occasione
della trasformazione istituzionale e per effetto di incorporazioni, determinato con il metodo del LIFO a
stratificazioni annuali. Il costo é eventualmente svalutato in presenza di perdite di valore considerate durevoli,
calcolate tenendo conto, tra l'aitro, delle diminuzioni patrimoniali delle rispettive imprese e dell'andamento dei.
cambi valutari per le partecrpazmnl detenute a cambl storici. Il costo delle partecipazioni viens ripristinato
qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione,

Le partecipazioni possono inoltre essere svalutate per tenere conto dellandamento di mercato, ai sensi del
primo comma dell'art. 18 del D.Lgs. 87/92.

Con riferimento alle interessenze detenute in Isveimer 2 in Sga, eventuall oneri che la Banca fosse chlamata
a sostenere per il ripianamento di perdite delle soclethd troveranno copertura mediante interventi ai sensi
della legge n. 588/96, da altuarsi con le modalitd previste dal decreto ministeriale 27 settembre 1974, come
avidenziato in dettaglio neilz parte B sezione 9 della presente nota integrativa.

Le differenze tra il valore di iscrizione in bilancio delle “partecipazioni rilevanti® ed ii valore inferiore defla
- Torme glustificazione hellavvianientod e hel maggior valoré di mercato dei cespiti posseduti dalle medesime.”

| dividendi delle societa controllate direttamente sono iscritti in bilancio in base al criterio della maturazione, a
condizione che i Consigli di Amministrazione delfle societd controllate approvino le proposte di distribuzione di
utili da sottoporre alle rispettive Assemblee degli Azionisti antecedentemente all'approvazione del progetto di
hilancio da parte del Consliglio di Amministrazione dalla Banca. -

| dividendi delie altre societd partecipate sono contabilizzati nell'esercizio in cui il relative credito diventa
eslgibile, e dunque, di norma, nell'essrcizio in cui gl stessi vengono deliberati e riscossl.

4. Attlvita e passivita In valuta (incluse le operazioni "fuorl bilancio")
Le attivita e passivita in valuta

Le attivitd e le passivita in valuta o indicizzate alla valuta, nonché le immobilizzazioni finanziarie con provvista
in valula o indicizzate alla valuta, sono valutate ai tassi di cambio a pronti correnti alta fine del periodo. Le
partecipazioni espresse in valute caratterizzate da restrizioni delle auloritd locali all'operativita (valute non
convertibili) frontegglate con provvista In valute diverse da guelle di impiego e quelle non coperte
integralmente o parzialmente con una raccolta espressa nella valuta di denominazione dell‘investimento,
sono mantenute, limitatamente alla parte finanziata con provvista in valute diverse da quelle di impiego, ai
tassi di cambio correnti alla data del loro acquisto.

| costi ed i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento dell'effettuazione deile operazioni.
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Le operazioni a pronti non regolate e a termine su valuta

Le operazioni in veluta a pronti non regolate e a termine aventf finalita di copertura sono valutate in modo
coerente con le attivita e passivita - sia iscritie in bilancio, sla “fuorl bilancio” - oggetto della copertura.

Le operazioni non aventi finalité df copertura sono valutate:

« altasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura del pericdo, se si tratta di operazioni a pronti non
ancora regolate;

. al tasso di cambio a termine corrente alla suddefta data per scadenze corrispondenti a quella delle
operazioni oggetto di valutazione, se si tratta di operazioni a termine.

L'effetto delle valutazioni & imputato a conto economico.

5. Immobillzzazloni materlall

Sono iscritte in bilancio al costo dl acquisto, comprensivo degli oneri accessori sostenuli e delle spese
incrementative, maggiorato delle rivalutazioni effettuate in passato in sede di trasformazione isfituzionale per
effetto di incorporazioni o in sede di provvedimenti legislativi di rivalutazione monetaria.

| beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzatl in ogni esercizio a quote costanti in
relazione alle loro residue possibilita di utilizzazione. Nel caso in cui, indipendentemente dallammortamento,
risulti una perdita durevole di valore, limmobilizzazione viene svalutata, con successivo ripristino del valore
originario, qualora-vengano.meno-i-presupposti della-svalutazione stessa. - - o

{ costi di manutenzione e riparazione che non determinano un Incremento di utilitd e/o di vita utile dei cespiti
sono spesati nel periodo.

6. Immobilizzazioni immateriall

Sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzate per
il periodo della loro prevista utilita futura, come dt seguito descritto:

« | costi di costifuzione e di aumento di capitale e gli altri oneri pluriennali sono ammortizzati, di norma In
quote costantl, in cinque eserclzi;

« i costl sostenuti per {'acquisto e la produzione da parte di terzi di software sone ammortizzati, di norma in
guote costanti, in tre esercizi, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione, 1 costi sostenuti per
lo sviluppo di software, prima dell'esercizio in cui si ha fullimazione del progetto, vengono capitalizzati
quaiora siano prevedibili esiti positivi dello sviluppo/realizzazione del progetio stesso e Tutilitd fornita dai
prodoittl in ultimazione si estenda ad un arco pluriennals di utilizzo. In tale ipotesi, i costi sono ammortizzati
in un massimo di 5 esercizi. Nell'esarcizio in cui si ha l'ultimazione de! software, le spese sostenute & non
ancora ammortizzate sono imputate al cespite ed if relativo costo & ammortizzato in tre esercizi;

« il disavanzo di fusione originato dallincorporazione, perfezionata nelf'esercizio 2002, del Banco di Napoll &
ammortizzato in quote costanti. L'ammortamento viene effettuato in un periodo di dieci anni ed & correlato
alla durata temporale dell'avviamento insito nella banca Incorporata, in linea con ['arco temporale assunto

dagli advisors ai fini delia valutazione della societd nefl'ambito della determinazione dei rapporio di
concambio.
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7. Altre vocl dell'attivo
Le azioni proprle

Le azloni proprie sono valutate in funzione dells finalit per cui vengono detenute, In particolare, esse
vengono valutate al “costo”, determinato con il metodo del “costo medio glornaliero”, qualora considerate
immobilizzate. A tal fine, sono considerate immobilizzate le azioni proprie utilizzate per la conclusione di
operazioni di carattere strategico (a titolo @semplificativo, scambi di pacchetti azionari nell'ambito di

acquisizione di partecipazioni, instaurazione di rapporti stabili di cooperazione ed altre operazioni di finanza
straordinaria) che ne implicano fa disponibilita. A

Le azioni proprie vengone, invece, valutate alla “guotazione ufficiate dal giorno di chiusura” del periodo, nel
caso in cui slano incluse nal portafoglio non immobilizzato, in quanto disponibili per la vendita, owero
destinate ai piani di incentivazione azionaria o di stock option.

| piant di stock optlon

| piani di incentivazione azionaria approvati dalla Banca, che non prevedono I'assegnazione di azioni proprie,
consistono nell'assaegnazione di diritti a sottoscrivere aumenti di capitale a pagamento. La contabilizzazione di
tali piani, tenuto conto che né la normativa italiana, né i principi contabill italiani prevedono specifiche

disposizioni in merito, avviene attraverso la registrazione, al momento delia sottoscrizione, dellaumento di
capitale con relativo sovrapprezzo.

8. | debitl

~ _.-Sono esposti al loro valore nominale. La differenza tra il valora nominale dei finanziamenti ricevuti, ovverodei. . .

titoli colocati, e Importo sffettivamente ricevuto, iscritta in bilancio tra i risconti, & imputata a conto
economice secondo il plano di ammortamento dell'operazione di prowvista, in base al, principlo dalla
competenza. | debiti rappresentati da fitoli del tipo “zero coupon” sono rilevati sulla base dsl prezzo di
emissione aumentato degli interessi maturati sui titoli stessi. Coerantemente a quanto precedentements
esposto nella prasente sezione, sono ricomprese tra i debiti anche le operazioni di pronti contro termine su
titoli con obbligo per il cessionario di rivendita a termine dei titoll stessi e le operazioni di prestito di titoli ad
asse assimitate.

9.1 traﬁamento di fine rapporto di lavoro suhordinqto

Il fondo copre ['intera passivitd maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alle disposizioni di legge ed
ai contratti di lavoro vigenti,

10. | fondi per rischi ed oneri

| fondi sono destinati a coprire oneri ¢ debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei quali
tuttavia alta chiusura del periodo, o alla data di formazione del presente bilancio, sono indeterminati o
l'ammontare o la data di sopravvenienza. :

Il fondo imposte e tasse

Il fondo imposte e tasse risulta a fronte delle Imposte sui redditl delle societa (IRES) e dell'imposta sulle
attivitd produttive (IRAP), ivi incluse le imposte locali delle filiali operanti all'esterg, nonché a fronte della
fiscalita differita_e del contenzioso tributario. potenziale-ed.in.corso.. . . -- . Ce e :

Le imposte dirette di competenza del periodo sono calcolate in base ad una previsione prudenziale dell'onere
fiscale riferibile al periodo, determinato in relazione alle norme tributarie in vigore. :
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La fiscallta differita viene determinata in base al criterio del cosiddetio balance sheef fiabilify method, tenuto
conto dell'effetto fiscale connesso alle differenze temporanes tra il valore contabile delle attivita e passivita ed
il loro valore fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A taii fini, si intendono
“differenze temporanee tassabill’ quelle che nei periodi futurl determineranno importi imponibill, (quali le
plusvalenze a tassazione differita) e “differenze temporanee deducibill’ quelle che negli eserclzl futuri
determineranno importi deducibili (quall gli accantonamenti ed i costi deducibili in esercizl successivi, tra cui,
in particolare, le rettifiche di valore sui crediti eccedenti la misura forfetaria fiscalmente ammessa in
deduzione e gli accantonamentl al fondl per rischi ed oneri) .

La fiscalita differita viene calcolata applicando le aliquote di imposizione stabilite dalle disposizioni di legge in
vigore alle differenze temporanee tassabili per cui esiste la probabilita di un effettivo sostenimento di imposte
ed alle differenze temporanee deducibili per cul esiste una ragionevole certezza di recupero. Le imposte
anticipate e differite refative alla medesima imposta e scadenti nel medesimo periodo vengono compsensate.

Negll esercizi in cui le differenze temporanee deducibili risultano superiori alle differenze temporanee
tassabili, le relative imposte anticipate sono iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale alla voce 130 - glfre
attivita - in contropartita delle imposte sul reddito. Per contro, negli esercizi in cui le differenze temporanee
tassabili risultano superiori alle differenze temporanee deducibili, le relative imposte differite sono iscritte nel

passivo dello stato patrimoniale alla sottovoce 80.b — fondo imposte e tasse — sempre in contropartita delle
imposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza Influenzare il conto economico, le stesse vengono iscritte in confropartita at
patrimonio netto.

La fiscalita tatente sulle poste patrimoniali in sospensione d'imposta “tassabili in ogni caso di utilizzo” &

__ iscritta. in _bilancio .in. riduzione de! patrimonio..nefto. La. fiscalltd differita. relativa .alle rivalutazioni per
conversione al'Euro direttamente imputate a specifica Riserva ex art. 21 D.Lgs. 213/98 In sospensione
d'imposta, viene iscritta in bilanclo in riduzione delia Riserva stessa.

La fiscalita latenta riferita alle poste patrimoniali in sospensione dimposta “tassabili soltanto in ipotesi di
distribuzione™ non viene iscritta in bllancio, sia in considerazione delta indisponibilita delle componenti del
patimonio nefto in cui dette poste sono ricomprese, sia in quanto non si ritiene che nel prevedibile futuro si
verifichino | presupposti per la relativa tassaziane.

G altri fondi

Il *fondo rischi per garanzie ed impegni® comprende gli stanziamenti effettuati per fronteggiare le perdite sui
crediti di firma ed, in genere, sulle garanzie ritasciate e sugli impegni assuntl, inclusi quelli relativi a contratti
derivatl su crediti nei quali la Banca ha assunto il rischio di credito {protection seffer).

il “fondo rischi ed oneri diversi® comprende gli stanziamenti a fronte delle perdite presunte sulle cause
passive, Inciuse le azioni revocatorie; gli oneri potenziali connessi a garanzie prestate nelllambito di
operazioni societarie e di cessione di partecipazioni; gli oneri potenziali derivanti dalla rinegoziazione di mutui
del settore dell'edilizia residenziale agevolata (Legge n. 133/99 e disposizioni dettate dalla Legge Finanziaria
2001) e di mutui non agevalali a tasso fisso (Decreto Legge 29 dicembre 2000 n. 394, convertito in Legge 28
fabbralo 2001 n. 24); gli oneri potenziali derivanti dai reclami della cllentela su attivita di intermediazione in
titoli; gli oneri connessi ad altre passivita potenziali future.

{t “fondo oneri diversi per il personale” comprende principalmente:

« gli stanziamenti contablllzzati, sulla base di perizia di attuario indipendente, ai fini del riplanamento del
disavanzo tecnico della Cassa di Previdenza Integrativa per il Personale dsll’ Istituto Bancario San Paolo
.dl-Torino. (fondo integrativo- dell'assicurazione generale .obbligateria- con-autonoma-. personalita giuridica),
nonché gli accantonamenti relativi ad altei oneri previdenziall ed assistenziall.

« gl stanziament appostatl per la costituzione della riserva necessarla per l'erogazione dei premi di
anzianita ai dipendenti, prevista al compimento del venticinguesimo e frentacinquesimo anno di servizio,
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s gl stanziamenti che fronteggiano I'erogazione di premi discrezionall ai dipendenti, gli impegni assunti per
Iniziative di esodo incentivato ed altre passivita potenziai.

11. Altri aspetti
| ratel ed i risconti

| ratei ed i risconti, attivi e passivi, sona rilevati secondo il principio della competenza temporale.

| contratti derivati su valute, titoli, tassl dl interesse, Indici o altre attjvita

| contratti derivati sono valutati singolarmente secondo i criteri propri della categoria di appartenenza {contratti
di copertura e contratti non di copertura). | criteri di valutazione dei contratti derivati si applicano anche in
relazione ai derivali “incorporati® che rappresentano ciod componentl di strumenti finanziari ibridi che
includono sia contratti derivati sia contratti “ospitanti”. A tali fini, | contratti derivati “Incorporati” sono separati
dai contratti "ospitanti” e vengono valutati in base alle regole del contratti “ospitanti”.

| valori espressi dalla valutazione sono iscritti nello stato patrimoniale separatamente, senza compansazioni
fra attivitd e passivitd. L'eventuale presenza di accordi tra le partt per la compensazione delle partite
reciproche di credito e debito In caso di default di una delle controparti ("master netting agreement®) non

rileva ai fini dell'esposizione in bilancio, ma viene considerata solo in sede di valutazione del rischio di credito
della controparte. .

| valori determinati dal processo valutativo dei contratti (di copertura e no) sono rettificati analiticamente efo .

Terfetariamante "per terier conto dell'aventuale rischio creditizio (rischio controparte e/o paese) insito nei
contratti. :

{ contratti derivati di copertura

Sono quelli posti in essere con lo scopo di proteggere dal rischio di avverse varlazioni dei parametri di

mercato il valore di singole attivitd o passivita In bilancio o “fuori bilancio”, o di insiemi di attivita o di passivita

in bilancio o “fuori bilancio®. In quest'uitima fattispecie I'obiettivo della copertura & raggiunto attraverso

Futilizzo di tecniche di assetiability management. Un'operazione & considerata di copertura in presenza delle

seguenti condizioni documentate:

a) intento di porre in essere 1a copertura; :

b) elevata correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie delle attivitd o passivitd coperte e quelle
del contratto di copertura,

It venir meno nel tempo di una sola delle condizionl sopraesposte determina la rigualificazione del derivato
came “contratio non dl copertura”.

| contratti derivatl di copertura sono valutati in modo coerente con le attivita o le passivitd oggetto della
_copertura. Le relative modalita di esposizione in bilancio sono cosi riassumibili:

Stato Patrimoniale: nelle voci “Ratei attivi” efo “Ratei passivi" confluiscono le guote di competenza dei
differenziall maturati relativi ai contratti di copertura dal rischio di avverse variazione dei tassi di interesse
defle attivitd e passivita fruttifere. Nelle voci “Risconti attivi" e/o “Rlsconti passivi” confluiscono le quote riferite
ai futuri esercizi dei differenziall relativi ai contratti Forward Rate Agreement di copertura del nsultato di
interesse delle attivita e passivita fruttifers. Nelle “Altre attivitd™ efo “Altre passivita” confluiscono i valori di
_mercato (al netto deqli eventuali ratel) dei contratti. posti.in. essere per. la.copertura del rischio. di. oscillazione..
del prezzo di attivita e passivitd di negoziazione, nonché gli effetti della valutazione al cambio a pronti
corrente alla data di chiusura del periodo dei contratti di copertura del rischio di cambio su impieghi e
prowvista (quota capitale). | contratti posti in essere a copertura di titoli immobilizzati ovvero a fronte del
complesso di depositi e finanziamenti sono valutati al costo.
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Conto economico; qualora lo scopo del contratto derivato sia quello di copertura dal rischlo di avverse
variazloni dei tassi di interesse di aftivita o passivita fruttifere, i_differenziali maturati concorrono alla
determinazione del margine di interesse “pro rata temporis” secondo il relativo segno algebrico. Qualora il
contratto derivato attui una copertura del rischio di oscillazione dei prezzi di mercato o del rischic di cambio
(quota capitale), i proventi/oneri da esso generati (esclusi i differenziali maturati} confluiscone nella voce
“Profitti/perdite da operazioni finanziarie”. Pitl in particolare, i differenziali ed | margini maturatl sui contratti
derivati posti a copertura di titoli non immabilizzati seno compresi tra gli interessi, se relativi a contratti
pluriflusso {quali gli IRS) ed a contratti monoflusso con atiivitd sottostante di durata non superiore all'anno
(quali i FRA), e tra i profitti e le perdite da operazioni finanziarie se relativi a contratti monoflusse con attivita
sottostante di durata superiore all'anno (qualt | future e le option).

| contralti derivati non di copertura
Sono vaiutati secondo i seguenti criteri:

Contralli derivali su titoli, tassi di interesse, indici o alfre attivita: i contraiti quotali in mercali organizzati sono
valutati al valore espresso dal mercato il giomo di chiusura del perioda. | contratti ancorati a parametri di
riferimento oggetto di rilevazione ufficiale, sono valutati in base al valore finanziario. {costo di sostituzione)
determinato avendo riguardo alle quatazion! di mercato dei suddetti parametri il giomo di chiusura del
periodo. | contratti residui sono valutati in base ad aitri elementl determinati in modo obiettlvo ed uniforme.

Contratt! derivati su valule: sono valutati al tasso di cambio a termine corrente alla data di bilancio per
scadenze corrispondenti a quella delle operazioni oggetto di valutazione.

__Le_relative.modalita di esposizione in hilancio sona cosl.riassumibili: .. .

Stato patrimoniale: i valori determinati dalla valutazione dei contratii non di copertura confluiscono nelle voci
“Altre attivitd” ed “Altre passivita™.

Conto economico: | risultati economici originati dai contratti derivatl non di copertura sono iscrithi in bilancio
nella voce “Profittifperdite da operazioni finanziarie”. La composizione di detta voce, in funzione dei comparti
in cui si & svolta 'operativitd in strumenti finanziari (titoli, valute, altri strurnenti finanziar) e della natura dei

proventifoneri che vi confluiscono (da valutazione e non), & illustrata in un'apposita tabella della Nota
Integrativa.

Gli “Internal deals"”

La Banca ha adoftato una struttura organizzativa basata sulla speciallzzazione di alcune unita operative
(“desk), autorizzate in via esclusiva ad operare sul mercato con riferimento a determinati prodotti derivati.
Queste schema organizzativo si basa essenzialmente su considerazioni di efficlenza operativa (riduzione dei
costi dl transazione), di migliore gestione del rischi di mercato @ di controparte, nonché di ofiimlzzazione
dell'allocazione di risorse umane specializzate. Tali unita gestiscono portafogli composti da tipi diversi di
contratti derivati e, talvolta, da titoli e operano nell'ambito di definiti limiti di rischio netto.

In questottica, tali unitd sl pongono come controparte nei confronti dei desk non abilitati ad operare sul
mercato (qualora autonomi da un punto di vista contabile) tramite compravendite interne (“infernal deals") a
prezzi di mercato di contratti derlvati. :

In merito alla rilevanza contabile dei deal interni e ai refativi riflessi reddituali si precisa che:
e i contratti interni su derivati in portafoglio ai “desk speciallzzati” sonc valutati al mercato qualora posti in
. . @ssere confinalita di negoziazione/intermediazione;. - - .- oo e oo e e
« | contratti interni su derivati in poriafoglio ai “desk non speciallzzat® ricevono un trattamento contabile
coerente con le attivita/passivita coperte (sono valutati al mercato, se fronteggiano ad esempio fitoli non
immobilizzati, mentre sono valutati al costo se fronteggiano ad esempio titoll immobilizzati efo depositi).
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Data dI regolamanto

Le operazioni in titoli ed altri valori mobiliari, le operazioni in valuta, i depositi ed i finanziamenti intercreditizi
ad il portafoglic sffetti sono esposti in bilancio secondo |a data di regolamento.
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SEZIONE 2 - LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

L'art. 7, comma 1, lett. b} e ¢) def D.Lgs. 6/2/2004 n. 37, ha abrogato gli artt. 15, ¢. 3 e 39, c. 2 del D.Lgs.
87/92, che consentivano alle banche di “sffettuare rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in
applicazione di norme tributarie”.

In conseguenza di tale madifica normativa, & risuitato obbligatorio procedere, nella situazione patrimoniale al
30 giugno 2004, allo stomo delle rettifiche e degli accantonamenti effetluati in esercizi precedenti
esclusivamente in applicazione di norme tributarie, :

L'applicazione delle nuove disposizioni ha riguardato le svalutazioni delle partecipazioni in Cassa di
Risparmio Firenze (€ 210 milloni di rettifiche esclusivamente fiscali appostate negli es. 2000 e 2001) ed in IMI
Investimenti (€ 67 milioni di rettifiche esclusivamente fiscali iscritte neli'es. 2003}, In connessione con 1o
storno dell'interferenza fiscale, per complessivi € 277 milioni, si & proceduto ad una verifica di congruita dei
nuovi valori di carico delle interessenze, che ha comportato - con riferimento alle stesse interessenze
liscrizione di svalutazioni per un imporio pari a € 196 milioni, come illustrato in dettaglio nella Parte B -
Sezione 3 e Parte C — Sezlone 5 della presenie Nota Integrativa.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

SEZIONE 1 - | CREDITI

Crediti verso banche {voce 30)

| crediti verso banche sono ripartiti nel seguente modo, in relazione alla tipologia di controparte ed afla forma
tecnica dell'operazione:

Cradlil verso banche centrali
- riserva obbligatoria

— altri rapporti

Croeditl verso altre banche

- oparazlonl dl prontl coniro termine e prestito di Utall
- conti correntl '
- deposill

- finanziamant|

- prestlt subordinati

- altd rapporti

Totale

-Limporto-della Aserva obbligatoria- presso la Banca-d'italia si riferisceal dato puntualedi fine periodo. -

Deltagila defla voce 30 “creditl verso banche” {labeila 1.1 B.1.)

30/06/04.
C - (@mil),
&) credii verso banche cantrali -0 g
b) effettl ammissibili a! Afinanzlamento presso banche centrall : -

¢) operazion! di pronfl contro termine . B.23g’
d) prestito di titol -

Grado dl rischio del portafoglio crediti verso Banche

Situazione del cradill per cassa verso banche (tabelia 1.2 B.1.) Emitionl

Categorle/Valord

A. Creditl dubbi
A1 Sofferenze
A2 Incagll
A3 Creditiin corso di
nstrutturazicne
. A4 Crediifstrutiuratl ...
A.5 Crediti non garantitl
verso Paesl a rischio B St
B. Creditl in bonis 284367 . 28.436.
Totale creditl verso banche L. 285047 1 .28.487

Le sofferenze si riferiscono sostanzialmente a crediti non garantiti versa soggetti residenti in paesi a rischio.
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Dinamica desl crediti dubbi verso banche (tabella 1.3 B.L} &/ milioni

Causall / Categorle Soffarenze incagli Credlll in corso Craditi Credill non

di ristrutturatl garantiti verso

ristrutturazione Paesl a rischio
A. Esposizione lorda Inlziale al 1/1/04 5 1 - - 39
A.1 dfcul: perinterossi dl mora - - - - 1
B. Variazloni in aumenio - - - - 27

8.1 ingressi da credlti in bonls - - - -
B.2 Interessi dl mora - R

B.3 trasferimenti da altre categorie di creditl
dubb} - - -

B.4 altre variazloni In aumento - - - . 27
C. Varlazionl In diminuzione 4 - - -
C.1 usclts verso crediti in bonls - - .
C.2 cancellazioni 4 - -
G.3 Incassl - - -
C.4 reallzzi per cession! - . .
C.5 trasfariment ad altre catagorie di craditl
dubbt - - -
C.6 altre variazionl in diminuzlone - - -
D. Esposizione lorda finale al 30/06/04 1 1 - - 66
D.1 dicul: perinterassi di mora - - - - 1

Dinamica delis retiifiche o valore complessive dei craditi verso banche (tebelfa 1.4 B.) €mitlon!
Causall / Categorle Sofferenze Incagll  Creditl in corso Credlt Credlti non Credti in

di  rstrutturatl garantit verso bonls
Asirytturazione . Paesl a rischio

7. Rettficha complessive intziali al 1/1/04 5 1 ) - -
A1 dicul: perinteress! di mora - - -
B. Variazlonl In aumanto - - -
B.1 rettifiche di valore - - -
B.1.1di cul: perinteresst di mora .- - - . -
B.2 ulliizz] del fondi rischl su credili - - -
B.3 trasferimenti da altre categore dl
craditl - - -
B.4 alire variazionl in aumento - - -
C. Varlazlonl In diminuzione 4 - - -
C.1 riprese di valore da valutazione . - .
€.1.1 di cul: per Inleress! df mora - - -
C.2 rprese di valore da Incasso - - - -
C.2.1 dl eu: per interessi di mora - - -
.3 canceilazioni 4 - -
C.4 trasferiment! ad altre categorie di
crediti dubbl - - - -
C.5 altra varazioni in diminuzione - - -
D. Rettificha complessive finall al 30/06/04 1 : 1 - - ) 15
D.1 di cul: par interess! df mora - - - - 1

[+ I ~> BEEC A v ]
'
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Crediti verso cllenteia (voce 40)

| crediti verso clientela presentano la segusnte composizione per forma tecnica delle oparazioni

3V0a04

. (€/mil)
Mutui 29.087
Alitra sovvenzionl nhon in conto comente - ltalla 14.433
Conti comentl 8.109
Altre sovwerzioni non in conto comrente - Fiiall estore 3,861
Finandamenti Import-expart ) 2.006
Anticipl salva buan fine 1.356
Cassionl di credito 999
Operazion di prontl contro termine e prestito df tiloll 890
Prestiti personall 795
Creditl In sofferenza 439
Risctic di portafoglio 431
Altsi crediti & clientela 420
Totale 62.826

Deftegfic dafla voce 40 “crediti verso dientela® ftabelia 1.5 8.1}

V004

(€/mil)

-a) Effettl ammissibill al dfinaraiamento presso banche centrall K -

-b) Cperazioni dl pronti-contro temmine- - e o T T : g0

c) Prestito d titoll

.l dettaglio dei "crediti verso clientela garantiti”, con esclusione di quelll concesst direttamente a Stati o ad aftri
enti pubblici, pari a € 863 milioni, & il seguente:

Croditi verso clfsntela garantiti (tabslla 1.6 B.1,)

30/06/04
(€/mil}
a) Da ipatechs ) ) 16.003
b) Da pegnl su: A
1. depositl di contanta . . . - 865
2. ttoli (a) ‘ 2377
3. altrl valor - ) : .89
c) Da garanzie di:
4. Stati A 1.460
2, altd entl pubblic ' 4
3. banche : - 551
4. altii operatort - 8.167
Totale 29.676

(a) Includono € 890 milloni di operazioni d| pronil contro termine ed assimilate garantite dal fitoll sottostantl.

Tra i crediti verso clientela garantiti da banche e da altri operatori sono comprese, par un ammontare pari a €
91 milioni, posizioni in relazione alle quali la Banca ha acquistato protezione (protection buyer) dal rischio di
inadempienza mediante contratli derivati su crediti,

L'incidenza del-complesso-del “crediti- verso clientela garantit™ & di quelli concessl dirattdments 'a Stati o ad
altri enti pubblici sul totale dei crediti verso clientela & pari al 49%.

Grado di rischio del portafegtlo crediti verso clientela

| crediti, in linea capitale ed interesse, sono valutati al valore di presumibile realizzo, secondo i criteri
dettagliatamente illustrati nella Parte A Sezione 1 della Nota Integrativa; la relativa svalutazions & effettuata
mediante una retifica in diminuzione del valore iscritto nelfattivo dello stato patrimoniale.
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Il valore di presumibile reafizzo dei creditl problematici tlene conto, oltre che delle stime di recupero, anche
dellinfruttuosita totale o parziale degli stessi e delle dilazioni nel rimborso. Le rettifiche complessive per
attualizzazione al 30 glugno 2004 sono state determinate in € 65 milioni.

Shuazions def crediti per cassa verso clientsla (tabella 1.7 B1.) &milioni
00804 -

Categorie/Valori - Esposizions _Refifichedi  Esposizione
loda” . valore netta

A Crediti dubbl 1899 -
A1 Sofferenze )
A2 Incagli
A3 CreditiIn corso di
ristrutturazione
A4 Crediti rstrutturat
A5 Crediti non garantit
verso Paesl a fischio
B. Crediti in borls
Totale creditl verso clientela

“Tra le aitre categorie di crediti dubbi sono compresi crediti non garantiti verso soggetti residenti in paesi a
rischio, per una esposizione lorda totale di € 15 mitioni, di cui incagli per € 4 milioni, svalutati per € 1 milione,
crediti ristrutturati per € 2 milioni, svalutati -per € 1 milione- e sofferenze per € 9 milioni, integralmente
svalutate.

indicl di copertura del creditl
Categorie

Sofferenze

Inecagll, ristrutturati ed in corso di ristrutturazione

Creditl non garantill verso Paesl a rischlo

Crediil In bonis (a)

(a) Dal'ammontare lordo det credit! in bonls sono esclus! | creditl verso socletd del gruppo, parl a € 6.032 millonl.

Nell'ambito delle varie forme tecniche, i maggiori livelli dl copertura riguardano il credito ordinario, mentre le
percentuall risultano pitl contenute sul credito fondiario a motivo dell'esistenza di garanzie ipotecarle sulle
ralative posizioni. ’ .

Nell'ambito delle rettifiche di valore sui crediti in bonis, € 136 milioni sono destinati a fronteggiare la
valutazione negativa del derivato implicito ne! finanziamento “convertendo” di € 400 milioni, erogato a Fiat
Spa. Al netto di tale componente e sempre escludendo i crediti verso societa dei Gruppo, lindice di copertura
dei creditl in bonis si attesta a circa lo 0,6%. '
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Dinamica def creditl dubbi verso clientola (taballa 1.8 B.1) &millonf

Causall / Categorie Sofferenze Incagll  Cradit] In corso Cradltl - Cred'i'ﬁnTt_n
di ristrutturati garantitl verso
rstrutiurazions Paasi a rischio
A. Esposlzione lorda inlzlale al 1/1/04 2104 612 17 137 28
A1 dicul: perintersss! di mora 335 18 - - -
B. Variazioniin aumanto 243 350 222 24 2
B.1 Ingressi da crediti in bonls 39 269 87 4 -
B.2 Interessi di mora 23 2 - . -
B.3 trasferiment! da altre categorie di creditl
dubbi 111 28 1M 14 -
B.4 altra varazlon in aumento 70 51 4 [ 2
C. Variazienl in diminuzione 146 450 29 106 1
C.1 usclte varso craditi in boniz 3 20 - KE | -
C.2 cancellazion| 19 18 - 1 -
C.3 incassl 108 152 6 65 1

C.4 meallzzl per cessloni . .
C.5 trasfariment ad altre categorie di creditl

dubbi 13 242 23 6 -
C.6 altre variazioni In diminuzione 3 17 . ) - -
D. Esposizions lorda finale af 30/06/04 2.201 ©OE12 210 55 29
D.1 di cul: per Interessi dl mora 347 16 - - -
Linamica defle rettifiche df valors complessive def creditl verso clientala (tabefla 1.9 aL ' ’ Emilionl
Causali / Categorla . Sofferenze Incagll  Credit! In corso Crediti Crediti non Credlti in boais
e e Ce S . - dstrutiurati  gamentit verso -
fistrutturazione Paed a rischlo
A.. Rettifiche complessive inizlali a 1/1/04 1.651 an 3 30 a 477
A1 df cu: por interess! o mora 335 .19 - - - 2
B. Varazioni In aumento 178 59 51 & 1 3
8.1 retlifiche di valoms a3 M a7 4 i 3
B1.1 df et perinteressid morm 23 2 - - - 3
B.2 utilzzi det fond! rischl sy credit - - - - - -
B.3 trasferiment] da altre categorie di crediti. 47 13 14 2 - -
B.4 altrs variazioni In aumento 8B ' 5 . - . .
C. Varlazon in dirinuzione 67 86 8 20 - 9
C.1 riprese di valore da valutaziona 12 5 - [ - 5
C.1.1 of cui: perinterassl o mora . . - . . .
C.2 riprasa di valora da incasso 3 12 1 12 - 1
C.21 df e per interess! di mom . 8 1 1 - - 1
C.3 cancellzzionl’ ' 19 19 - 1 - 2
C.4 trasferiment! ad afire categorie di crediti
dubbi . 10 57 7 1 - 1
C.5 altre varlazion! In diminuzione 3 3 - - - .=
D. Rettificha complessive finalt af 30/06/04 1.762 166 46 16 9 471
D1 of oud: per interess! of mora M7 16 - - - 4

Come gia anticipato, le rettifiche di valore complessive includono € 65 milioni relativi alladozione del critario
dell'attualizzazione dei crediti problematici. Pili in dettaglio, le svailutazioni per attualizzazione sono state
quantificate in € 43 milioni sulle posizioni in sofferenza, € 11 milioni sulle posizioni incagilate, € 2 milioni sui
credit] ristrutturati ed € 3 milioni sui credit! in corso di ristrutturazione.

Gli interessi di mora maturati sui crediti in bonls ed integralmente svalutati ammontano ad € 4 milioni.
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Credit! verso clientela e banche residenti In Paesl a rischio

— _ . €/milioni
Paese Esposizione lorda
Totale dicui: non garantita
valore df valore
bifancio ponderato
Russia 229 19
Brasile 28 17
Azerbaiglan . 35 11
Vanegzuela 11 9
Repubblica Dominicana 10 8
Qatar ’ 7 7
Panama 5 1
Trinidad-Tobago 4 1
Argentina 68 3
Pert 3 3
Angola 5 2
Sarbia e Montenegro 3 2
Costarica 2 -
Fllippine 7 1
Isole Cayman 43 -
Altri 13 1
Totale esposizione lorda 473 85
Rettifiche. di valore complessive S 24
Esposlizione netta al 30/06/04 449

Al fini dellinformativa inerente il “rischio paese” sono considerati i paesi inclusi nella lista elaborata in sede di
Associazione di categoria per i quali sono previste, in assenza di garanzie specifiche, rettifiche forietarie. Le
rettifiche di valore sono state determinate applicando, di norma, i criteri di ponderazione e le percentuall di
svalutazione concordatl nella citata sede di Associazione di categoria @ sono poste complessivamente a
copertura delle perdite connesse agli eventi caratteristici del “rischio paese”.

| crediti garantit ammontano a € 378 milioni, di cul € 309 milioni sono assistiti da coperture assicurative
SACE, da fidejussioni di operatori dell’Area OCSE o da depositi di contante. | restanti € 69 milioni si
riferiscono a finanziamenti concessi a controparti primarie residenti nella Federazione Russa, assistiti da
cessione di crediti derivanti da contraiti di fornitura a primari operaiori del’Europa Occidentals; tale
“collateral” & ritenuto adeguato a fronteggiare il rischio di credito. In ottemperanza alle norme emanate dalla
Banca d'ltalia, sui crediti in questione viene conteggiato 'assorbimento di capitale per “rischio paese” tramite
detrazione dal patrimonio di vigilanza.

Altre informazioni sul crediti

Le indicazioni in materia di distribuzione dei crediti per categorie, branche di attivith, aree geografiche,
tipologie di valute e grado di liquidita, sono riportate nella Parte B, Sezione 11 della presente Nota Integrativa.
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SEZIONE 2 - I TITOLI

I titoli di proprieta della Banca presentano la seguente composizione:

Titoli de! Tasoro e valor assimifati ammissiblll al Afinanziamento presso banche central {voce 20)
Cbbhgazioni ed altrt Utoll di debito (voce 50)

Azionl, quote ed altri tiloll di capltale (voce 60)

Totale

dl cul:

= titell Immobilfizat

~ litoll non immetbllizati

| “Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili af rifinanziamento presse banche centrali” rappresentano i valori
aventl le caraltteristiche per I'accesso al rifinanziamento, purché non siano soggetti a vincoli di disponibilita
darivanti da altre operazioni.

Titoli immobilizzat!

| titoli immodbilizzati, pari a € 2.409 milioni, si caratterizzano per la stabilita dell'investimento che ne comporta -
tendenzialmente il mantenimento in portafoglio fino alla naturate scadenza. L'allocazione nel portafoglio

immobilizzato avviene in base a criteri definili in specifica delibera quadro approvata da Consiglio di

Amministrazione ed in particolare in presenza di fattori guali:

» I'esistenza di forme di raccolta correlata;
« |'esistenza di specifici vincoli normativi;
s la scarsa negoziabilitd dei medesimi.

1 titali Immobllizzati (tabelia 2.1 B.1)
VocifValor

1. Titoli dl deblto
1.1 Tltoll di Stato
- quotati
— non quolati
1.2 Altr titoli

— quotat

— honh quotatl
2. Titoli dl capltale

= quotatl

-~ non quotatl
Totale

Il portafoglio al 30 giugno 2004, composto per ' 83% da fitoli di stato italiano e per il 17% da altri titoli, evidenzia
plusvalenze nette potenziali di € 50 milioni. La valutazione dei contratti derivati di copertura di titoli immobilizzati
segna una minusvalenza potenziale di € 34 millroni.r

Le differenze positive nette tra i valori di rimborse ed i valori di earico sono pari a € 1 milione e saranno rilevate in
conto economico in funzione del criterio di competenza temporale.
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Variazion! annue del titoll immabllizzatl (fabelle 2.2 8.1.) €/milioni

A, Eslstenze Inizlall 2.458
B, Aumentl )
B1. acquistl 10

B2. dprese dl valore -
B3. trasferdment! dal portafogllo non Immobllizzato .

B4. altra variazlont 19
C. Diminuzionl

C1. vandite 18
C2. rmborsl . 46
C3. rettifiche dl valore 7 R
di eut:

svalutazion! durature .
C4. trasferimenil al portafogllo non immobilizzate -
C5. altre variazioni - 16
D. Rimanenze finall 2.409

Gli acquisti di € 10 milioni si riferiscono a titoli di elevato rating effettuati dalle filiali estere a valere su un plafond
destinato ad investimenti in corporate bond. ‘

Le vendite di € 18 milioni, si rifariscono per € 10 milioni a titoli rivenienti dall'incorporazione di Banco di Napoli e
per € 6 milioni a titoli rivenienti dallincorporazione di Cardine Banca. Le cessioni, effetivate nell'ambito della
ridefinizione del portafoglio immobilizzato conseguente alle incorporazioni perfezionate dallia Banca nel corso del
2002, hanno determinato Viscrizions di proventi straordinari per € 1 milione.

| rimbotsi di € 46 mitioni, s riferiscono per € 19 milioni a titoli prevalentemente strutiurati rivenienti dall'ex Banco
di Napoli e dall'ex Cardine Banca, per € 10 milloni a litoli corporate in carico alla filiale di Singapore, per € 6
milioni a titoli corporate In carico alla Filiale di Nassau, per € 6 milioni a fitoli di stato italiano, per € 4 milioni a titoli
dl stato cinesi In carico alla filiale di Hong Kong e per € 1 mlllone a titoli Marconi Plc in carico alla filiala di Londra.

La sottovoce B4, “Aumenli - altre variazioni” comprende differenze di cambio su titoli in valuta per € 13 milioni,
scarti di negoziazione e capitalizzazione di interessi su zero coupon rilevati in conto economico per € 5 milioni e
utill da cessioni per € 1 millone.

La sottovoce C5. “Diminuzioni - altre variazioni” comprende le differenze di cambio su titoli in valuta per € 3
milioni, gli scarti di negoziazione rilevati in conto economico per € 3 milioni e titoli emessi da United Airlines per €
10 milionl scaduti e non rimborsati. Tali titoli sono stali riclassificati a fine semestre tra i crediti in sofferenza (cfr.
Parte B — SEZIONE 11, informativa sui *Tlioli In portafoglio rappresentativi di cartolarizzazioni di terz").

Si ricorda che dopo la scadenza del primo semestre 2004 la Banca ha deliberato la modifica del limite
dimenstonale per il portafoglio titoli immobilizzati che & stato stabilito in misura pari al minore tra:

» [t 40% del totale titoli in proprieta (precedents limite: 25%);
¢ il patrimonio di vigilanza della Banca.
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Titoll non immobilizzati 7 -

| titoli non immobilizzati, detenuti per esigenze di tesoreria e di negoziazione, ammontanoc a € 9,700 milioni, di cui:

» € 2,831 milioni collegati a contratti darivati;
& € 6.869 milioni non collegatl a contrattf derivatl.

Titoli non immobilizzat] (tabella 2.3 B.1.)

&milloni

Voci / Valori - 30/06/04 .-
Valoredi - Valora di
. ibllanclo=, - ‘marcito

1. Titoll di debllo Ll h e

1.1 titoli di Stato

— quotali

— non guotatl
1.2 Altri titoli

- quotall (a)

- non quotati
2. Tholl di capitale

- quotati

- non guotall : s X
Totale O (L T A 1
{a) Limitalamente &l titoli esterl quotall sul mercall organizzall per | quall le ultime guotazioni non fsultano rappresentative dl valori

realizzablli [n transazlonl tra contropart! indipandent (situazioni di mercalo non attivo), | valori dl mercato sono statl individuatl sulla base
delle metodologie utilizzate per la valutazione del titoll non quotatl.

_V titoli non immobilizzati non quotati e non collegati a contratti derivatl, valutati al minore tra il costo ed il valore di
mercato, hanno determinato |'iscrizions in conto economico di svalutazioni nette per € 5 milioni L

Il valore di bilancio degli aitri titoli non quotati include emissioni proprie per € 677 milioni ed emissioni di societa
del Gruppo per € 3.825 milioni.

Varlazionl annue del titoll non immobilizzati {tabella 2.4 B.1.)

&milfoni
A. Eslistenze Iniziali 8.782
B. Aumeantl
B1. acquisti
— titcll di deblto
+ titoll di Stato 5.126
+ altri titoll 3.702
— litoll di capitaie 3
B2, riprese di valors e rivalutazion| 11
B3. trasieriment! dal partafoglio immobllizzato -
B4. altra varlazioni ) 95
C. Diminuzlonl
C1. vendite e rimborsi
- titoll di deblto
+ tholi dl Stato 5.169
+ alld titoli 2.812
~ titoli di capltale 2
C2. ratliiche di valora 18
C3. trasferimenti al partafoglio immobliizzato -
C5. altra varlazloni 18
“D. Rimanenza fiiall 9.700
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La sottovoce B4. “Aumentl - altre variazioni” risulta cosl formata:

B4, "Aument! - altre variazioni” &miifont
Dliferenze camblo 58
Capltallzzazions rateo Interessi su BOT e Zero Coupon ’ 18
Utile da reallzzo 14
Rataizzazione scarl dl emissione 1
Altro (a) 4
Totale detle altre varlazlonl 95

_{a) La voce si riferisce agll scopart tecnicl al 30 giugno 2004.

La sottovoce C5. “Diminuzioni - altre variazionl” risuita cosli formata:

C5. “Diminuzioni - altre varfazion” &mitlon
Differanze camblo 2
Pardlla de reallzzo 5
Altro {&) : 11
Totale delle altre varlazioni 18

Totale dells altre varlazieom _______________ oo ———————

{a} Comprandse € 6 millont riferit] agli scopel tecnicl al 1* gennalo 2004 ed € 5 millon! relativi al valore di carlco di titoll scadutl e non
rimborsatl dallemiitents rclassificati tra | crediti, di cul € 2 milloni tra | credill In sofferenza (cfr. Parle B — SEZIONE 11,
informativa sul *Tito!l In portafoglio rapprasentativ di cartolarizzazlonl di terzl®).

Operativita su Azloni Proprie

Al 30 giugno 2004, la Banca detiene n. 3.220.919 azioni proprie in portafoglio, di valore nominale pari a circa € 9
milioni, igcritts in bilancio alla quotazione di mercato dell'uitimo giorno del periodo per un valore di carico de€ 32
milioni, dopo la rilevazione di una perdita da valutazione per € 1 miliona.

Nel corso del semestre fa Banca non ha effettuato operazioni su azioni proprie.
Altre Informazioni sul titoli

Le indicazioni sulla composizione de! portafoglio titoli per aree geografiche, per valuta e per grado di liquidita
sono riportate nella Parte B, Sezione 11 della presente Nota Integrativa.

n



SEZIONE 3 - LE PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni, esposte alle vocl 70 ed 80 dell'attivo dello stato patrimoniale, presentano la composizione

di seguito evidenziata:

Pariecipazionl (voce 70}

Partecipazion! In imprese dal Gruppo (voca 80)
Totals

df eut:

- partecipazoni rifevant/

— allrg partecipazont

Partecipazioni rilevanti

Le partecipazioni rilevanti detenute dalla Banca, ossia quelle in imprese controliate o sottoposte ad influenza
notevole ai sensi degli artt. 4 e 19 del D.Lgs. 87/92, sono indicate nella tabella di seguito riportata:
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Partecipazionl rilevant] (labelia 3.1 B.A.) . €millon!
Denominazione Sede Hiviaevala  Peinmonio Utle/ Quolat dl  Patim.  Valored

neflo Perdita possesso nettopro-  bilanclo
quola
A. Imprese controilate
A1 Imprese daf Gruppo
Banca di Intermedlazione Moblllare Imi S.p.A Milano Creditizla 417 M 100,00 417 305
Banca Fideuram S.p.A. Roma Creditizia BY3 a7 64,10 572 oM
Banca OPl S.p.A. Roma Crediizia 796 143 100,00 796 529
Banca Popolare dell'Adratico S.p.A. Teramo Credlfizla 241 12 100,00 41 arz
Cassa di Rispanmio di Padova e Roviga SpA. Padova - Creditizla 761 48 100,00 761 700
Cassa di Risparmio di Venazié 8.p.A - Venezla Venezia Creditzia 285 20 100,00 286 260
Cassa d Rispammio In Belogna S.pA. - Bologna Bologna Credlizia 610 40 100,00 610 555
Consorzlo Studi e Ricarche Flscali Gru
sanpado M - ppo Roma Strumentale ) ) 5,00 ) )
CSP Investiment! S Todno Non Finarziara 207 5 103,00 207 203
Farbanca SpA () Bologna Creditizla 27 - 19,3 5 5
Finermiro Banca Sp.A Bologna Creditizla 116 1 96,84 113 . 74
Friuicassa Goriza Creditizia 25 8 100,00 25 207
GEST Line S.pA. Napall Finanzlarla 42 a 100,00 42 9
1mi Investimenti S.pA Toxino Finanziaria 918 -85 100,00 918 873
Irvesp SpA Torino Finanziaria 421 12 100,00 421 248
Noticurn Vita S.p.A. (successivamente ' '
*assleurazion intemazionall di Previdenza )
SpA)(e) Todno Assicurativa 9 4 42,15 16 16
Prospattive 2001 SpA Torino Flnanziaria 50 1 100,00 50 40
Sanpaoclo Banca d Napall SpA. Mapoll Creditiza 1258 61 100,00 1.258 1197
Sanpaolo Bank S.A. : Lussemburgoe  Creiizia 180 21 50,00 80 7
Sanpaolo Flduclaria S.p.A Milano Finanziaria 6 1 100,00 6 4
Sanpaolo Imi Bank (Intemational) S.A Madeira Credilzia 178 2 100,00 178 150
Sanpaolo Imi Bank Ireland PLC Idanda Creditizia 526 8 100,00 526 515
Sanpaota Imi Capltal Company | LLC (b) Siati Unitl Finanziaria 1050 - 431 45 45
Sanpaolo Imi Insurance Broker S.p.A {®) Bologna Asslarativa 2 - - 45,00 1 1
Sanpacio Imi Intemational S.A. Lussemburgo  Finanzaria 921 a5 100,00 921 810
Sanpaolo tmi Intemazionate S.p.A Padova Finandaria a1 4 100,00 91 62
Sanpaolo Imi Private Equity SphA : Bologna Finanzlaa 234 -1 100,00 238 248
Sanpaolo Iml Us Finandlal Co. Wilmington Finanzarla - - 100,00 - -
Sanpaoio Imi Wealth Managemert S.p.A Milano Flnanziaria 683 -5 100,00 683 503
Sanpaolo Leasint Sp.A Milano - Flnanziarla 103 10 10000 103 82
Sep - Servizl e Progsti Sp.A Torino Strumentale 3 - 100,00 K} 2
S.G.A S.p.A Soceta’ perla Gastione dl Attivite' {
c) MNapol Finanziaria 138 8 10000 138 1
Studi 6 Ricercha per Il Mezzoglomo {d) () Napoll  nonfinenzada 1 - 16,67 . .
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Partacipazion nisvent (fabella 3.1 B,1.} - segus: A1 Imprase dal Gruppo &mifiont

Denominazions Sede Attivita svolta Patrimonl Utlle/ Quota%dl  Patimonio  Valore di
onetto  Perdita possesso nattopro-  bllanclo
quota
Bn finrete S.p.A. - in llquidazione Napoll Finarzlaria 1 - 99,00 1 1
Carding Finance Ple - in liquidazione Inanda Finanziarla - - 88,88 - -
Cardine Suisse S.A. - In liquidazicne Svizzera Flnanzaria 1 - 99,00 1 -
mifin 8.p.A_ - In liquidazione Roma Finanzlaria - - 100,00 - -
innovare S.rl, - in llquidaziona (d) Napoli Non Finarzlara 1 - 90,00 1 1
ISC Euroservica Gmbh - in llquidazione Garmania Shrumentale - - 80,00 - -
Isveimer S.p.A. - in liguidazione (d} Napoli Croditizla 71 18 65,23 45 -
Sanpaolo U.s. Holding Co. - in liquidazione Stati Uniti Finanziana 4 - 100,00 4 3
Totale ' _ 8.412

(a) Soclatd inclusa fra le partecipazionl dlevanti In quanto soggaetta a dirazions unltaria ex art. 26 — comma 1 — D.Lgs. n, 87/92.
(b) La quola di partecipazicna & riferita al capitale lotale. La parcentuala di partecipazione sul capitals ordinario & daf $00%.
(c) Bilancio al 31/12/2003 - Il diritto di vole sul 100% del capllafe & esercitato dal Minlstero del Tesoro.

(d) Bilancio al 31/12/2003. :

(e) Societa Inclusa fra le parlacipazieni filevant In quanto, complessivamenta, 1l Gruppa detlene una quota dl controllo.

Partecipazion! ievant! (labella 3,1 8.1 Ghitiond

Denomirazione : Sede Altivitd svolts  Patimenio  Utlle/ Quota %di Patrimonio Valore di
neflo Perdila possesso  netto pro- bilando

_ quata

A2 /nprese controllats congluntarmenta : e . SRR : -

Banka Koper D.D. Slovenia Croditizia 3 1 M 0 151

Cassa del Rispanmi d Forll SpA. Fodi Creditizia 219 10 2,77 65 o7

Ceniradia Group Itd Regno Unito Finarziaria 14 - 29,03 4 2

Totale _ ' : 300

B. Imprese sottoposte ad Influenza notevole

Banque Sanpacio SA ' Francla Crediizia £0 19 A0 172 154
Cassa dl Risparmio d Frenze SpA. (g) Firerzs Creditizia M 24 1872 176 309
Che Sarvica Sprl. () Belgio Non Anarziaria - - 7 - -
Cr Firenze Gestion iitemationale S.A, Lussembugo Anarelaria 6 5 20 1 -
Hdl Assiouraziont S.pA. (6) Roma Assicurafiva 147 5 283 42 k)
Useuro Sp.A Lidine Fnanziaria 4 - BN 1 -
Socleth Gestiona per i Realizzo SpA. (b) Roma  NonFlnardlacia 20 1 an 6 1
Timm Sl ' Verona  Non Finardiaria 1 - Bw - -
Acroporto & Napoll Sp.A. - In fiquidazione Napoli  NonFnanzeria - - 20 - -
Consorzio Bancaio Sir S.p.A. - In iquidazions Foma Fnangiaria 499 - Dy -164 -
;ﬁ?ﬁlmwm dela Foggla Fnardiada 3 - W% 1 -
Gellteo Holding S.p.A. - in liquidazions (B} ~ Venezia Non Finarziara 23 - n52 -7 -

. Nalinfra Grand Progetti S.p.A. - In liquidazione (a) Nepoll  NonFinandaria 4 - 0 1 -
Totale ' 502

{a) Bllenclo finale di iquidazione al 30/12/2003.
(b} Bllanclo al 31/12/2003. )
_ (c) Situazione patrimonlale consclidata al 31/03/2004,

Come gia sottolineato nella Parte A, Sezione 1 della Nota Integrativa, le differanze tra il valore di iscrizione
nel bilancio della Banca delle partecipazioni rilevanti ed il valore inferiore della corrispondente frazione di
patrimonio netto risultanto dalle ultime situazioni patrimoniali disponibili delle imprese partecipate trovano, di
norma, giustificazione neli'avviamento e nel maggior valore di mercato del cespiti posseduti dalle medesime.
In particoiare si evidenzia:
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le differenze, pari ad € 171 milionl ber Cassa del Risparmi di Forll 5.p.A., ad € 61 milioni per Banka

Koper D.D. e ad € 72 milioni per Friulcassa S.p.A. trovano glustificazione nell'avviamento pagato.

anche in relazlone alle capacita reddituali prospettiche delle societd; ,

la differenza di € 164 milioni relativa a Consorzio Bancario Sir S.p.A. & collegata alla vicenda IMI-Sir,
dettagliatamente lllustrata nella sezione 5 — Altre voci dell'attivo;

per quanto concerne Ia partecipazione in Banca Popolare dell’Adriatico S.p.A. la differenza pari ad €
131 milioni & giustificata dal maggior valore economico dell'investimento come confermato nella perizia
redatta da JP Morgan (advisor finanziarlo dell'OPA lanciata sulla societa nel mese di giugno 2003);
relativamente alla partecipazione in Cassa di Risparmio di Flrenze S.p.A., il valore di carico ha formato
oggetto, nel semestre, di una rivalutazione netta di € 81 milioni, a seguito dello storno delle rettifiche di
valore effettuate per finalitd esclusivamente fiscali negli esercizi precedent!. Il valore di bilancio, allineato
alle quotazioni medle del primo semestre 2004, pur presentando una differenza di € 132 milioni rispstto
al pro-quota di patrimonio netto della societd, risulta inferiore al valore economico dell'investimento
risultante da recentl perizie esterne rilasciate In occasione di operazioni di aumento di capitale in natura
della partecipata; '

per quanto concarne la differenza di € 10 milioni relativa a Sanpaolo Imi Private Equity S.p.A. non si
ravvisa la necessita di apportare alcuna rettifica di valore, in considerazione del previsto recupero di
redditivita della socleta, confarmato dai piani economlco-finanziari per gli esercizi 2004 e 2005;

con rifeimento alla partecipazione nella Galileo Holding S.p.A., assunta nel’ambito della
ristrutturazione del relativo gruppo, & previsto che il patrimonio netto negativo della societa si requilibri
con 1l completamento dell'attivit liquidatoria, anche per effetto di rinunce a crediti da parte delle Banche
azioniste;

la differenza di € 55 milioni relativa a IM! Investimenti S.p.A. trova giustificazione nel recupero di
redditivita previsto dai piani economicifinanziari della societa per i prossimi esercizi.

Sl evidenziano di segulto le principali caratteristiche degli impegni e deile opzioni esistentl su '

partecipazion} ritevanti: .

il contrafto di acquisto delle azioni Cassa del Risparmi di Forli S.p.A., perfezionato in data 29 novembre
2000 tra la Fondazione CR Forll (cedente) e SANPAOLO IMI e Cassa di Risparmio di Firenze
{acquirenti), prevede che gll acquirenti concedano alla Fondazione un'opzione di vendita su un numero

“massimo di azloni ordinario rappresentative del 51,35% del capitale di CR Forll, esercitabile in piti

tranches, al prezzo unitario di € 8,11 per azione le prime due tranches e ad un prezzo determinato con
riferimento al “fair market value* fe ulime tranches. L'opzione di vendita & esercitabile da parte della
Fondazione a far data dal 12 giugno 2002 e fino al 15° giorno precedente lo spirare del primo termine
per la disdetta de! Patto di Sindacato stipulato tra le medesime controparti (31 dicembre 2008). In data
12 maggio 2003 la Fondazione CR Forll ha esercitato I'opzione di vendita sulla prima tranche di n.
8.335.370 azioni ordinarie (pari ali'8,75% del capitale sociale) ad un prezzo di € 68 milioni per la quota
SANPAOLOIMI. Dopo tale acquisizione, la partecipazione di SANPAOLO. IMI & salita al 29,77%.
L'opzions, sulla quota parte di capitale ancora in possesso della Fondazione (29,77%), ha comportato la
rilevazione in bitancio di “impegni a fronte di put option emesse” per l'importo di € 231 milioni;

l'accordo stipulate dalla Banca con gli azionisti di maggloranza di Banka Koper D.D., finalizzato
alfacquisizione di una partecipazione di controllo nella societd, stabilisce che SANPAOLO IMI garantisca,
in caso di successo del'OPA lanciata sullintero capitale della societd nel marzo del 2002, una “put
option” agli azionisti di riferimento, sulle azioni da questi possedute non apportate alllOPA; tale diritto é
esteso ad ognl azionista che abbia apportato almeno un’azione al'OPA. Ogni azionista pud esercitare la
“put” nei 30 giorni successivi il 31 marzo, il 30 glugno, il 30 settembre e il 31 dicembre di ogni anno a
partire dal 30 giorni successivi al 31 dicembre 2002 e fino ai 30 giorni successivi al 30 giugno 2006. I
prezza di esercizio & pari al prezzo dell'OPA maggiorato degli interessi calcolatl al tasso pagato da Banka
Koper per depositi ad un anno e un giomo in Slovenian Tolar per il perlodo che va dall'ultimo giorno di
validita del’OPA al giomo di esercizio dell'opzione e ridotto dei dividendi percepiti sulle azioni oggetto di
esercizio dell'opzione; l'operazione ha comportato I'lscrizione tra gli “impegni a fronte di put option
emesse” deli'lmporto di circa € 83 milioni corrispondente al 34,37% del capitale sociale;

nellambito degli accordi conclusi in data 15 novembre 1899 tra Ente Cassa di Risparmio di Firenze e
SANPAOLO IMI a! fine. dell'acquisizione. di.una partecipazione pari al 15% in Cassa di Risparmio di
Firenze S.p.A., & stato riconosciuto un diritto di prelazione a favore di SANPAOLO IMI, nel caso di
trasferimento di azioni CR Firenze da parte dell'Ente CR Firenze, ad un “prezzo congruo”. E' stato altresi
previsto che, nel caso in cul SANPAOLO IMI non esercitasse la prelazione, le azioni in oggetto,
rappresentative di una partecipazione complessiva pari a clrca il 10,8% del capitale sociale di CR
Firenze, possano essers liberamente offerte in vendita a terzi, allo stesso prezzo congruo; in ipotesi di
mancata vendita a terzi, & sfato peraltro riconosciuto al’Ente CR Firenze il diritto di offrirle in vendita alla
Banca, che in tal caso sarebbe tenuta ad acquistarle ad un prezzo pari alla media aritmetica semplice dei
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prezzi ufficiali di borsa nei tre mesi precedent], maggiorata di un incremento percentuale del 50%, a
condizione che il volume medlo giornaliero delle contrattazioni sul titolo risulti almeno pari ad € 3 milioni
(I'lmporto, in tale ipotesi, sarebbe stimabils in circa € 256 milioni al 30 giugno 2004). Qualora il volume
medio giornaliero delle contrattazioni sul titolo risultasse inferiore ad € 3 milioni, il prezzo di esercizio
verrebbe invece determinato avuto riguardo alla migliore tecnica valutativa del settore. Attese le
condizioni sospensive che subordinano l'obbligo di acquisto da parte della Banca alla mancata
individuazione di soggetti terzi disposti ad acquistare le azioni in oggetto al prezzo fissato in buona fede
dal’Ente CR Firenze, oltre che al mancato eserclzio di una preventiva manifestazione di volonta di
acquisto da parte della Banca, non & stata iscritto In bilancio alcun.impegno;

+ nell'ambito dell'accordo sottoscritto in data 16 luglio 2003 da SANPAOLO IMI con le Fondazioni azioniste

di Banca delle Marche S.p.A., che ha comportato il rilievo di una quota del 7% del capitale di tale societa
creditizia, SANPAOLO IM! ha riconosciuto alle Fondazioni un'opzione put sull'8% del capitale della
Banca, esercitabile entro il 31/12/06. Il prezzo unitario di esercizio dell'opzione put sara pari al maggiore
importo tra: (i) € 1,8, aumentato di interess! al tasso Euribor ad un mese {base 365) dalla data di
asecuzione del contratto alla data di esercizio dell'opzione, diminuito dei dividend| percepili dalle
Fondazicni nel medesimo periodo e (ji} € 1,8 aumentato deli'aventuale incremento del patrimonio netto
per azione di Banca delle Marche S.p.A. dal 31/12/02 alla data di esercizio dell'opzione sulla base
dell'ultimo bilancio o relazione semestrale, se pit prossima. L'operazione ha comportato 'iscrizione tra gli
“impegni a fronte di put option emesse” dellimporto di circa € 107 mitioni.
Neil'ambito dei patti parasociali validi fino al 31/12/08, prorogabili d'intesa tra le parti, & stato riconosciuto
a SANPAOLO IMI ii diritto di prelazione sull'acquisto delle residue azioni che le Fondazioni decidessero di
cadere, con eccezioni di ipotesi limitate, nonché il diritto di covendita {ad un prezzo non inferiore a quello
pagato) qualora la prelazione non venga esercitata, -

Gli impegni di cui sopra trovano evidenza, oltre che nell'ambito dei conti d’ordine del bilancia (voce 20 delle
Garanzie ed Impegni), in Nota Integrativa, nella tabella sulle operazioni a termine (tabella 10.5 B.1., "altre
operaziont”) e nefla conseguente informativa integrativa richiesta dal Comitato di Basitea per la Vigilanza
bancaria e dall'International Organization of Securities Commissions (10SC0). .
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Alire partecipazionl

Le rimanenti principali partecipazioni della Banca, risultano le seguenti:

Ernitlons

Denominazicne e sede Atlivita svolta Quola % di Valore di
pOSSBSS0 bllancic

Santander Central Hispano S.A. craditizia 1,10 458
Cde Ixis creditizla 345 278
Banca d'ltalia credilizla B33 185
Banca delle Marche S.p.A. craditizia 7,00 9=
Borsa ltallana S.p.A. non finanziaria 537 52
Banco del Desamollo 8.A. craditizla 15,72 23
tatliuto per il credito sportlvo creditizla 10,81 19
Altre 38
Totale 1.145
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Composizione del portafogilo partecipazioni

Composllzrbne della voca 80 ‘partecipazion in Imprese del Gruppo” (tabelia 3,5 8.1)

a) In banche

1. quotate

2. non quotate

b) In enti firanziar
1. quotate

2. non quotate

c) altre

1. quolate

2. non quotate
Totale

Composizions defla voce 70 “partecipazioni” (tabella 3.4 B.J,)

a}in banche

1. quotate

2. non quotate

b} In enil finanzlar
1. quotate

2. non quotate

¢} altre

1: quotata

2. non quolate
Totale

Varlazioni annue del portafoglio partecipazioni

Parteclpazion in imprese del Gruppo (tabelia 3.6.1 B.L} €/milion!
A. Eslstanze Inlziali ] 8.277
B. Aumentl ,
B1. acqulsti 148
B2. ripresse dl valore ' ' &7
B3. rivalutazioni

. B4, altre varazioni : 10
C. Diminuzloni
C1. vendite )
C2. rattlfiche di valore ' 70

di cul:
- svalutazionl duralure 70

C2. altre varlazionl 20
D. Rimanenze finaill 8.412
E. Rivalutazionl totali 147
F. Rettlflche totall {a) 859

(a} Non tengono conto della svalutazione di € 67 milllonl effettuata nel semestre sulla parteclpazione in IMI Investiment], a fronte allo
stomo delle rettifiche di valore di pard ammontare effsttuata per malivi esclusivamente fiscali nal passalo esarcizio.
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La sottovoce B.1 “Acquisti” & composta principaimente dalle seguentl operazioni:

« versamento in conto capitale a favora di Sanpaolo Imi Wealth Management S.p.A. per complessivi
€ 86 milloni finalizzato a sostenere gll investiment! partecipativi della controllata;

« acquisto dl n. 10.675.860 azioni di Sanpaolo IMI Bank (International) S.A. (corrispondenti al
30,99% del capitale sociale) da Sanpaclo Imi International S.A. per un imporio pari a € 56 milioni;
l'operazione ha consentito alla Banca di raggiungere I controflo diretto totalitario della partecipazione;

» softoscrizione di un aumento di capitale di Sanpaolo Imi Internazionale S.p.A. per un Importo pari a
€ 5 millonl.

La sottovoce B.2 “Riprese di valore” si riferisce allo storno delle rettifiche di valore effettuate per motivi
‘ssclusivamente fiscall in esercizi precedenti sulla partecipazione in Il Investimerniti S.p.A.. Tale storno &
stato registrato con contropartita dei proventi straordinari, come evidenziato nella Parte C - Sezicne 6 della
presente Nota Integrativa. '

La sottovoce C.2 “rettifiche di valore® si riferisce a:

» riallineamento prudenziale del valore di bilancio delia controllata IMI Investimenti S.p.A. al valore di
bilancio del 31 dicembre 2003, per pari ammontare (€ 67 milioni) delle riprese di valore di cui alla
precedente scitovoce B.2 (“disinguinamento fiscale™);

« svalutazione di Sanpaolo IMI Internazionale per € 3 milioni volta a recepire la riduzione
patrimoniale della partecipata principalmente determinata dalla svalutazione dell'interessenza in
Kredyt Bank S.A..

Le sottovoci B4. “Aumenti - altre variazioni” e C3. “Diminuzioni - altre variaziont® rsultano cosi
formate:

B84. "Aument! - altre variazioni” ' &mifioni
 Incremento della parecipaziona in Sanpaclo Iml Intemazlonale S.p.A. 8 seguito del conferimento dl Banca
Comerclala Sanpaolo Iml Bank Romanla 5.A, : 7
Converslona In azion! di un prestito obbligazionario convertibile emesso da Farbanca S.pA. 3
Totale 10
3. *Diminuzoni - affre variazion™ : €milionl
Rimbarso di "riserve di capitale” di GEST Line S.p.A. 13
Conferimento dl Banca Comeiciala Sanpaclo Imi Bank Romania 8.A. a Sanpacio Iml Intemazlonale S.p.A 7
Totale ) 20
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Altra partecipazion! (tabelia 3.6.2 B.1.) €/milfoni

A. Esistenze Inizlall - 2.014
B. Aumentl

B1. acquisti R
B2. riprese dl valore 243
B3. rivalutazioni

B4. altre variazloni 76
C. Diminuzionl

C1. vandite 112
C2. rettlfiche di valare 181

di cui:

- svaiutazion! durature 52
3. altre varlazioni : 3
D. Rimanenze flnall 2.037
E. Rivalutazioni totall . - 292
F. Relliflche totall {(a) 472

(a} Non tengono conto della svalutazione di € 129 milionl sulla partecipazione CRF effaftuala nel semestra, a fronta ailo stomo dj
rettifiche di valore per € 210 milionl effettuate psr motivi esclusivaments fiscall nel passati ssercizl,

La sottovoce B.2 “Riprase di valore” si riferisce:

= allo storno delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali in esercizi precedenti
sulla partecipazione in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. per € 210 miioni. Tale stormo &
stato registrato con contropartita dei proventi straordinari, come evidenziato nella Parte C — Sezione
6 della presente Nota Integrativa.

* alla partecipazione in Santander Central Hispano S.A. per € 33 millonl finalizzata al ripristino del
costo storico di acquisizione dellinteressenza (svalutato nell'esercizio 2002) per tener conto, tra
I'altro, della crescita delle quotazionl fatta registrare dal fitolo nel corso de! 2004. )

La sottovoce C.1 “Vendite” & composta principalmente dalle seguenti operazioni:
» cessione della residua partecipazione al 30% del capitale sociale di Finconsumoe Banca S.p.A a
Santander Consumer Finance per un controvalore di € 80 milioni ed il realizzo di un utile da
- cassione di € 72 milloni;
= . cessione di Infracom ltalla S.p.A. a IMI Investimenti $.p.A. ad un prezzo allineato al valore di carico
- pari 2 € 25 miliont; : ’
* cossione a IMl Investimenti S.p.A. di Fincantieri S.p.A. al prezzo di circa € 4 milioni con il realizzo di
un utile di € 1 mitione circa; :
= vendita totale della partecipazione in Mostra d’Oltremare S.p.A. alla Camera di Commercio di -
Napoli per il corrispettivo di € 3 milioni, conseguendo un utile di pari ammantare.

La sottovoce C.2 “Rettifiche di valore™ include:

* €129 milioni per I'adeguamento prudenziale del valore di carico della partecipazione in Cassa di
Risparmio di Firenze S.p.A., dopo il gia citato stomo di rettifiche effettuate in passato a soll fini
fiscali, alle quotazioni medie di borsa del primo semestre 2004;

» la svalutazione della partecipazione in CDC Ixis per € 50 milioni, effettuata al fine di allinears il
valore di libro dellinvestimento alle pit recentl valutazioni atiribuite alla partecipata nell'ambito dei
progetti di ristrutturazione de! gruppo CDC-CNCE;

= la svalutazione della partecipazione in Centradla Group Lid per € 2 milioni effettuata in
considerazione delle negative prospettive reddituali.
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La sottovoce B4. “Aumenti - altre variazioni” e la sottovoce C3, “Diminuzioni - altre variazioni” risultano cosi
composte:

B4, “Aument! - aftre variazion!" €milion
LUtile da allenazione di Finconsumo S.p.A. 72
Utlle da allenaziona di Mostra d'Cltremare S.p.A. 3
Utile da allenazione di Fincantier S.p.A. 1
Totale 76
C3; "Diminuzion - aitre variazion!” ) &mitloni
Rimborso di "fserve di capltale” dl Bankslel S.p.A. 1
Effetto cambl 1
Alre 1
Totale 3
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Attivita e passivita verso imprese del Gruppo e verso imprese partecipate non del Gruppo

Le attivitd e le passivitd della Banca in essere nei confronti di imprese del Gruppo al 30/06/2004, come

definito dall'art. 4 del D.Lgs. 87/92, nonché qusile verso imprese partecipate sottoposte ad influsnza notevole,
presentano il seguente dettaglio:

&milioni

Imprese del Gruppo Aftvita (a) Passivith Garanzieed  Provent (c) Oner
Impegnl (b}

Banca Comerclala Saripaclo imi Bank Romania S.A. 12 k| . . -
Banca di Intermediazione Moblliare Imi S.p.A 3132 &7 350 80 28
Banca Fideuram S.p.A 3 40 - 2 1
Banca Opi S.pA 13.498 5 952 170
Banca Popolare dell' Adratico S.p.A. 66 337 13 7 5
Cassa di Rlsparmio di Padova e Rovige S.p.A. 261 2180 7 23 24
Cassa dl Risparmio di Venezia S.p.A. 53 1.473 4 11 16
Cassa di Rlspammio In Balogna S.p.A. 1.080 416 134 28 8
CSP Investiment! S.r.l. - 1 - - 3
Farbanca S.p.A 23 2 - 1 -
Fidauram Bank {Sulssa) A.G. - - 10 - -
Fideuram Bank S.A. 3 2 - - -
Fidetiam Vita S.p.A. - 103 - - -
Fin. Opi S.p.A. - 1 - - -
Finemiro Banca Sp.A. : 1.581 - 296 21 -
Finemiro Finance S.p.A. 1.770 1 - 21
Frivlcassa S.p.A. 21 294 1 7 4
GEST Une S.pA - - 318 ' 2 -
Imi Banl (L) S.A, 36 339 - 1 3
1Ml irvestiment S.p.A, 2 150 2 1 1
Inter-Europa Bank Rt - 30 1 P} 1 -
Invesp S.p.A. - - 2 5 - -
Ldv Holding B.V. - 2 - - -
Norcum Vita Spa - 5 - - -
Sanpaoclo Banco dl Napoli 5.p.A 622 8.701 3 109 87
Sanpaclo Bank {Austria) A.G. 3 - - - -
Sanpaoclo Bank S.A. 138 1.872 8 2 21
Sanpaolo Fiduciaria S.pA ‘ - . 6 - - -
Sanpacto Iml Alternative Investments Sgr S.p.A. - 5 - - -
Sanpacto Iml Asset Management Sgr S.p.A. - 116 - - 224 1
Sanpaolo Imi Bank (Intemational) 5.A. 193 7.695 7.732 5 et
Sanpaolo imi Bank Ireland Pl 35 17 3 1 1
Sanpaclo Imi Capital Company | LLC - - 1.000 - . 39
Sanpaclo Iml Instituticnal Asset Management Sgr S.p.A, - 25 - - -
Sanpaole Iml Internazionale S.p.A. 17 25 - 1 -
Sanpaolo iml Investimenti per lo Sviluppo Sgr S.p.A. - 1 - - -
Sanpaofo Imi Private Equity S.p.A. 5 1 4 1 -
Sanpaoio Iml Us Finandlal Co. - 2737 2737 - 9
Sanpaolo Iml Wealth Manageament S.p.A. - 6 : - 1 -

(a) Escluso il valore di carico della partecipazions
{b} Esclusi gll impegnl a sottoscrivere aumentl di capliale
(c) Esclusl { dividend! ricevutl dalle partecipate

82



&mitory

Imprese del Gruppo Altivita (a) Passivita Garanzle ed Proventl (c} _Oneri
Impegnl {b)
Sanpaclo iml WM Luxembourg S.A. - - - a4 -
Sanpaolo Leasint Gmbh 9 1 2 - .
Sanpaolo Leasint S.p.A. 4,238 3 283 45 3
Sanpaolo Life Lid. - 4 - - -
Sanpaolo Vita S.p.A. 123 771 1 37 2
Sap - Servizl & Progettl S.p.A. 1 . - - 3
Slellsud Leasing S.p.A. (in liquldazione) 1 - - - .
Univarso Servizi S.p.A. . 2 - _ .
Totale imprese del Gruppo 26.968 28.420 12,906 807 356
Partecipata controfiate congluntamente
Banka Koper D.D. 28 8 26 1 -
Cassa det Risparmi di Forll 5.p.A. 25 1 - - .
Totale 27.021 28.429 12.832 808 356
€milfan!
Allre Imprese sottoposte a Influenza notevole Attivita (a) Passivita  Garanzie ed Proventl {c} Oner
' Jmpegni [b) '
Banque Sanpaclo S.A, 534 2 B V£ 6 -
Cassa di Risparmio di Flrenze S.p.A. 53 10 6 - -
" Hdi Asslcurazion! S.p.A. : - 51 1 - -
Saocleta Gestione per i Realizzo S.p.A. 4 - - - -
Totale : 591 63 180 1] -

{a) Escluse il valore di carico della partecipazione -
{b) Esclusl gll impagni a sotloscrivere aumant| dl capltele
{c) Esclus! [ dividend] ricevuil dalle partecipate
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Altivita e passivitd verso Improse dol Gruppo (tebaila 3.2 B.1.)

a) Attivita
1. credlti varso banche
df cut:
- subordinall
2, crediti verso antl finanzlarl
df cut: '
- subordinati
3, creditt verso altra cllentela
di cut:
- subordingtf )
4. abbligazionl ed aitri titol di deblic
di cut:
-~ subordinali
Totale attivitd

b) Pasaivita

1, debiti verso banche

2. dabilti verso entl finanzlari
3. dabill verso altra cllentela
4, deblll mpprasentati da titoll
5. passivita subordinate
Totale passivita

¢) Garanzle ed Impsgnl

1. garanzla rilasclale

2, impegni

Totale garanzie ed Impegni
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Aftivita e passivild verso Imprese partacipete (diverse dalle imprese del Gruppo) (tebefla 3.3 B.1)

a) Atlivita
1, ¢raditi varso banche (a)
of cul:
- subordinat!
2, crediti verso entt finanziari
of eut:
- subowdinalf )
3. creditl verso altra cllenlela
of ctil:
— stubordinat!
4, obbligazioni ed altri tllcli di deblto
df cuf:
— subordinail
Totale attivitd
b) Passlvita
1, debiti verso banche
2, debiti verso entl finanziad
3. debill verso aitra dlienfela
4, debiti rappresentatl da titoll
5. passivita subordinate
Totale passivita
c} Garanzia ed Impegni
1. garanzie rilasciate
2 Impegnl
Totale garanzle ed Impegnl
{a} Inclusa [l deposito per fiserva obbligatoria presso la Banca d'ltaila.

| proventi e gli oneri della Banca verso le imprese dsl Gruppo e le partecipate non del Gruppo sono indicati
nella Parte C, Sezione 7 della Nota Integrativa. :
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Attlvita e passivita verso imprese collegate indirette

Le attivita e le passivith della Banca in essere nei confronti di imprese collegate Indirette presentano il
seguente dettaglio:

€milloni
Altre Imprese collegata indiretie Aftivita (g} Passivith  Garanzle ed Proventi {c¢) Oneri

: impegni (b}

Asfle S.p.A. 10 - - - -
Allfunds Bank Sa 1

Eglda Compagnla dl Assicurazione S.p.A. - 2 .

Esatrl S.p.A. g - 168

Ilw Bank S.p.A. - 24 -

Sinloc - Sistemt inlziativa ocall 5.p.A. - 12 - - 2
Synesis Flnanziaria S.p.A. - ] - - -

[ o
1

Totale 20 39 168 4 5
(a} Escluso It valore di carico deila partecipazione

(b) Esclusi gll impagni a sottoscrivere aumenti dl capliale

{c) Esclusl | dividend! ricavut! dalle partacipate

Altre informazionl sulle partecipazioni

Le informazioni di cui all'art. 10 della L. 72/83 risultano |e seguent:

EEOE AP S 30!06!04

o iy
Costo ante rivalutazione 18,040
Lagge 72/83 S L e
Legge 218/90 v R 1
Disavanzo da annullamento fuslona Cradiep S.p.A.
Totale rivalutazionl a .
Valore Tordo di bifanclo - : - = U044,
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SEZIONE 4 - LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ED IMMATERIALI

Immobillizzazioni materiali (voce 100)

Le immobllizzazioni materlali presentano la seguente composizione:

Immobilt

~ strumenall

~ non strumentall

Moblll ed implant!

— mablli & mnacchine d'ufficio
— macchine eletironiche

— Implant geneticl o specficl
Totale

Variazionl annue delle immobilizzazlon! materiall (tabella 4.1 B.1.) €/milloni
A. Eslstenze Inlzlall 1,274
B. Aumentl - .

B1. acqulstl ‘ : 22
B2. rlpresa di valore
B3. rivalutazioni

B4. alire varlazionl ’ 8
C. Dlmlnuzloni . i
C1.vendite "
C2. rattlfiche di valore

a) ammortamentl 70

b} svalutazionl durature ' -
C3. altre varlazionl ] 7
D, Rimanenze finall 1.217
E. Rlvalutaziont totali ' _ - 1.341
F. Raettifiche lotalt .

a) ammortament 2.158

b) svalutazloni durature
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In dettaglio, le variazioni annue delle immobilizzazioni materiali sono risultate le seguenti:

&miliont
Immoblil Mabiil ed Implanti
Eslstenza iniziail 1,139 135
Aument
— acquisll 1 21
- gltra varlaziant
- spase Incrementalive 8 -
— utlll da reafizzo - -
— differenze cambio - -
Diminuzlonl
- vandile 1 -
~ matlifiche di valore .
- ammortament! 28 51
- svalutazionl durature - -
— altre variazioni ' )
- perdite da realizzo . - -
— conferimento & C3P Investiment 7 -
Rimanenze finall 1.112 105.
Rivalutazionl totall 1.331 10
Retiifiche totall
- ammodament 761 1307
—~ gvalutazioni durature . . .

Gli immaoblii strumentall si riferiscono a quelli utilizzall direttamente dalla Banca per I'esercizio dell'attivita. Gli
Immobiii non strumentali comprendeno tutti glt altri immobili, inclusi quelli affittati alle Societa del Gruppo per
'esercizio della loro attivita.

I 31 dicembre 2003 & stato perfezionate il conferimento del reme aziendale costituito dagli immobilt
considerati non funzionali all'esercizio dell'attivitd della Banca alla societd controllata CSP Investimenti s.r.l.
Tra gli immobili Inclusi nel ramo aziendale conferito erano ricompresi n. 9 stabili, per un valore netto di € 7 .
milioni, vincolati ai sensl della legge 1089/1939, e come tali soggetti alia disclplina prevista dal decreto
legislativo 490/1999. Al sensi di tale disciplina, I'efficacia del relativo trasferimento era sospesa in pendenza
del termine per F'eserclzlo del diritto di prelazione da parte dalio Stato; tale diritto & scaduto nel mese di marzo
2004. Poiché lo Stato non ha esercitato il diritto di prelazione per alcun immabile, nel corso dello stesso mese
di marzo la proprieta di tali stabili & stata {rasferita a CSP Investimenti s.r.l.

Immobilizzazioni immateriali {voce 90)

Le immobilizzazioni immateriali presentano la seguente composizione:

30[060'04

] < (@lmil)

Aviamento T - - - 528

Softwars relativo a slster] In esercizio S 1R

Softwara non ancora In eserdzio _ ST B
Altri costt plurlennali Ceo R
Totale . . T32

L'avviamento iscritfo in bilanclo a seguito della fusione det Banco di Napoli in SANPAOLO 1M (€ 1.564
milioni) & assoggettatc ad ammortamentc su base decennale a decorrere dalfesercizio 2002. Con
decorrenza 1° luglio 2003, l'avviamento & stato conferito pro-quota a Sanpaoclo Banco di Napoli, per un
importo netto di € 731 milioni {corrispondente ad un valore originario di circa € 86G milloni).

A partire da tale data, 'ammortamento prosegue sullimporto residuo, secondo il piano che si completa in
dieci anni a partire dall'esercizio 2002. La quota di ammortamento relativa al semestre & pari ad € 35 milioni,
mentre I'avviamento netto sl attesta ad € 528 milioni.
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La voce avviamento include il maggicre prezzo rispetto al pairimonio nefto pagato in occasione del rilievo
della fillale di Hong Kong dal’ex Banco di Napoli S.p.A. avvenuto nell'esercizio 2001. Tale importo,

originariamente pari ad € 6 milioni, & iscrilto In bilancio al 30 giugne 2004 per un valore netto di circa € 1
millone,

Gl investiment! in software si riferiscono principalmente allintegrazione delle Banche refl ex Cardine nel
sistema informativo di SANPAOLO IMI, allimplementazione delle procedure per i servizi a Societa del
Gruppo, all'adozione della piattaforma Windows per sportello, al potenziamento del sistemi centrali di
elaporazione dei dati, al'ammodemamento delle soluzioni hardware di filiale e di sede, allo sviluppo di nuove
applicazioni software per la rete.

Gli “altri costi pluriennall” sl riferiscono principalmenta aile spese sostenute per sistemazione di locali in affitio.

Varlazionl annua delle Immobilizzazion! Immaleriall (tabella 4.2 B.1.) &/milfon!

A. Eslstenze iniziali 797
B. Aumentl
B1, acqulstl : 37
B2. riprese di valore
B3. dvalulazioni -
B4, altra varazioni ) 26
C. Dimlnuzioni
C1. vendite -
C2. rettifiche di valore

a) ammortamenti - 102

b) svalutazioni duraiure -
C3. altre variazionl 26
D. Rimanenza finali 732
E. Rivalutaziont total} _
F. Rettifiche totall

ayammortementi 403

b) svalutazioni duralure

in dettaglio, le variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali sono risultate le seguenti:

- €mition!
Avviamento Software relativo Softwarenon  Allri costl
asistamiin . ancora In  pluriennali
esercizio esercizio
Eslstenze inizlall pro-forma 565 143 65 24
Aumentl
— acqulstl - 10 23 4
- glire variazionl;
- trasferimento di software ultimato nel 2004 28
Diminuzlont
- vandite - - - .
- reftifiche di valora:
= ammortamenti 38 52 8 8
- svalutazionl durature . -
— altre variazionl
— trasfarimento di sofiware ulimato nel 2004 26
Rimanenze finali 529 127 54 22
Rlvalutazioni totall . - . -
Rettlfiche totall
~ ammortament| 180 166 21 36

~ svalutazion! duratura

La voce acquisti di “software relativo a sistemi In esercizio® si riferisce alle acquisizioni di nuovi pacchetti per
I'integrazione delle procedure dslla rete operativa.
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Gli importi contabilizzati alla voce “software non ancora in esercizio” sono relativi a modifiche ed interventi
procedurali per la realizzazione di programmi applicativi, prevalentements commissionati a terzi ed al
momento non ancora ultimati, per i quali & prevedibile il rilascio in produzione ed il successivo utllizzo per un
arco pluriennale.

Non risultano acconti versati a fronte di acquisizioni di immobilizzazioni immateriali.

Altre Informazioni sulle immobillzzazlonl materiall ed immateriali

Al sensi dell'art. 10 della I. 72/83, si riportano di seguito le informazioni relative alle rivalutazion! effetiuate
sugli immobili presenti nel patrimonio della Banca al 30/06/04;

\ T a0i0ebe
- (€iml))
Costo ante rivalutazione — KRt oy

Legge 823/73 (a) BRI
Legge 576/75 (a) ’ '
Legge 72/83 (a)

Altre (a)

Legge 218/30 {b)

Legge 408/90 (a)

Logge 413/91 (a) -

Incarporazione Banca Pravinclale Lombarda e Banco Larlano
Totale rlvalutazionl

Valora lordo di bllanclo

{a} Rivalutazioni effettuate dalla Banca e dalle Saclet! Incorporate.
(b} Magglori valor attribuitf In occaslone della trasformazions istituzionale.

Sl fa infine presente che in relazione ad opere d'arte dell'ex Banco di Napoli sono state effettuate rivalutazioni
ai sensi della L. 218/20 per € 10 milioni. :
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SEZIONE 5 - ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

Altre attlvita (voce 130)

Composiziona dalla voce 130 “allre sttfvité(deitagilo 5.1 B.1)

Partite In corso di lavorazione e poslziond dalle fillali estere;
- partile In corso df lavoraziona dells filali itallane (a}
- parifie viaggiant con le filiall Hallane (g)
- posizioni relative alle filiall estere
Creditl verso l'erario:
- accont! perimposte df competenza del! ‘esercizo
- eredi dimposta su dividend! e rfenute d'acconto sublle
- ritenide su interess! bancard versate fn eccedenza
- creditl dimpasta relativl ad essrcid precadenti
— anticlpo df imposta su TFR - L, 662/36
— aftd credt!
Attivita per imposle prepagate
Partile relative a contratt! derivatl ed a operazionl In cambl:
- pariite relative alle operazord & termine in cambi, cross cumency swap o forex swap
- contropertita daile valutazion! def contraft! derivat! su tassi di interesse e su cors! azionari
- promi prgatl su opziont goqistate
Crediti verso societi del gruppo a fronte cesslons crediti di lmposta
Restiuzione agevelaziono L Clampl sospesa
Deposito presso Banca d'liafla collegato a liquidazions fsvelmer
Deposito presso Banca ditalla collegato al ripianamento perdite Sga
Partlte relative ad operazionl in titoll
Effstio netio della conversione a cambl coment! della provwista da organismi intsmazionali con rischio di
camblo a carico dl terzi
Assegni ed dir valori In cassa
Altre partite (b)
Totale
{a) Le pariite hanno trovato In gran parte slstemazione nei primi giomi del secondo semestre.
{b) Le Alire partila Includono € 1,3 milloni rferitl at presumiblla valore di realizzo del credite riveniante dalla sentenza della Corta di

Cassazione In merito alla vertenza IMI-SIR. Riguardo a tale verlenza sl rimanda allampla e dettegliata informativa contenula nella
prasents sezlone.

La valutazione defle attivita in oggetto non ha dato luago a retiifiche di valore.
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Vertanza IMI Sir

Tra le altre aftivitd sono inclusi € 1,3 milioni riferiti all'lscrizione del prasumibile valore di realizzo del credito la
cui sussistenza & stata definitivamente fissata dalla sentenza n. 2469/03 della Prima Sezione Civile della
Corte di Cassazione. Tale sentenza ha confermato sostanzialmente |la decisione n. 2§87 della Corte di
Appello di Roma dell'11 settembre 2001 che ha condannato il Consorzio Bancario SIR S.p.A. in liguidazione
a rimborsare alla Banca la somma di € 506 milioni, gia a suo tempo. versata dall'ex IMI agli eredi delllng.
Nino Rovelli a titolo di risarcimento danni, in esecuzione della sentenza della Corte di Appello di Roma del-26
novembre 1990. La sentenza ha peraltro innovativamente deciso In marite alla non debenza da parte del
Consorzio — per motivi procedurali @ non di merito - degli interessi maturati sulla somma oggetto di condanna
{al 31 dicembre 2001 pari a € 72,5 milioni circa). Inoitre la Suprema Corte ha rinviato ad altra sezione della
medesima Corte territoriale, in funzione di giudice di rinvio, la decisione se dalla somma complessivamente
dovuta dal Consorzio alla Banca vada o meno dedotto 'importo di circa € 14,5 milioni, a ttolo di risarcimento
del danno relativo alla transazione tra il Consorzio e I'IM! sull'accordo integrativo del 19 luglio 1979: se il
giudice di rinvio ritenesse la rivalsa non giustificata per detto importo, la condanna del Consorzio al
pagamento di € 506 milioni si ridurrebbe in misura corrispondente. A tale riguardo si & proceduto, nei termini,
alla riassunzione del giudizio davanti alta Corte d'Appello di Roma ove il giudizio & attualmente pendente.

La stessa sentenza della Corte di Cassazione ha confermato, con efficacia di cosa giudicata, il diritto del
Consorzio ad essere manievato dalia Signora Battistella Primarosa (erede delllng. Nino Rovelli} e da
Eurovalori S.p.A.. La Suprema Corie ha peraltro qualificato tale diritto di regresso del Consorzio coms
condizionato al pagamento cui lo stesso & tanuto nel confronti di SANPAOLO IMI S.p.A. ed ha demandato al

giudice di rinvio P'apposizione della statulzione di condanna a questo specifico capo della sentenza
impugnata.

Al fini dell'impostazione di bilancio, il valore di iscrizione del credito oggetio defla richiamata sentenza delia
Corte di Cassazione, & stato determinato, in applicazione dei principt contabili nazionali ed internazionali in

materia di rilevazione dei ricavi, come peraltro confermato da autorevali pareri, sulla basa del valore di
presumibile realizzo dello stesso.

In proposito, la Banca, tenuto conto che le iniziative sinora esperite non hanno condofto a rfisultati
concretamente apprezzabili, ha considerato che il valore di presumibile realizzo del credito in esame vada
commisurato alla consistenza patrimoniale ed alle stimate capacita di rimborso del Consorzio che, al netto
degli effetti riconducibili alla citata sentenza deila Corte di Cassazione, risultano sostanzialmente adeguate
all'imporio attualmenta iscritto. :

Coerentemente con la valulazione del credito, si ricorda che, a decorrere dall'esercizio 2001, & stata
integralments svalutata la partecipazione detsnuta nel Consorzic.

In data 29 aprile 2003, infine, il Tribunale di Milano, Sezione IV Penale, ha pronunciato sentenza di condanna
dell'erede Rovslll e di altri coimputati alle diverse pene detentive comminate in refazione ai rispettivi accertati
gradi di responsabilith nella commissione dei reatl ascritti, statuendo anche in ordine al risarcimento det
danno a favore delle parti civili costituite, tra le quali Sanpaolo Imi. '

A questo proposito, si evidenzia che il Tribunale ha liquidato it solo danno morale quantificandolo nell'importo
di € 516 milloni, senza peraitro concedere ta provvisoria esecutorietd della pronuncia che avrebbe consentito
alla parte civile di agire immediatamente per il recupero de! proprio credito.

Trattandosi quindi di pronuncia non definitiva (dal momento che & stato proposto gravame da tutte fe parti) né

esecutiva, si ritiene che tali circostanze non consentano di attribuire ad assa rilevanza né in via autonoma ng
come elemente di valutazione del credito verso il Consorzio Bancario SIR.
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Ratel e rlsconti attivl {voce 140)

Composizione dolla voce 140 “ratel e risconti aftivi”® (daftaglio 5.2 B.1.)

Ratel atlivi

— proventi su contratti derivati

- Interessi su credill verso cllentela
- interassi su Utoll

— Interess! su credit! verso banche
- altd rcavi

Riscontl attivi

— oner su conlrat] desivat

— commisslonl collocamento Holl & mutul
- disaggic emissione obbligazion]
— gltre spese :

Totale

Altre informazioni

Distribuzione dills attivitd subordinate (tabella 5.4 8.1}

a) Credltl verso banche

b) Credit! varso cilentela

¢) Obbligazion e altr titall di detlto
Totala
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SEZIONE 6 - | DEBITI

Debitl verso banche {voce 10)

La provvista da banche & ripartita nel seguente modo:

Debiti verso banche centrall

- operazioni dl prontl contro tarmine e prestito di tioli
- gltri rapporti con U.1.C.

- altri rapportl con banche cantralt

Dabilf varso altre banche

- depositl

— sovvenzionl passlva non in conlo comante

— operazionl di prontl contro termine & prastito di titoll
— finanzlamenti da Organlsmi internazlonali a medlo/lungo termine
- conti corrent!

— altri rapporti

- altri finanziamentl

Totale

Detiaglic della voce "debitl verso banche” (tabella 8.1 B.1,)

a) Operazionl dt pront contro tarmine
b) Prestita di titoll

| finanziamenti da Organismi Intemazionall comprendono prestiti utilizzati daila Banca quale provvista per il
finanziamento di progetti di investimento nel settora industriale e nei servizi di pubblica utilita.
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Debitl verso clientela e debltl rappresentatl da tltell (vocl 20 e 30)

La raccolia diretta da clientela, comprensiva dei debiti verso clientela e dei debiti rappresentati da titoli,
presenta la seguente composizione:

3008/04

Debiti verso dlentela

— contl correnti

— operazionl di prontl contra termine e prestito di titoli
- depositl

— debitl a breve termina a valere su gastionl spaciall effetiuate per conto dello State
— altri rapporti

Debitl rappresentall da ol

- obbligazionl

— cerifical di deposite

- assegni in dreolazione

— altri titoli

Totale

Dettagho deila vocs “deblill verso /a cllentela” (tabella 6.2 B.1.}

a} Operazion! di prontl contro farmine -
b) Prestilo di titol}

| debiti rappresentati da titoli comprendono fitoli scaduti o estratti da rimborsare per un ammontare di € 3
miliont. )

Non sono state emesse obbligazioni convertibili in azloni proprie o di alire societd, né titoli e valori simili, ne
azioni di godimento. :

Fond! di terzl in amministrazione (voce 40)

| fondi di terzi in amministrazione risultano forniti dallo Stato e da altri Enti pubblici, principalmente per la
concessione di mutui agevolati alla clientela. | fondi in oggetto presentano il seguente dettaglio:

30/06/04.
Fond| fomit! dallo Stalo T
Fondl fomitl da entl pubblic! terriloriali 50

Altrl fondl

Totale

dcul: ’

fond! con rischio e carico deffo Stelo af sensi dslla legge 6/2/87 n.19

o
v
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Altre informazionl sul debiti

Le indicazloni in materia di distribuzione della raccolta per aree geografiche, tipologie di valute nonché il
grado di liquidita, sona riportate nella Parte B, Sezione 11 della Nota Integrativa.
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SEZIONE 7 - | FONDI

| fondi della Banca presentanc il seguents dettaglio:

Trattarmento dl fine repporto dl lavoro subordinato (voce 70}
Fondi per dschi ed oneri (voce 80)
~ fondo df quiesceniza a per obblighi slmili {voce 80.a)
— fordo Imposte e tasse (voce 80.b}
— altri fond {voce 80.c)
- fondo rischi per garanzle ed Impegnl
— fondo rischl ed onerd divers]
— tonda oneri diversi per I personale
Totale

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinatoe (voce 70)

Varlazion! nef'esarcizio del “fonde trattamento dI fine rapporto dl iavoro subordinato” €/mitioni
Eslstenze Iniziall ‘ 529
Aumentl ‘ . ’

— accantonamenti o 21
— acqulsizioni di contratti di lavero ‘ . .
-~ altre variazioni -
Dimintzleni ’

— antleipl concessl ex L. 207/82 T
— Indennita a personale cessato dal servizio 33

- caaslonl di contratt di lavaro .
~ altre variazionl . -
Rimanenze finali 518

Fondi per rischi ed oneri {voce 80)

Fondi di quiescenza e per obbiighl simili (voce 80.a)

It fondo in esame, costituito a fronie degli oneri connessi alla previdenza integrativa del personale ax IMI
S.p.A. in quiescenza, & stato trasferito nell'esercizio precedente alla Sezione A del Fonde Pensioni relativo al
personale dell'ex Banco di Napoli con autonoma personalita giuridica, ferma restando I'obbligazione
originaria detla Banca in ordine alle prestazioni del fondo stesso.

Sl fa presente che la cangruita delle riserve tecniche de! fondo citato viene accertata annualmente sulla base

delle valutazioni effettuate da un perito attuariale indipendente. L'ultima valutazione disponibile, effsttuata al
31 dlcembre 2003, non ha evidenziato esigenze di intervento da parte della Banca.
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Fondo Imposte e tasse (voce 80.b) _

Varlazion! nei'ssercizio del *fondo Imposta e tasse” €/millon|
Imposte sui Imposte Imposte Totale

radditi differite sulla differite sulla

Riserva ex L. Riserva ax

169/83 D.Lgs. 213/98

Eslstenze iniziali (a) 647 4 8 660
Aumenti

- accantonamentl per imposte dirette di

compelenza del semestre 77 - - 77
Diminuzioni

- ulllizzl per pagamenli imposts dirette 314 - - 314
- altre variazionl 18 1 1 20
Rimanenze finall 392 ‘3 8 403

(a) L'Importo delle esistenze Inizlall differisce di € 325 millon| rspetto al dato pro-forme In relazlons alla rettifica rifarlta all'abollzione dal
credito dimposta sui dividendl. Tale importo & Infattl pad ai crediti d'imposta contabllizzali nell'esercizlo 2003.

La consistenza dei fondo imposte al 30 giugno 2004 & ritenuta congrua per fronteggiare le imposte dirette
correnti, ivi incluse e imposte locali delle filfali estere ed it contenzioso in corso e potenziale.

Le aitre variazioni in diminuzione st riferiscono alla definizione del debito d'imposta per I'esercizio 2003,

Si fa inoltre presente che le imposte correnti comprendono la quota di competenza del semestre {(circa € 3,5
milioni) dell'imposta sostitutiva relativa allo smobilizo della quota del disavanzo di fusione emerso
nell'incorporazione del Banco di Napoli che non aveva riconoscimento fiscale (circa € 362 milioni). Tale
imposta, complessivamente pari a circa € 69 milioni, & imputata in conto economico coerentemente con il
periodo di ammortamento del disavanzo da fusione Banco di Napoli (10 anni); cid in adesione agli indirizzi
della Banca d'italia, esplicitati nella Lettera n. 9426 del 27 luglio 2000. Al 30 giugno 2004, I'mposta riferita ai
futuri esercizi & iscritta in bilancio nell'ambito delle aitre voci del'attivo — risconti attivi per € 52 milioni.

La movimentazione delle attivita per imposte anticipate, che hanno contropartita nel conto economico, risulta
come segue:

Varlazioni nell’ esercizio delle "Attivitd per Imposte anlicipate con contropartila nal conto economico” (tabella 7.4 B.1.}

E€/miliont

1. Importo Inlzlale . 862

2, Aumenti 20

2.1 imposte antlcipate sorte nell'esercizia T 20
2.2 Altri aumenti

3. Diminuzloni a8

3.1 Imposte anticlpate annullata nell'eserclzio 70

3.2 Altre diminuzlord 18

4, iImporto flnale ‘ ' 794

Le altre variazioni in diminuzione sl riferiscono alla definizione del debito d'imposta per t'esercizio 2003,

Al 30 giugno 2004, la Banca evidenzia in bilancio attivita per imposte anticipate complsssivamente pari a €
794 milioni; tali imposte si riferiscono a differenze temporanee tra valore contabile e fiscale di attivita e
passivith maturate nel 2004 e negli eserclzi precedent! per cui sussiste la ragionevole certezza di un
annullamento in futuro,

Nella tabella che segue vengano riportatl gli effettt fiscali relativi alle differenze temporanee deducibili e
tassabili a fine esercizio, con I'evidenziazione delle principall tipofogie delle stesse.
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&miffont

IRES IRAP
A. Differenze temporanee deducibill
Rattifiche dl cradit! deducibili in futuri esercizi 160 20
Accantonament! per oner futur 238 1
Svalutazioni di titoll, Immobill e parteclpazioni 58
Onerl straordinan per incentivi al'esodo del persenals 152
Altra . 173
8. Differanze tamporanee tassabill
Dividend! maturatl 3
.. Plusvalenze ratelzzate 2
Totall 773 x|

Le differenze temporanee deducibili sono state compensate con quelle tassahili in base alla tipologia di
Imposta e per singolo esercizio di relativo annullamento. In base alle stime effettuate, non sussistonc esercizi
futuri caratterizzafi da differanze temporanese tassabili superiod alle differenze temporanee deducibili.

| fondi per imposte differite si riferiscono a specifiche riserve in sospensione d' |mposta e sano stati iscrittl in
bllancio in contropartita alle rispetlive poste patrimoniali.

‘Le passivith per imposte differite sulle riserve In sospensione sono state adeguate' come segue, a seguito
delle modifiche intervenute nella normativa fiscals, che hanno comportato, tra l'allro, una riduzione
dell'aliquota deliimposta sui redditi delle societa (IRES) al 33%.

" Variszions nefl'esercizio delle "Passivita per Imposte differite con contropartita nel patrirmonlo nefto®

{I'absﬂa 7.5 B.I.) €/milionf

1. imporio inlziale 13

2, Aumentt ’ -
2.1 Imposte differite sorta nell'esercizio ’ : -
2.2 Altri aument!

3. Diminuziont 2
3.1 Imposte differite annullate nell'ssercizo ‘ -

' . 3.2 Altre diminuzlonl 2

4. Importo flnale . 11
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informativa al sensi della Comunicazidne Consob n. 1071405 del 15 febbrato 2001

Agevolazioni tributarie previste dal D.Lgs. n. 153 del 17/5/99 (Legge Clampi)

Il Decreto legislativo 17 maggio 1999, n. 153 - provvedimento noto come legge “Ciampi® - introduceva
misure fiscali in ordine alle operazioni di ristrutturazione bancaria & prevedeva, tra l'altro, per le operazioni di
congentrazione delle banche o dei gruppi bancari, una tassaziona con aliquota ridotta dal 12,50% sugli utili
destinati ad una spaciale riserva nell'ammontare massimo, da ripartire in quote costantl in cinque esercizi,
commisurato all'1,2% della differenza tra i crediti ed i debiti di tutte le banche che hanno partecipato alle
operazioni e 'analogo aggregato della banca maggiore che ha partecipato alle operazioni,

La Commissione Europea, con decisione datata 11 dicembre 2001, ha dichiarato incompatibili con i principi
comunitari le agevolazioni fiscall previste dalla legge “Ciampi®. In coordinamento con it Governo ltaliano, che
nel febbraio 2002 ha promosso ricorso avanti la Corte di Giustizia Europea, 'ABI e le banche interessate, Ira
cui Sanpaolo Imi, hanno adito il Tribunale di | grado del Lussemburgo per chiedere I'annullamento della
declsione comunitaria. Il contenzioso & tutt'ora pendente, anche se il Tribunale, vista la concomitante
pendenza’ delia procedura promossa dal Governo avanti la Corte di Giustizia avverso i| medesimo
provvedimento, ha ritenuto necessario sospendere il giudizio e attendere la definizione di quelle promaosso
dallo Stato Italiano, In sostanza quest'ultimo sviluppo processuale limita Ia possibilitad delle parti private {tra
cui la nostra Banca) di far valere al meglio le specifiche ragloni di doglianza contro la decisione Impugnata.

Per questo si & tentato, con esito purtroppo negativo, di ottenere una revisione dell'ordinanza dl sospensione
del piudizio emessa dal Tribunale.

Al momento, quindi, 'ABl e le Banche interessate dal provwvadimento sono costrette ad attendere la
pronuncia defla Corte di Giustizia nel procedimento Instaurato dallo Stato, le cui conseguenze, con ogni
verosimiglianza, eserciteranno un‘influenza concreta anche sul giudizio che le riguarda, non appena potra
riprendere il suo ffer avanti il Tribunale di 1 grado.

In conseguenza della citata decisione della Commissione Europea, con decreto-legge 15 aprile 2002, n. 63
(convertito con la legge 15 giugno 2002, n. 112) la legge Ciampi & stata sospesa a decorrere dall'ssercizio
2001. A partire da detto esercizio le imposte cormrenti e differite sono state quindi determinate senza tenere
conto dell'agevolazione in argomento. Inaltre con d.I. 24/12/2002 n. 282 (convertito nella legge 21/02/2003, n.
27) || Governo ha dato attuazione alla decisione comunitaria nelia parte in cui la stessa ha imposto il recupero
delle agevolazioni gia concesse alle banche, ed ha quindi richiesto it versamento dagli importi corrispondenti
alle imposte non versate (grazie alle previsioni della legge Ciampi) entro la scadenza del 31/12/2002. Si
precisa in proposite che Sanpaolo Imi e le banche incorporate del gruppo Cardine - che, nella vigenza della
disposizione in parola, avevane fruito delle agevolazioni previste per quanto attiene agli asercizi 1998, 1999 e
2000 - avevano prudentemente accantonato al fondo imposte l'importo corrispondents al beneficio goduto.

Nel rispetto della scadenza del 31/12/2002 la Banca ha provveduto al versamento di un ammontare pari alle
minori imposte a suo tempo versate dalla stessa e dalle banche incorporate, per un imporio complessivo di €
200 milioni, comprensivi degli interessi stabiliti al tasso del 5,5% annuo, che rappresenta, sostanzialmente,
lintera somma da restituire, salvo marginali conguagli. In via meramente cautelativa, & stata formalizzata al
Dipartimento del Tesoro, destinatario del versamento, espressa riserva onde far salve le ragioni e lg
domande azionate nel ricorso avanti il Tribunale di | grado della Comunita Eurcpea.

Per quanto riguarda limpostazione di bilancio, tenuto conto che il recupero del benefici fiscali avviene in
presenza di un contenzioso che sia lo Stato italiano, sia le banche interessate hanno attivato in sede
comunitaria e che dunque l'importo versato non pud considerarsi a titolo definitivo, lo stessc & stato iscritto
nell'ambito delle altre attivitd e risulta integralmente fronteggiato dagli stanziamenti nel fondo imposte,

Nel primo semestre 2004, a seguito della scadenza del periodo triennale di sospensione d'imposta previsto
dalla iegge speciale, nel'ambito del patrimonio netto della Banca la riserva ex Legge Ciampi di € 854 milioni
& stata riclassificati alla riserva straordinaria.
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Fondi rischi ed oneri - aitri fondi (voce 80.c)

Composizione deffa softovoca 80. ¢ "fondi per rischl ed aned:altr fondi” (detteglio 7.3 B.1) ' &mitlon!
Per garanzie ed Per rischil e Per oner Tolale
impegni onerl diversi diversl per il
personale
Esistenze inlziell 73 490 738 1.3M
Aumentl
- accantonament! . : - 20 ' 6 26
- altre variazlon! () - ' 13 13
Diminuzioni
~ utilizzo per rivalutazlone di crediti dl fima - - . -
— utillzzo a {ronte di onerl per transazionl su cause passive - 12 - 12
- ulllizzo a fronte del pagamento dai prami dl anzianita, di altre )
indennité e per eccedenza - 4 Fa 75
~ utllizzt a fronte di slire passivita - 9 - 9

- altre variazlonl -

Rimanenze finall 73 485 686 1.244

{a) Le altre variazion| In aumento comprendono € 13 milion| quale contmpartlta di spese per |l personale, princlpalmenta In relazlone a -
stanzlamenti connessi al rinnovo del CCNL scaduto a fine 2003.

. || fondo rischi per “garanzie ed impegni”, pari a € 73 milioni, comprende gli accantonamenti effettuati a fronte

delle perdite presumibili sui crediti di firma e, in genere, sulle garanzie rilasclate e sugli impegni assunti,
inclusi quelli relativi a contratt! derivati su crediti nei quali la Banca ha assunto il rischio di credito (prorectfon
seﬂer) In particolare il fondo include sia i rischi calcolati in modo analitico sia il rischio fislologico su posizioni
in bonis, valutato adottande | medesimi criteri previsti per i crediti per cassa.

Il fondo per “rischi ed oneri diversi®, pari a € 485 milioni, comprende:

€ 297 milloni per accantonamenti a fronte delle perdite presunte sulle cause passive ed, in particolare,
sufle revocatorie fallimentari;

€ 154 milloni destinali a fronteggiare altre passivitad potenziall fra cui quelle relative a garanzie prestate
nelambilto di eperazioni socletarie e quelle connesse ai rischi riferiti all'attivita di intermediazione in titoli;

€ 34 milionl per accantonament! a fronte degli oneri potenziali derivanti dalla rinegoziazione di mutui,
quale stanzlamento specifico determinato in base alle vigenti dlsposnzmnl in materia.

Il fondo per “oneri diversi per il perscnale”, di € 686 milioni, comprende:

€ 459 milioni destinatl a fronteggiare gli oneri per inizlative di incentivazione all' esodo del personale
perfezionate negli esercizi precedenti. Con riferimento alle iniziative definite nel corso del 2003, il fondo
include anche gli oneri riferiti a personale | cul contratti di lavoro sono stati trasferiti a Sanpaolo Banco di
Napolt Spa nell'ambito del conferimento del Ramo d'Azienda rappresentato dalla Direzione Teritoriale
Sud. L'atto di conferimento pone infattl 2 carico defla Capogruppa il rimborso alla conferitaria delle
somme da questultima erogate al personale a titolo di incentivazione all'esodo in base ail'accordo
aziendale perfezionato dalla Capogruppo stessa in data 14 giugno 2003.

€ 123 milioni stanziatl, sulla base di perlzia di attuario indipendente, ai fini del ripianamente del disavanzo
tecnlco della Cassa di Previdenza integrativa per il Personale dellIstituto Bancarlo San Paole di Torino,
fondo con autonoma personalitd giuridica, integrativo dell'assicurazione generale obbligatoria;

€ 57 milloni riferitl ad altri stanziamenti in materia di oneri di previdenza integrativa od assistenziali;

€ 26 milloni accantonati a fronte di passivita potenziali derivanti principalmente dai rinnovo del contratto di
lavoro e da premi ed incentivi a favore del personale, la cui erogazione & rimessa alla discrezionalita
della Banca; ‘
€ 21 milioni destinati a frontegglare l'erogazione di premi di anzianita ai dipendenti.
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Rischl potenziall derivanti dal reclami della clientela su attivita di intermedlazione In titoli

Nella determinazione del fondo per rischi ed oneri si & tenuto conto dei profili di rischio a carico della Banca

connessl all'attivita di intermediazione in titoll con la clientsta, con particolare riferimento alle note vicende
relative alle insolvenze dei gruppi Cirio e Parmalat.

La polley di Gruppe prevede che - sacondo gli ordinari critert di gestione dei reclami della clientela basati
sulla verifica del rispetto dei principi formali e comportamentali dettat dalla normativa di riferimento - la
Banca valuti con-particolare attenzione, anche ricorrendo ad apposito iter istruttoric di garanzia, i profili di
adeguatezza del servizio erogato, con particolare riguardo alla consapevolezza acquisita dalla clientela circa
il rischio implicito negli specifici strumenti finanziari intermeadiati.

Inolire, Sanpaolo IMI ha accolto con favore la nascita spontanea di un comitato di clienti possessori di -
obbligazioni Parmalat, sorto per rappresentare gll stessi nell'ambito delte procedure concorsuali, ed ha

deciso di fomnire allo stesso assistenza logistica e supporto finanZiario, pur garantendone la totale autonomia
gestionale e decisionale.

A seguito delle analisi e delle valutazioni effettuate con riferimento alle passivitd potenziali emergenti da tale
compiessivo quadro, al 30 giugno 2004, la Banca ritiene congrui gli accantonamenti al fondo per rischi ed
oneri gia effettuati in chiusura dell’ esercizio precedente per un ammontare di € 20 milion. .

Informativa ai sensi della Comunicazione Consob n. 1011405 del 1 5 febbraio 2001

Mutui edilizi agevolati

La Legge 133/99, attuata con D.M. 110/2000 (avversa al quale & stata proposta impugnativa in sede
giurisdizionale amministrativa), ha posto a carico delle banche l'obbligo di procedere, su richiesta dei

mutuatari o degli enti agevolanti, alla ravisione dej tassi applicati su mutui erogati con onere a carico, totale o
parziale, del settore pubblico.

Non essendo previsio dalla norma un “tasso soglia” per i mutui agevolati, con I'art. 145, comma 62, della
Legge 23 dicembrs 2000 n. 388 (finanziaria 2001) venne chiarito che il tasso di rinegoziazione era da
intendersi come "il tasso effettiva globale medio dei mutui all'ediizia in corso di ammortamento”,
demandando ad un successive regolamento I'individuazione dslle operazioni nell'ambito delle quali effettuare
le rilevazioni per detarminars il tasso di rinegoziazione. A tale riguardo, il Ministero del Tesoro ha provveduto,
con decreto del 4 aprile 2001, ad Istituire la nuova categoria omogenea delle operazioni creditizie agevolate
in corso dl ammortamento e la Banca d'ltalia ha diramato al sistema le correlate note metodologiche per |a
rilevazione dei tassi medi del comparto interessato, A completamento del provvedimentl normativi In materia,
& infine intervenuto il D.M. 31 marzo 2003 che ha individuato nel 12,61% il tasso da applicare al fini della
rinegoziazione dei mutui della specie.

La Banca ha provveduto a dare corso alie attivita contabili-amministrative per I'applicazione del nuovo tasso
e l'effettuazione dei conguagli relativi alle rate scadute successivamente al 1° luglio 1999, adempimenti postl
In essere con riferimento alla semestralita scaduta iI 31 dicembre 2003 e con riguardo ai mutul di cul alle
leggi dl agevolazione individuate dall'art. 29 delia I_. 133/99. Restano da definire, con gli entl interessati, taluni
aspetti applicativi della rinegoziazione per alcune tipologie di mutui erogatl su specifiche norme di
agevolazione e su fondl regionall, nonché i conguagli relativi a mutui net frattempo estinti 0 ammortizzati.
Sanpaolo Imi ha peraltro ritenuto, d'intesa con il sistema, di proseguire nelle impugnative, disattese in primo
grado dal T.A.R. del Lazio, awverso le previsioni del D.M. 110/2000.

Si segnala, per completezza, che le previsioni del D.M. 31 marzo 2003 di determinazione del tasso di
rinegoziazione non possono definirsi formalmente dotate di assoluta stabilita, a causa di un'isolata
impugnativa proposta davanti al T.A.R. de! Lazio da parte di un Ente Regionale. Tuttavia, tale iniziativa, perle
sue caratteristiche ed alla luce della precedente giurisprudenza dello stesso T.A.R. in materia, non para
idonea a rimettere in discussione I'assatto normativo ora raggiunto.

L'onere potenziale derivante dalla futura rinegoziazions del mutui non compresi nella prima applicazione dei

provvedimenti normativi cul si & fatto riferimento, pari a circa € 30 milioni, & fronteggiato da specifici e congrui
accantonamenti al fondo rischi ed oneri diversi. Negli esercizi successivi al 2004, gl impatti negativi sul conto
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gconomico risulteranno in progressiva diminuzione in conseguenza della graduale riduzione del portafoglio
dei mutui aftualmente In essere.

Mutul agrarl agevolat

Il disposto dell'art. 128 della Legge 388/2000 (Finanziaria 2001) ha Introdotto la facoltd per i mutuateri di
rinagozlare le “rate & scadere” del finanziamenti in essere ai pit favorevoll tass fissali per le operazioni
agevolate al momento della ricontrattazione del mutui, in alternativa all'sstinzione anticipata dei mutul
medesimi, fermo il beneficio dell'agevolazione nella misura originariamente prevista, L'attuazione della
rinegoziazione veniva subordinata all'emanazione di un decreto ministeriale ad oggi non promulgato.

Successivamente, la legge n. 268 del 24 settembre 2003 & intervenuta prevedendo che, ai fini
dell'applicazione del-predetto art. 128 della L. 388/2000, possano essers concessi, anche da diversa banca,
finanziamentl destinati esclusivamente al'estinzione anticipata del mutui agrari di miglioramento per | quali.
siano trascorsl almeno cingue anni del periodo di ammortamento aila data di entrata in vigore deila stessa
legge n. 268/03. Tali nuove operazioni finanziarie, da perfezionarsi a tassi di mercato e la cui concessions
pare costituire mera facolta e non obbligo da parte dell'ente mutuante, sono subordinate alla presentazions di
apposite fichleste di estinzione anticipata e finanziemento, da formularsi anche dalle amministrazioni
pubbliche concedenti le agevolazioni.

Tenuto conto del preciso riferimento alle “rate a scadere”, gia contenuto nelfla legge n. 388/2000, di cuila
legge n. 268/03 costituisce applicazione, e della conseguente possibilita di attivare la “rinegoziazione” dei
mutui della specie solo per il futuro, non sono stati appostali accantenamenti.

Mutui non agevolatl a tasso fisso (usura)

In adempimento delle prescrizioni contenute nel d.1. 394/2000 {convertito neila legge 24/2001 e contenente
I'nterpretazions autentica della cosiddetta legge “antiusura™ n. 108/1996) e nella successiva sentenza della
Corte Cost. n. 29/2002, Sanpacio Imi ha adeguato tutti i mutui in essere — rientranti nel perimetro di
applicazione di tali provvedimenti — al tasso c.d. “sostitutivo” del 9,96% annuo con decorrenza dalle rate
scadenti entro il 31/12/2000. Inoltre & stato applicatc I'8% annuo ai contrafti per cui, grazie
all'autocertificazione inviata dai mutuatari Interessati, & stata accertata la sussistenza dei requisiti a tale

ulteriore riduzione (capitale originario del mutuo non superiore a 150 milioni di vecchie lire, erogato per
I'acquisto di abitazioni non di lusso da adibire a prima casa).

Al fondo per rischi ed oneri diversi permangano accantonamenti residuali, pari a circa € 3 milioni, finalizzati a
fronteggiare eventuali ulteriori richieste di riduzione del tasso al'8% non ancora avanzate o non ancora
documentate dai mutuatari che possiedona | relativi requisiti di legge.

Anatocismo
Nel marzo 1999 la Corte di Cassazione, mutando completamente lindirizzo precedente, ha dichiarato
ilegitima la capitalizzazione trimestrale degli interessi debitori sullassunto che la relativa clausola

contratiuale non integra un uso “normative” — come ritenuto in passato - bensi un uso “negoziale”, non
idoneo a derogare al divieto di anatocismo di cui all'art. 1283 c.c.

Dopo il revirement della Cassazione & intervenuto il D. Lgs. n. 342/99, che ha affermato la legittimita della
capitalizzazione degli interessi nei contrattl di conto corrente purche con pari periodicitd di conteggio degli
interessi debitori e creditori; al CICR & stato demandato il compito di determinare le modalita di tale conteggio
@ con decorrenza dal 22/4/2000, data di entrata in vigore della dellbera di tale organismo, tutti | rapporti di

conto corrente sono stati adeguall, prevedendo la capitalizzazione frimestrale di interessi sia attivi che
passivi.

Dail'aprile 2000 in poi la capitalizzazione degll interessi infra-annuali @ quindi divenuta legittima e il
contenzioso in materia riguarda solo i contratti stipulati anteriormente a tale data; si precisa peraitro che
nonostante la Suprema Corte abbia in seguito pili volte confermato la nuilita della clausola in discorso, moltl

Giudici di merito si sono discostati da tale indifzzo confinuando a ritenerla legittima, sicché il dibattito
giurlsprudenziale & tuttora in corse.
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Nel camplesso il numero delle cause pendenti si mantiena su fivelll non particolarmente significativi in termini
assoluti ed & comungue oggetto di attento monitoraggio. | rischi relativi al contenzioso in discorso trovano
riscontro in prudenziali accantonamenti al Fondo rischi ed oneri diversi, che vengono commisurati
al'ammontare delle singole richieste giudiziali; laddove gl atti infroduttivi non contengano invece la
quantificazione della domanda e sino a quando non sia espletata I'eventuale perizia contabile in corso di
causa, it rischio di causa & fronteggiato da stanziamenti al fondo per rischi ed oneri diversi, pari a € 43 milioni,
destinati, nel foro complesso, alla copertura generica delle liti di Importo indeterminato e di esito incerto.
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SEZIONE 8 - IL CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI E LE
PASSIVITA SUBORDINATE

Il patrimonio netto della Banca presenta ia seguente composizione:

Patrimonio netto
— Caplials (voce 120)
- Sovraprezzi dl emissione {voce 130)
— Riserve (voce 140)
a) riserva legale
b} riserva per azlonl proprie
c) riserve statutarie
d} altrs risarve:
— riserva arl. 13 ¢. 6 D.Lgs. 124/93
— riserva streordinaria
- riserva disponiblle per acquisto azion propria
~ riserva D.Lgs. 21396
— altra riserve ()
— Riserve dl rivalutazione (voce 150)
— Fondo per rischl bancari generali (voce 100)
~ Uil portati & nuavo {voce 160)
Totale Capltzale e Riserve

— Uile desatcizio (voce 170)

Totale patdmonio netto

Azionl ¢ quote proprie (voce 120 - Aftivo}
Passivita subordinate (vocs 110)-

Capitale Sociale e Sovrapprezzi di emissione

Al 30 giugno 2004 il Capitale Sociale della Banca & pari ad € 5.144. 064.800,00, suddiviso in n.
1.448.831.982 azloni ordinarie e n. 388.334.018 azioni privilegiate, entrambe di valore nominale pari ad €
2.8.

Altre Riserve

Neli’ambito delle Altre Riserve sono comprese:
« la Riserva art. 13 ¢.6 D.Lgs. 124/93, costituita per heneficiare delle agevolazioni fiscali a fronte della
destinazione di quote del trattamento di fine rapporto dei dipendenti ai fondi pensione;

« la Riserva ex D.Lgs 213/98, cosfituita nell'ssercizio 1998 a fronte della rivalutazione al cambio fisso di
conversione nellEuro delle partecipazioni espresse in valute aderenti all'U.E..

Le variazioni piu significative delle Altre Riserve hanno riguardato:

« la riclassificazione della riserva ex D.Lgs. 153/99 “Legge Clampl® di € 854 milioni. alla riserva
straordinaria, a seguito della scadenza del periodo triennale di sospensione dimposta previsto dalla
legge speciale;

« fincremento della Riserva Siraordinaria per circa € 109 milloni, per effetto della destinazicna dell'utile
d'esaercizio 2003,

s+ lincremenio della Riserva ex D.Lgs 213/98 per circa € 2 milioni per effetto delia rideterrminazione della
fiscalita differita su riserve in sospensione d'imposta; -

« |l trasferimento di clrca € 2 milionl da Riserva a fronte di azioni proprie in portafoglio alia Riserva
disponibile per 'acquisto di azioni proprie, a seguito della valutazione della azioni proprie in portafoglio.
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Altre informazioni
Si fornisce di seguito la composizione del patimonio di vigilanza ed il dettaglio dei requisiti prudenziali:

Patrimonlo & requlsiti prudenziall di vigilanza {tabeila 8.1 B8.1.)

Categorie / Valorl :

.Patrimonio dlvigllanza

1 Palrimonlo dibase (tlar 1)

.2 Palrimi oflo supplemeantare (tier 2}

.3 Elemeantida dedurrs

.4 Patrimonlo dl vigilanza

.Reqgulisitl prudenzlall dl viglilanza

Rlschidl cradito

Rischidimercalto

~-dlcul: ’
-rischidel portafoglio non Immobllizzato
-rischidl.camblo

.3 Prestitt subordinati di 3° livallo

4 Altri requlsiti prudenzilall

.8 Totale requisiti prudenziali

- Attivita dirischlo o cosfficlenti df viglianza

A Atlivita dirlschlo ponderate

.2 Patrimonlio di basa f Attivita dirlschio ﬁonderate

.3 Patrimonio dl vigllanza { Attlvita dl rischio ponderatle

I S S .

N

OO0OO0O0D DR

(*) I rischi dl mercato sone Interamente copertl dalle emissioni di passivita subordinate di terzo livello. Queste ultims, par ad
€ 600 milloni, fronteggiano | rischi dl mercato riferbllf sia alla Capogruppo sla elle aitra soclata del Gruppo.

In allegato, si riporta il prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto avvenute nel corso
dell'ssercizio.

106



Passivita subordinate (voce 110)

Vauz Impooln mparts in Tassod Ileresse  Oaad  Daad Daad
oiginara  bilanclo Al valls omisdors  scaderea  decomerzA
3000604 crignaria della facalth
(€fmily  {rillon) di rimbarso
enticipaio
Deposilo subordinato colledato BR 1.000 1.000 fino el 10¥11/2016; 7,88% pa.  1OV112000 31/122100 1M V2010
alfemissiona di Prafermed Shares successivaments: Euibor 1 anno + 3,26 % pa
Tolale strmend fovatd
of capitaie (Ther 1) 1,000
Notes usD 78 M UBOR 6 med - 0.25% p.a. (g) 30/11/11893 301172005 {*)
Prestiio cbbligazionario BLR 150 160 §75% 15081909 15042009 [y}
Prestito chbligazionario ELR 300 300 §55%na. 30772001 310772008 )
Presiito chbigazionaro BR 20 200 516%pa. (2MOR001 Q2MOR2008 ()
Naotes EUR 0 500 8,375%pa  0&042000 060472010 )
Noles EUR =) 50 fino a 642005 esclusa: Euribor 3mesd +0,50%pa.  0A0472000 O0B/D42010 6472005
: succassivaments; Eurbar 3mest +1,25% pa .
Noles’ BR 1.000 1000  fino el 27/2005 escuso: Eurbor 3mesl + 065% pa. 271092000 Z7/092010  27/V2005
succEssivaments; Euribor 3 mesl + 1,25% p.a.
Notes EUR S0 500 fino ol 2H672007 Inclusa: Ewibor 3mesi + 049%pa 28082002 280082012  280/2007
succassivamente; Eurbor 3 mes! + 1,00%p.a.
Prestin chbligazionario BR ) 54 fno of 157/200T: 4.90% 150772002 1S07/2M2 1572007
succassivamens; Euribor 8 med + 0,76%p.a.
Presfito chbilgadorania 2R 147 147 finoal AH2/2007: 432% pa  O4M22002 042012 4H22007
' succassivamente: Euibor 6 mes! + 085% pa.
Notes - BR 00 300 5375%pa. 14122002 1¥12rm2 [§]
Notes T3] £ 3% fino al V62010 esciuso: 3,7% pa.  OGDE2003 CD&2MS5 G010
suotessivamantz: Ewrbor 3 mesl + 105p.a
Noles BR B0 500 fino al ZH0R0N1 esduset Euiboar 3mesi +00% pa.  28/062004 2810672016 28872011
successivaments: Eurlbor 3 mesl +0,80% p.a.
Notes GeP 246 165 finc al 18032019 eschustxr 5,626% pe  18/032004 18032024 183218
successivamenta: Stading LIBOR 3 mesl +1,125% p.a.
“Totala passivits subordnais
Mard 4675
Prestito cobligarionario B8R 35 350 299% pa, 1505200 16112005 [y
Prestity chbligazionario EUR 200 20 242% OGN0 AV22005 0 M
Notes EUR 0 3] finc al 1411/2004; 144289 % pa  260G2003 151122007 (9
successivaments: 1,50 %pa
“Yolale passvita suborainate o
terzo fivelio 600
Totale 8775

*(* Non & prevista la facolta di imborse anticipato del prestito.
{a) Con un minimo parl al 5,375% e un massimo pan all' 8,250%

Neal corso del primo semestra SANPAOLO IM! ha emesso nuovi prestiti subordinati per € 746 milioni sotto
forma di prestiti subordinati di secondo livello (Tier 2). ‘

L'ammontare delle passivitd subordinate non computabili nel patrimbnio di vigilanza & pari a € 28 milioni,
con l'esciusione delle passivitd subordinate di terzo livello.

| prestiti subordinati compresi nel Tier 2 prevedono che:

o |l rimborso anticlpato possa avvenire, dove previsto, solo su iniziativa della Banca e previa
autorizzazione dell'Autorita di Vigilanza;

« la durata del rapporto non sla inferiore al 5 anni e, qualora la scadenza sia Indeferminata, sla previsto
per il rimborso un preavviso di almeno 5 anni;

« in caso di liquidazione della Banca, il debito sia rimborsate solo dopo che siano statt soddisfatti tutti gli
altri creditori non ugualimente subordinati.

| presiiti subordinati di terzo livello, emessi per fronteggiare i rischi di mercato, soddisfano le saguenti
condizioni:

» la durata origlnaria non & inferiore ai 2 anni; _
» |l pagamento degli interess] e del capitale & sospeso nella misura in cui il requisito patrimoniale del
SANPAOLO IM! dovesse scendere al di sotto del 7% su base individuale o 8% su base consolidata;

« in caso di liquidazione defla Banca, il debito viene rimborsato solo dopo che sono stati soddisfafti tutti gli
altri creditori non ugualmente subordinati.
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Altre informazioni sulle passivita subordinate

Le indicazioni in materia di distribuzione delle passivita subordinate per aree geografiche, tipologie di valute
nonché il grado di liquidita, sono riportate nella Parte B, Sezione 11 della Nota Integrativa.
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SEZIONE 9 - ALTRE VOCI DEL PASSIVO

Altre passivita (voce 50)

Composlzione della voce 50 "aftra passivitd” (dettaglio 9.18.1)

30/08/04
(&l

Somme a disposizione dl terzl
Partite in corso di lavorazicne e posizion! della fillall estere:
- partlte In corso di favorazione (a)
- partife viagglanti con Ie filall ltaliane (a)
- posizloni relative alle filiall estere
Partite relative a contralti darivatl ed a operazlonl in cambl: .
- Partita ralative ad operezion! a lermine In cambi, cross cumency swap 6 forex swap
- Contropartita della valutazions dei contratil derivall su tassf df Interesse 8 su cors/ azionar
- Prami Incassall su apzioni vendute
Somme da erogare al parsonale
Partita Hliqulde par opsrazioni dl portafegiio
Dabilti verse I'eratio
Sorwme da rliconoscere a Banca d'talla per liquidazions Isvalmer
Dapaslli cauzlonall a garanzia atiivita di credito agrarlo e fondlario
Pariite credltorle per valuta dl regolamento
Partite relative ad oparazlonl in titali
dl cul "posizione corta”in tltoll '
Somme da riconascars a Banca d'ltalia -creditl da ristorare SGA L. 588/96
Altre pariite
Totale
{@) Le partite hanno ravata In gran parta sistemazicne nal primi gloml del secondo semestra.

Ratei e risconti passivi (voce 60)

Compasizions della voce 60 "ratel & dscont! passivi” (dettaglio 9.2 8.1)

Ratel passivi

~ onerl su contratti derivall

— Interess! su debitl rappresentati da litoll

— Interesst su debiti verso banche

— Interess! su deblli verso clientela

— altre spese

Riscont passivi

— interassl su portafogho scontato
- — proventi su contrattl derivat

— agglo emisslone obbligaziont

— altrl Heavi

Totale

Debitl connessi ai ristoro degli interventi effettuat] dal Banco di Napoli ex legge n 588/96

Tra le “aitre passivita” sono ricomprese due partite debitorie di € 58 milioni ed € 7 miliont {di importo
invariato rispetto al 31 dicembre 2003) che rappresentano 'ammontare residuo, per capitale ed interessi, del
ristoro effettuato dalla Banca d'ltalia a fronte degli esborsi sostenuti nel tempo dall'ex Banco di Napoli in
relazione a! disavanzo di liquidazione della partecipata Isveimer ed al ripianamento delle perdite della Sacieta
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per {a gestione di attivita Spa (Sga). Gli interventi in questione si sono collocat! nelambito del piano di
ristrutturazione predisposto, con I'approvazione della Banca d'ltalia, in base alle indicazion! della legge n.
588/96 (recante disposizioni urgenti per il isanamenio, |a ristrutturazione e la privatizzazione dell’ ex Banco di
Napoii) che, tra Valtro, si prefigge di tenere 'ex Banco di Napoli indenne da conseguenze economiche e
finanzlarie derivantl dagli interventi in argomento, effettuati o da effettuare, utilizzando il meccanismo previsto
dal decreto del Ministero del Tesoro del 27 settembra 1974. Dal 31 dicembre 2002, a seguito della fusione

per incorporazione del Banco di Napoli in Sanpaolo Imi Spa, quest'ultima & subentrata al Banco medesimo
nel meccanismo di ristoro.

Si fornisce di seguito una descrizione sintetica delle vicende legate alle partecipazioni nella societa Isveimer
Spa e nella Societa per la gestione di attivita Spa.

La liquidazione dellIsveimer

L'lsveimer Spa., societa controllata dal Banco di Napoli gia oparante nel settore dei finanziamenti a sostegno
dello sviluppo industriale nel Mezzogiorno, fu messa in liquidazione volontaria nel corso del 1996.

Nel 1997 il Banco di Napoli intervenne per coprire il disavanzo finale defla procedura liquidatoria stimato in €
917 milioni. Gli oneri di tale intervento ed i relativi interessi vennero recuperati in base af disposto della citata
legge n. 588/96 e con’le modalitd di cui al predstto decreto del Ministero det Tesoro del 1974, '
Il processo di recupero evidenzid un saldo a favore della Banca Centrale pari a € 58 milioni, che venne
costituito in deposito infruttifero presso la stessa. Il citato deposito & esposto fra le “altre attivitad” in
contropartita alla passivita in argomento. ' '

La Soclets per fa gestione di attivita {Sqa)

La Societa per la gestione di ativitd Spa (Sga) fu avviata nel corso del 1996, per trasformazione di una
preesistente controllata del Banco di Napoli, al fine di rilevare, a titolo oneroso e pro-soluto, gran parte delle
posizioni problematiche del Banco, Pur mantenendo Ia proprieta, l'intero pacchetto azionario & stato ceduto in
pegno, con diritto di voto, al Ministero del Tesoro; pertanto |la Banca non esercita if controllo sulla socleta.

Le perdite tempo per tempo sopportate da Sga sino al 31 dicembre 2002 sono state ripianate dall'ex Banco di
Napoli e da Sanpaolo Imi e recuperate in base al disposto della citata legge n. 588/96, con le modalitd di cui
al predetto decrato del Ministero del Tesoro de! 1974. |l processo di recupero ha svidenziato. un saldo a
favore della Banca Centrale pari a € 7 milioni che, in data 30 gennaio 2004, & stato costiuito in deposito
infruttifero presso la stessa. Anche in tal caso il citato deposito & esposto fra le “altre attivita" in contropartita
alla passivita in argomento. Dopo la chiusura dell'esercizio 2002 non si sono resi necessari ulteriori interventi.

Inoltre, contestualmente al trasferimento delle pradette posizioni alla Sga, il Banco dl Napoali attivd a favore
della partecipata diverse linee di credito fruttifere, destinate essenzialmente at finanziamsnto dal prezzo della
cessione, olire che a fronteggiare gli oneri di gastione.

Tali rapportl, rientrando nel ramo d'azienda rappresentato dalla. Direzione ‘Tarritoriale Sud di Sanpaolo Imi
Spa, in data 1° luglio 2003 sono stati conferiti a Sanpaclo Banco di Napoli Spa. Sanpaclo Imi Spa ha assunto
limpegno a mantenere indenne la conferitaria dalle perdite efo passivitd che si dovessero manifestare in
ordine ai crediti nei confronti della Societa per fa gestione di attivita Spa (Sga) derivanti dai rapport) oggetto di
trasferimento. Eventuall perdite che dovessero verificarsi sui creditl in argomento dovranno essere pertanto
ripianate da Sanpaolo Imi Spa, che a sua volta dovra attivare le azioni di recupero in base al dettato della gia
citata legge 588/96.

Al 30 giugno 2004 I'espdsizione creditizia di Sanpaclo Banca di Napoli Spa nei confronti della Sga ammonta &
€ 931 milloni, di cui € 917 milioni concessi nell'ambito degli intervent! pravistl dalla gi4 richiamata legge
588/96 e € 14 milioni erogati per la gestione ardinaria della societa.
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SEZIONE 10 - LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

Garanzle (voce 10}

Composizione della voce 10 “garanzis rilesclate” (tabella 10.1 B.1)

a) Credill di flrma di natura commerciale
b) Creditl di firma dl natura finanzlaria
c) Attivita costituite in garanzla

Totale

In dettaglio, le garanzie personali prestate dalla Banca, nonché le attivita da quest'ultima cedute a garanzia di
obbligazioni di terzi, risultanc le seguenti:

T 30106004

Avalli e fidelussloni

Crediti documentari
Accetlazionl

Altrl creditl di firma

Attlvita cosfitulte In garanzia:
— titoli

- altre attlvita

" Totale

Impegni (voce 20)

Composizione della voge 20 “impeagni® (tabells 10.2 B.1.}

a) impegni ad arogare fondl ad utllizzo cerio
h) impegnl ad erogare fondi ad utilizzo Incerto
Totale
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In dettaglio, gli impegni irrevocabili assunti dalla Banca, risultano i seguenti:

Impagnl per margini passivi su linge di credito

Impegnl per deposliti e flnanzlament! da effettuare

Impegni per acquisti di titoll

Impegni a fronie dl put optlon emesse

Impegnl par mutyl stipulati da erogara

Impegni relativi alla partecipazione al Fondo Interbancario di Tutela del Depositi
Impegni per contrattl derivatl su craditl

Altrl impegnl ad utllizzo certo

Totale

Attivitd costituite in garanzla di propri debit

({dstlaglio 16.3 B.1.)

30/06/04.
(Eimll)

Tltoll di proprieté prasso terzi a fronte di operazionl pronti gantro termine passive
Titoli prasso Banche Centrall a fronte dl anlicipazloni

Titoli presso Banca d'ltalia a cauzione assagni circolari

Titoll a garanzla dl altre operazioni

Totale

i 5047

Margini attivi utilizzabili su linee di credito

I margini attivi ancora utilizzabili su linee di credito ricevute da SANPAOLO IMI risultano, esclusi i massimali -
operativi, | seguenti:

{tabeila 10.4 B.1.}

30080
S (€lmliy.

a) Banche centrali
b) Altre banche
Totale
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Operazioni a termine

Le operazioni a termine, escluse le operazioni in essere tra la Sede Centrale e le Flilali esters nonché le
operazioni interne alle varie unita organizzative e le negoziazioni per conto terzi, presentano i valori di seguito
riportati:

{tabella 10.6 8.1.} €/mition!
Calegorle di operazioni Dlcopartura Dinegoziazlone Altre operazioni Tolale

1. Compravendlte

1.1 Tholl
- acquistl - 298 - 298
- vendite - 309 . 308
1.2 Valuie - - -
- valute contro valute 1.823 1.484 - 3.317
- acqulstl cantro eura 8.225 582 . §.807
- vendlle coniro euro 2.422 834 - 3.058
2. Deposltie flnanziamentl - o - -
- da erogare s16 515
— da ricevers 828 828

3. Contrat!l derivatl - . -
3.4 Con scamblo dl capliall - . - .

a) titoli - - -
- acqulst - - 422 422
- vendlte - . 660 &80
b) valute - - -
— valute contro valute - . 143 - 149
- acqulsticonlro suro 2.653 2.446 - 7 5.009
- vandite conlro eure 114 2.452 - 2.568
¢) aitrl valard - - -
- acqulist i - - - . -
- vandlte - - - -
3.2 Senza scambio di caplitali - - -
a) velute . - - .-
— valute contro valute ’ . 81 - B
- acqulstl contro euroe - 18 - 18
— vendite conlro auro - 13 - 13
b} altrl vaiari - - -
- acquistl 52.494 50.750 121 103.366
- veandite 21.87¢ 52.118 3.142 77.130
Totale (a) B7.601 111.345 5.686 204.632

{a) | basis swap su tassi dl interesse (lcomprest nel punte 3.2 b) sono Inclusi sia negll acquistl sla nelle vendile per un ammontare
camplessivo dl € 19.367 miflonl.

! contratti derivati di negoziazione includono quelli (princlpalmente asset swap) posti in essere a copertura di
rapporti appartenenti al portafoglio non immobillzzato per un nozionale di € 2.913 milioni. | risultaf delia
valutazione del contratti derivati di negoziazione sono rilevati in conto aconomico ed esposti nella Parte C,
Sezione 3, della Nota Integrativa, avente per oggetto i profitti e perdite da operazioni finanziarie.

| contratti derivati di “copertura” dt attivith e passivita valutate al costo evidenziano una minusvalenza netta
potenziale pari a € 35 milioni. Tale valore, in conformita ai principi contabili, non é Iscritto in bilancio data la
funzione di copertura dei rischi di tasso di interesse, di cambio efo su indici azlonari che i contratti derivatl in
esame svolgono nei confronti di operazioni di prowvista efo di impiego: i citati contratti sono stati, infattf,
rilevati secondo modalita coerenti con quelle adottate per le operazioni coperte. Si fa presents che gualora le
attivita e passivita oggetto delle suddetta copertura venlssero valutate in modo analoge, emergerebbs un
risultato iendenzialmente compensativo della minusvalenza sopra evidenziata.
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Le “Altre operazioni® comprendonc principalmente contratti derivati incorporati in attivita e/o passivita
finanziarie strutturate. Il valore nozionale complessivo dei derivat! finanzlari incorporatt & pari a € 3.569 milioni
(in parte inclusi tra le operazionl dl negoziazione) a cul corrisponde un minor valore nominate dello strumento
incorporante (pari a € 3.299 milioni). La differenza & riferibile alla scomposizione, in base alle istruzioni della
Banca d'ltalia, del derivati impliciti in obbligazioni de! tipo “reverse convertible”.

Contratti di internal deal

| contratti di internal deal ammontano complessivamente, in valore nominale, a € 87 milioni. Di seguito si

espongono i capitali nozionali dei contrattl derivati oggetto di internal deal evidenziando ogni contratto sia
come acquisto sia come vendita:

- €mition]
Operaziont di Cperazioni di
) copartura negoziazlone
Derivati con scamblo dl capitall
a} ltatl
- acquisti
- vendite
b) valule
- valuta contro valute
- acquisti contro euro 12
- vendite contro suro 12
Derivatl senza scamblo di capitall
b) attri valori
- acyuist 75
- vendite : 75
Totale : 75 o9

La valutazione al mercato dei contratti interni posti in essere a copertura di attlvitd/passivita vaiutate al costo
non evidenzia plusvalenze o minusvalenze potenziali.
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Informazioni quantitative relative al contratti derivat! ed alle compravendite a termine dl valute

Nella prasente sezione sono fornite informazioni integrative sull'operafivita in contratti derivati secondo gli
standards definiti congiuntamente dal Comitato di Basilea per la Vigilanza bancaria e dall'International
Organization of Securities Commissions (LOSCO).

La tabella che segue presenta | capitali nominali di riferimento, distinti per tipologia, delle compravendite di

valute a termine o dei contratti derivati su tassi di interesse, cambi e corsi azionari,

Capltall di dferimenta &millonf
Tassl di Cambl  Corsl azlonar Allro Tolale
Intarasse

Contratti di trading non quotati

- Forward (g) 4,020 4 - - 4.024
- Swap (b) 87.578 100 . - 87,678
- Opzionl comprate 2.385 2,531 519 - 5435
- Opzloni venduts : 2.385 2.529 459 - 5.383

Contratti di trading quolatl

- Future comprall - - - . -
- Fudure venduli 75 - - - 75
- Opzioni comprate - - - - -
- OpzZionl vendule - - - - -

Totale contratt dl trading 96.443 5.164 988 - 102.585
Tolale contratll non dl trading . 67.219 13.204 7.244 - 87.667
Totale genarale {c) 163,662 18.368 8.232 - 190,262
- d! cul coniralil non quotat! 163.587 18.368 . 8.232 - . 180187

{a) La voca include | contratti di F.R.A. 8 le oparazionl di compravendita a termine dl valute.

{b) La voce Include principatmente | contratil di .R.S,, C.LR.S. & basls swap. ’

{c) Include basis swap per un ammanltars pari a € 9.684 millonl @ non include operazionl a termine su valule di durata Inferiore a due
glomi per € 2.738 mlllonl. :

Con riferimento alle sole operazioni non guotate (over the counter), sopra tiporiate, si fornisce il dettaglio
della vita residua. :

Vita residua del capltali dl riferimento del contrattf non quotatl €mitlon!

Fine & 12 mest Qltre 1 anno e fino a QOltre 5 anni Totale

5 annl
Contratt] sul tassi dl interesse 92,766 50.564 20.258 163.586
Contratil sui lassl di camblo 14.617 3.278 474 18.3680
Contratti sui corsi azlonarl 1.588 4.573 2.0M §8.232

Altri contrattl - - - -
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Sempre con riferimento al soli contratti non quotati, di seguito & riportato il Rischio di credito equivalente
distinto nelle sue componenti: valore di mercato positivo ed equivalente creditizio potenziale.

Capitall af riferimento, valor df mercato ed equivalente credilizio potenziale del contrafil non quotal! Ermillorsé
Tassl di Cambl Corsl azlonarl Altro Tolele
Interesse '
Capitall dl riferimento ' 163.587 18.368 B.232 - 190.187
A. Contrattl di trading af valed dl mercato - - - R
A.1 valore di mercato pqsltlvo 660 98 25 - 792
-A.2 valore di mercalo negativo -716 -08 -25 - 439
8. Equivalente creditlzio potenziale (add on) 261 42 49 . 342
C. Contratt! non di trading ai.valorl dl mercato; - - - - ’
C.1 valore di mercato pasitive 890 172 187 - 1.249
C.2 valare di mercato negativo -844 -627 -187 - -1.658
D. Equivalente creditizio potenziale (add on) 213 269 280 - 762
Rischio di credito equivalenta (A.1+B+C,1+D) 2.032 581 531 - 3.145

| contratti quotati sono relativi a Future su tassi di negoziazione, per un ammontare di € 75 mil.

I valori di mercato dei contratti derivati di copertura & di negoziazione, stipulati con controparti esterne alla
Banca, sono stati calcolat utilizzando i criteri previsti dalle vigenti disposizioni di vigilanza in materia Qi
determinazione del coefficiente di solvibilita. | valori di mercato evidenziati in tabella risentono, infatti, delle
metodologie di calcolo imposte dai suddettl criteri, che prevedono, in particolars, linclusione nella
determinazione del valore di mercato dal ratei attivi e passivl in corso di maturazions nonché dell'effetto
derivante dalla rivalutazione ai cambi correnti dei capitali di rifeimento da scambiarsi 2 termine relativamente
al contratti di cross currency interest rate swap.

Si riporta, infine, la suddivisione per tipologia di controparte del Rischio di credito equivalente su contratti non
quolati.

Quafité del credito del contrattl non quotali per controparte &milloni
Valora di mercalo _Equivalsnte creditizio Rlschio dl credito

posiiivo  polenziale (add on} equivalente (a) (valore

. comanta)

Governl & banche centrall 4 7 11
Enti creditizl 1.622 893 2.515
Altri operator 415 204 819
Totala 2.041 1.104 3.145

(a} Incluso il rschio di credito aquivalente relative a contrattl con durata ariginaria nen superiora a 14 glomi. La presenza di accord! di
Master Netling Agreement consente dl ddurre |l rischio di credito equivalente per € 1.683 milloni relativaments aghl sntl creditizt e per €
115 millonl relativamente agll allr aperator.

I contratti derivati sopra analizzati non sono assistiti da garanzie né reali né personali. Nel corso del semestre
non sl sono verificate perdite su crediti per strumenti derivati, né sussistono contratti derivati scaduti e non
regolatt. :

| rischi insiti nei contratti derivatl posti in essere dalla Banca, ivi inclusi quelli di “copertura” il cui valore

corrente non & rilevato in bilancio, sono oggetto di monitoraggio nefl'ambito del complessivo sistoma di
gestione & controllo dei rischi che il Gruppo si & dato.
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Una descrizione deli'assetto organizzativo e dei risultati de! monitoraggio dell'evoluzione dei rischi per it 2004,
& riportata nell'apposita sezione della Relazione sulla gestione di Gruppo (“La gestione e il controllo dei

rischi”). .
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Contrattl derivat! su crediti

In relazione ai contratti derivati mediante i quali viene effettuato il trasferlimento del rischio di credito
soitostante a determinati finanziamenti in essere, vengono evidenziati nella tabelia che segue | capitali
nozionali riferiti ai contratli perfezionati dalta Banca.

(tabella 10.6 B.1.) Emilion!
Categorie di operazion Di negoziaziona Altre operazloni Totale

1. Acqulstl di protezione
1.1 Con scamblo di capitall (1)
- credil dafault swap - 293 293
2. Vendite di proteziane
2.1 Con scamblo di capitali (1} - -

- credit default swap - 72 72

~ credlt linked note 40 40
2.2 Senza scamblo df capitali

- credit {inkad note 6 a3 . -39
Totale 6 738 744

(1) Derivati su crediti che prevedono la consegna delfa “reference obbligation” {phisical delivary)

Nella tabella 10.6 sono inclusi contratti derivati su crediti incorporali in attivitd efo passivita finanziarie
strutturate per un valore nozionale complessivo pari a € 281 milioni. .

Altre informazloni riguardanti le garanzie
La classificazione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti & riportata nella Parte B,

Sezione 11 della presente Nota Integrativa, mentre le operazioni a termine relative alla negoziazione per
conto terzi sono illustrate nelia Parte B, Sezione 12.
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SEZIONE 11 - CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Grandi rischi

Le posizioni della Banca superiori al 10% del patrimonio di vigilanza, definite “grandi rischi® secondo la
vigente normativa della Banca d'ltaiia, risuftano le seguenti:

{tabeila 11.1 8.1} . 30/06/2004
a) Ammentare (In millonl di €} 5.908
b) Numero 3

Le posizionl in oggetto comprendeno tutte le attivita di rischio (crediti, azioni, obbligazioni, ecc.) in essere
nel confronti di clientl o gruppi di clienti collegati (enti creditizi comprest).

Distribuzione dei creditl verso clientela per principali categorie di debitori

| crediti verso clientela presentano la seguente distribuzione per principali categorie di debitori:

{tabella 11.2 B.1)

a) Statl

b} Altri entl pubblid

c) Sociata non finanzlarle
d) Socletd finanziaris

o) Famiglie produttric

{) Altri operatori

Tofale

Distribuzione del crediti verso imprese non finanzlarle e famiglie produttrici residenti

La composizione dei credili verso le imprese non finanziarie e e famiglie produttfici residenti In lialia, in
relazione al comparto economico di appartenenza dei debitori, appare la seguente:

" (labelfa 11.3 8.1}

a) Altri servizi destinabill alla vendita

b) Senvizl del commercio, recuper e riparazioni
c) Edliizia e opere pubbliche

d) Prodott] energstic

&) Mezz di trasporio

f Altra branche

Totale
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Distribuzione del contratt! derlvati su crediti per principali categorie dl controparti

| contratti derivali su crediti presentano la seguente distribuzione per principali categorie di controparti:

Banche

Socleta finanzdarie
Al operatorl
Totale

Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorle di controparti

Le garanzie rilasciate dalla Banca possono essere classificate nej sequente modo, in relazione alla
calegoria economica di appartenenza della controparte:

(tabelia 11.4 B.L)

a} Stati

) Altri entl pubblicd

¢) Banche

d) Sodiet4 non finanzarie
a) Sodeta finanzlarls

f) Famiglie produttrid

g} Altd operatori

Totala

Distribuzione territoriale delle attivita e delle passivita

La distribuzione tesritoriale delle attivita e passivita della Banca, effettuata in base al paese di residenza
delle contropartl, risulta la seguente:

(labella 11.5 B.1.) : &/mif
o o anMelos T e
- " ltalla Altr paesl - Altrl-paesi - ~=-Totale

dellaUE "

1. Attivo

1.1 creditl varso banche
1.2 crediti verso cllentala
1.3 tltell

Totale

2. Passlvo

2.1 debltl verso hanche
2.2 dobitl verso cllentsla
2.3 debill rappresentati da titoll
2.4 altrl conti

Totale

3. Garanzie ed Impegni

78. ' . 40,608
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Distribuzione temporale delle attlvitd. e delle passivita

La distribuzione delle attivita e delie passivita In base alla rispettiva durata residua appare la seguents:

{tabetla 11.6 B.L) €miljoni
Durata determinata Durata Totale
Indatermi
nata
Avista Finoad Oltred Olire1annoefinoab Oltra 5 annl
mesl mesla anni
finoa 12
mesl
Tasso Tasso Tassa  Tasso

fisso Indlcizzate  fisso  Indiclzzat
o

1. Attivo

1.1 titoli del Tesora rifinanziabll - 63 180 287 171 120 379 - 1,200
1.2 craditi verso banche 5876 10.470 2.983 1.423 4,300 801 2.576 48 28.487
1.3 credill verso clleniela 10,172 16.518 6.506 4.811 12,015 3.380 8.299 1.114 62.826
;':;Jl;bb"gaﬂ"“‘ ed altr titoll i 80 570 2767 1417 3637 1168  1.588 - 10907
1.5 operazloni “fuor Lilanclo® 22651 470681 61.791 25.330 24968 8318 358 - 168.477
Totala attivitd 38,759 T4.683 74.23%7 32.968 23.091 13.797 13.200 1162 271.897
2. Passivo

2.1 dabif] verso banche 5747 17.180 4.665 1.587 5.290 105 1.710 - 36.264
2.2 debiti verso clientala 34,000 8.197 676 84 - 2 18 - 42,974
2.3 debltl rappresentati da titoll: .
— obbligazionl 80 219 2.461 5.632 3.341 1.187 3.935 16.765
— certificati di deposito 16 927 170 79 3 - - ' 1.195
— altri titoll 425 - - - ) - - - 425
2.4 passivita subordinate - - - 1.100 78 950  4.147 - 6.275
2.5 operazioni “fuod bilancio® 20,706 42592 69.624 19,372 5.218 9.721 = 1.244 168.477
Totale passivita 60.984 69.095 77.596 27.754 13,930 11.965 11.051 - 272375

Attivita e passivita In valuta

Le attivita e le passivita in valuta della Banca presentano la seguente ripartizione:

{tabells 11,7 B.L}

a) Aftivita
1. crediti verso banche

2. craditl varso clientela

3. titoli

4, partacipazionl

5. altr condl

Totals atlivita

b) Passivitd

1. deblti verso bancha

2, dabMi verso clientala

3. debili rappresentati da litoll
4, altd contl

Totale passhita

| rischi di “llquidita”, di “tasso” e di “cambio” insiti nella distribuzione per scadenza, tipologia di tasso e divisa
delle attivita, passivitd ed operazioni a termine della Banca (di cui le due tabelle che precedono forniscono
una semplificata rappresentazione con riferimento alla situazione puntuale di fine semestre), sono oggetto
di monitoraggio nel'ambito del complessivo sistema di gestione e confrollo dei rischi che il Gruppo si & dato.
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Una descrizione dell'assetto organizzativo e dei risultati de! monitoraggio dell'evoluzione dei rischi per il
primo semestre 2004, & riportata nell'apposita sezione defla Relazione sulla gestione di Gruppe (‘La
gestione e il controllo dei rischi").

Di seguito si riportano | cambi a pronti al 30/06/04 dell'Euro rispstto alle principali valute estere, utliizzati
per la controvalorizzazione delle attivitd e passivitd della Banca:

> 30706104
Dollaro USA o 1,216 .
Franco svizzero 1,524
Sterlina inglese . 0,671,
Yen glapponese - ST 432;400
Titoli in portafoglio rappresentativi di cartolarizzazioni di terzi
(Lettere della Banca d'lItalla n. 10155 del 3/8/2001, n. 3147 del 3/3/2003 e n. 93659 del 3/2/2004 )
{E/mif)
Tipaologta di attivita sotiostantl Quallta del Titoli Titefi Titol Tolale
cradito "senlor”  "mezzanine"  “Junior” {a)
valori dl bilancio
Titoli de! portafogtio immaoblilzzato
Credlti su dirttl commerclall cinematografici In bonls 1 - - 1
Titoli (&) In bonis - - - -
1 - - 1
Thtoll del portafeglio non Immabllizzato
Mutul ipotecar residenziali In bonis t - - 1
Credlt! al consumo In bonis 14 - - 14
Contribuli soclall . : In bonis 65 - - 63
. 80 - - 80
Tlto!i non rimborsatl classificatl a credil In sofferanza
Laas|ng . In bonls 10 - - 10
Health cara tecelvable In bonls 2 - - 2
7 12 - - 12
Totale 93 - - 93.

{a) L'ammontare complessivo delle attivitd cartolarizzate sottostant! al tltoll “junior* (iscritd In bllanclo ad un valore netto parl a
€ 0,1 milloni) risuita pari ad € 16 milionl.

In ottemperanza alle disposizioni della Banca d'ltalia, si segnala che al 30 giugno 2004, come sintetizzato
nelia tabelia, la Banca ha in portafoglio | seguenti titoli rivenienti da operazioni di cartolarizzazione, ovvero
rivenienti da operazioni di packaging di titoli o credili {(cosiddetti ABS — Asset Backed Securitias, MBS —
Morigage Backed Securities 8 CDQ — Collateralised Debt Obligations).

Nel portafoglic immobilizzato:

« Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti rivenienti dallo sfruttamento commerciale dei diritti
cinematografici della Cecchi Gori Group. Tali titoli di tipo “senior”, svalutati complessivamente per
€ 8 milioni, sono iscritti in bilancio ad un valore di € 1 millone, allineato alte valutazioni di mercato.

» Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su portafogli dl “emerging markets and high yield bonds and
loans™ (CDQY} in bonis. Tali titoli, di tipo “junlor”, presentano un valore di carico pari a € 0,1 milioni
per effetto di svalutazioni complessive di € 4 milionl, appostate nel precedenli esercizi. Si fa
presente che la relative aftivita cartolarizzate sottostantl ammontano ad € 16 milioni.

Nel portafoglio non immobilizzato:

« Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti ipotecari (MBS). 1 tikali, di tipo *senior”, sono iscritti
in bilancio al valore di carico di € 1 milione, allineato alle valutazioni di mercato.
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« Titoll rappresentativi di cartolarizzazioni effsttuate su creditl al consumo della societa Findomestic
SpA. 1 titoli, di tipo “senior”, sono iscritl in bilancio al valore di carlco dl € 14 milioni, allineato alle
valutazioni di mercata.

« Titoli rappresentativi di cariolarizzazioni effettuate dallo stato italiano su creditt dell'lstituto Nazionale
Previdenza Soclale e dell'stituto Nazionale Previdenza Dipendenti Pubblica Amministrazione, |
titoli, di tipo “senior”, sono Iscritti in bllancio al valore di carico di € 65 milioni, allineato alle
valutazioni dl mercato.

ortafogiio di

titoli scaduti e non fimborsati {classificati tra i crediti in sofferenza):

« Titoll rappresentativi di cartolarizzazioni su finanziamenti e crediti di leasing della societad United
Alrlines operante nel settore aeronautico. [ titoll, di tipo senior, svalutati complessivamente per €5
millonl nei precedenti esercizi, al 30/6/04 sono iscritti tra i crediti in sofferenza al valore netto di
bilanclo di € 10 mifioni, allineato al presumibile valore di realizzo.

« Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti di “health care receivable” (ABS). 1 titoli, di tipo
ssenior”, al 30/6/04 sono iscrittl tra i crediti In sofferenza al valore netto di bilancio di € 2 milloni,
allineato al presumibile vaiore di realizzo. Un fitolo relativo alla stessa cartolarizzazione, di tipo
“unior”, & stato integralmente svalutato nei precedenti esercizi; l'indicazione defl'ammontare delle
attivita cartolarizzate sottostanti ai titolo non risulta pertanto significativa.

Sl segnala che la Banca non ha posto in essere operazioni di carlolarizzazione al sensi della L. 133/99,
non ha Interessenze In societd veicolo @ non svolge attivita di servicer o di arranger in operazioni della
specie. )
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SEZIONE 12 - GESTIONE ED INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

Negoziazione di titoli

Le operazioni di negoziazione di titoli effettuate dalla Banca per conto di terzi nel corso del semestre
presentano la seguente dinamica:

{tabella 12.1 B.1.)

300804

= {Elpmil)
8) Acquistl RS
1. regofatl
2. non regolati Y
Tolale acquisti : R
b) Vendite ' e -
1. regolate : 4 o
2. non regolate - -
Totale vendite : ] .

Custodia ed amministrazione dl titoli

| fitoli oggette di custodia e di amministrazions, compresi quelli ricevuti a garanzia, presentano, in valore
nominale, la seguente composiziona:

(tabeila 123 B.1)

a) Tiol di terz! in deposito (escluse gestion! patrimoniail)
1. titoll emess! dalla banca che redige Il bilancio
2. aitd titoll
b) THoli o tarzl depositati presso terd
¢) Titoll di proprieta depositatl preaso terz
| titofi dl terzi In deposite al 30/06/2004 Includano le quote dl fond! comuni d'investimento detenutl dalla cllantels per valora nominale
complassivo di € 35.448 millonl, clire al titoll Acavutl In deposiio per le connassa atﬂvllé dl banca deposiiatia, rpartitf come segus:
= &95 milionl di tholl emessi dalla Banca; :
€ 41.431 milioni-di aitri titoll,

Incasso di creditl per conto di terzi: rettifiche dare e avere

Il valore nominale dei crediti di terzi, per cui la Banca ha ricevuto Vincarico di curare I'incasso nell amblto di
operazioni di portafoglio, & parl a € 8.750 milioni,

i portafoglio effetti & stato riclassificato in bilancio in base alla data di regolamento, mediante ['effettuazione
delte seguenti rettifiche contabili:
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{tebaila 12.4 B.1.)

a) Rattifiche "daré"

1. conti corenti

2. poraloglie centrale

3. cassa

4. altri contl

b} Rettifiche "avers®

1. conti corrent!

2. cedenti effettl @ documentl
3, altr contt

Altre operazioni
{dettaglio 12.5) -

Ricerca e Svifuppo

Fondo Ricerca Applicata

SANPAQLO M| prosegue la gestione delle operazioni nate da domande pervenute entro il 31 dicembre
4999 a valere sul Fondo Ricerca Apgplicata. Al 30 giugno 2004 residuano delibere da stipulare per € 78
milioni, erogazioni da effettuare per € 481 milioni e finanziamenti “in essere” per € 655 milionl.

Fondo per le Agevolazioni alla Ricerca

SANPAOLO IMI ha conlinuate a fornire servizi al Ministero dell'istruzione, delt'Universita e della Ricerca
(MIUR) per la gestione di progetti, di ricerca industriale e formazione di ricercatori, agevolati a valere sul
Fondo per le Agevolazioni alla Ricerca. Nel primo semestre del 2004 sono stale acquisite 65 domande di
Intervento su investimenti per € 91 milioni e sono stati deliberati dal MIUR finanziamenti per € 217 milioni. Il
ridotto flusso di domande ha risentifo della carenza di fondi, che ha indotto il Ministero a sospendere del
tutto la ricezione “a sportello” delle domands, gia limlitata alle sole aree del Mezzogiorno, a partire dal 3
marzo 2004,

Fondo per ['lnnovazione Tecnologica

SANPAOLO IMI ha continuato a fornire servizi al Ministero delle Attivitd Produttive (MAP) per le gestions di
progetti di sviluppo agevolati a valere sul Fondo per I'lnnovazione Tecnologica. La ricezione “a sportello”
delle domande & stata sospesa dal MAP nel gennaio 2003 per carenza di fondi. L' attivita & ripresa alla fine
def 2003 con il varo di Bandi riservati a progetti rientranti in settori tecnologici ritenut! prioritarl {(ICT} o da
svolgere in paricolari aree del territorio nazionale (Lombardia e Mezzogiorno) sulla cui istruttoria
SANPAOLO IMI sara impegnato nel secondo semestre dell’ esercizio. Nel corso del primo semestra def
2004 sono stati deliberati dal MAP finanziamenti per € 112 milioni.

Nel complesso le altivitd connesse ai tre fondl hanno generato, nel pimo semestre del 2004, commissioni
dalla Pubblica Amministrazione pari a € 12 milioni.

Fondo di Garanzia per le plccole e medie imprese def Mezzogiomo L. 341/95

Con convenzione stipulata tra il Ministero del Tesoro e la Banca il 21 dicembre 1925, approveta e resa

asecullva con decreto del Direttore Generale del Tesoro in data 5 gennaio 1996, & stata formalizzata [a
concesslone a SANPAOLO IMI, in qualita dl Ente Gestore, del Fondo di cui alla legge 341/1995.

125



Scopo della legge 341/1995 & quelio di promuovere la razionalizzazione degll equilibri finanziari delle piccole
e medie imprese del Mezzogiorno, rientranti nel parametri U.E., attraverso divarse tipologie dl intarvento che
vanno dalla corresponsione di contributi agll interessi per i finanzlamenti destinati ai consolidamento a
medio e lungo termine di passivita a breve verso il sistema bancario, fino alla concessione di garanzie
integrative su prestiti pertecipativi, su acquisizione di partecipazioni e sulle citate operazioni di
consolidamento.

Dall'inizio deil'esercizio 2000 & terminato I'accoglimento di nuove richieste di intervento. Alla data del 30
giugno 2004 risultano in essere n. 1.163 pratiche per € 480 milioni cos! suddivisi:
* €476 milioni relativi al consolidamento dell'indebitamento a breve per cui & in corse [ erogazione

dei contributi;
e €14 milloni relativi a prestiti partecipativi di cui una pratica per € 3 milioni non & stata perfezionata.

Quots di terzi di finanziamenti in pool

Le quote di terzi di finanziamenti in poal capofilati dalla Banca, senza mandato di rappresentanza,
ammontano a fine periodo a € 711 milioni (€ 564 milioni al 31/12/2003).

Gestioni patrimoniali prestate da terzi

L'ammentare dei servizi di GPM offerti alla clientela prestati da societa del Gruppo & pari a € 2.259 milioni.
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PARTE C - INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 - GLI INTERESSI

Interessi attivi e provent| assimilati (voce 10}

Composlzione deila voce 10 " Interess! attivi @ provent! assimitet! * (tabefla 1.1 B..}

a) Su crediti verso banche
ol eul:
- su credif verso banche centrall
b) Su credti verso clieniela
of euf:
- surcredif con fondi di terz In amministrezione
¢) Su titoll di debilo
d) Altri interess! attivi
o) Saldo postivo det differenaalt su operazion! di “copertura”
Totate

Detteglio della voce 10 inferessi attii e proventi assimilati” (tabella 1.3 B.L)

a) Su attivitd In valula

Gli interessi di mora maturatl nel periodo, pari a € 28 milioni, sonc stafi prudenzialmente ritenuti
integralmente irrecuperabili e pertanto stornati dal conto sconomico.

Tra gli Interessi ativi sono compresi € 74 milioni di proventi relativi a riporti ed operazioni di pronti contro
termine con obbligo di rivendita a termine.
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Interessi passlvi ed onerl assimilatl (voce 20)

Composizions della voce 20 “Interessf passivi ed onerl assimilati” (tabsfia 1.2 B. i)

a) Su debitl verso banche

b} Su debili verso clientela

c) Su debiti rappresentall da titoli
df cui
-~ su certificat! di deposito

d) Su fondi di terzi In amministrazione

@) Su passivith subordinate

f) Ssldo negatlvo del differenzlali su oparazon di “copertura”
Totale

Dettagilo defla voca 20 “Interessi passhv ed onent assimilali” (tabella 1.4‘ B.1)

a) Su passivila in valuta

Tra gli interessi passivi sono compresi € 2 milioni imputabili alla quota di competenza del periodo del disaggio
di emissione di obbligazioni e di certificatl di deposito. Sono inoltre compresi € 94 milioni di oneri relativi a
riporti ed operazioni di pronti contro tarmine con obbligo di rivendita a termine.

Altre informazionl sugli interessi

Gli interessi maturati verso le imprese del Gruppo sono riportati alla Parte C, Sezione 7 della Nota
integrativa.
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SEZIONE 2 - LE COMMISSIONI

Commissionl attlve {(voce 40}

Compusizicne dalla vocs 40 "commissiont attive™ (labefla 2,1 B.1.}

a) Garanzierilasclate
b) Derivall su crediti
¢) Servizl di gestione, Intermediazicne & consulenza:
1. negodiazione dl titoli
2. negazazione di valuta
3. gestloni patrimoniall
3.1. individuall
3.2. collettive
4. custodia e amministraziona di titoli
5. banca deposltaria
6. collocarmnento dl titcll {a}
7. raccolta dl ordini
8. gttivita di consulenza
9, distribuzione di sendz dl terzi:
9.1. gestion! patrimoniali:
9.1.1. individuall
9.1.2. colletliva
9.2, prodotil asstcurativi
9.3. altr prodotil
d) Servizi di Incasso e pagamento
) Sarvizi di servicing per operazionl di cartolarizzazione
f) Esercizio di esattorie e cevitore
g} Allrl servizd
Totale

5. 740:

{a) Le commisslonl perceplte per 7 collocamente di tiloll comprendono anche quelle refative al collocamento di quote di fondt 'coml-:ni
per € 206 rmillonl (€ 418 millonl al 31/12/03). :

La sottovoce “g) Altri servizi® presenta, In particolare, il seguente dettaglio:

Flnanziamenti concessl
Deposlti e contl comentl passii
Conti comentl aftivi

Altrl senizi - Nalla

Altri serviz - Fillall Esters Cr o L
Totale i - Tid
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Dettaglio della voca 40 “commission! ettive” (tabeila 2.2 B.1,) - canali distributivi dsf prodotll e servid

a) presso propr sportalil:

1. gestioni patrimonlali

2. collocamento dl titoll

3. sefviz e prodottl dl terzd
b} offerta fuod sede:

1. gestioni patrimoniali

2. collocamenito dl titali

3. servid e prodotl di terzl
Totale

Commissioni passive (voce 50)

Cornposizione dofla voce 50 “commission passive” (tabella 2.3 B.1)

a) Garanzie ricavute
b} Derivetl su creditl
¢} Servizl di gestlone e intermediazione:
1. negoziazions di titali '
2. negaziazione di valute
3. gestionl patrimoniali:
3.1, poriafoglio proprio
3.2. portafoglio di terd
4, custodla @ amministrazione di ttoli
5. collecamento dl titoll
6. offerta fuor seda di titoli, prodottl e servizl
d} Serviz di incasso e pagamento
o} Altr servizi
Totale

La sottovoce “e) Allri servizi” presenta, in particolare, il sequente dsttaglio:

30/08/04
(€/mil)

Attivita di mediazione su operazion| finanzlaria
Finanzlamentl ricevuli

Aftivita di mediazlons su operazionl di credito
Altri servizl - lalla )
Altrl servizi - Flllali estera

Totale

Altra Informazioni sulle commissioni

Le commissioni maturate verso le imprese del Gruppo sono riportate nella Parte C, Sezione 7 della Nota
Integrativa.
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SEZIONE 3 - | PROFITT! E LE PERDITE DA OPERAZICNI FINANZIARIE

Composizione dei profittl (perdite) da operazion! finanziarie (voce 60)

Composizione daffa voce 60 “profitt / perdile da operazioni finanziarle” (labslla 3.1. B.1) €/rnilioni
Vocl / Operazionl Operazlonl su Qperazioni su Altre Tolale
) titali valute operazioni
A1. Rivalutazioni 11 (a) - 7 18
A2, Svalutazioni -19 (b} - -3 22
B. Altd profitti / perdite : 10 [c} 17 (d) 23 (a) 50
Totall 2 17 27 46
1. Titol! dl Stalo '
2, Altri titoll di debito -3
3. Titoll df capitate -3
" 4. Contratt! derivat! su titoll 1

(8} Le valutazloni sl riferiscono alla valutazione del poriafoglio titoli di proprieta.

{b} Le svalutazioni si iferiscono per € 18 milionl a minusvalanze su titoll @ per € 1 milione alla valutazione delle azionl praprie,

(c) | proflitl st riferiscono per € ¢ millon! all'attlvita dl nagoziazione In titoll & per € 1 millone ali'operativild in contratti derivati con litola
softostante (fuiures). ’

{d) Include utlli su valute per € 11 mieni ed utlll da operazion| su contratil derlvatl su valute per € & milloni.

{e} | profitti da allra operazioni sl riferiscano ad utll da negoziaziona di contratti derlvafl.
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SEZIONE 4 - LE SPESE AMMINISTRATIVE

_Spese per il personale (voce 80.a)

(€l |')'

Salari a slipend|

‘Onerl soclall

Trattamento dl fine rapperlo

— accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto

— quota del fondo maturata @ corfisposta nell'esercizio

- eccantonrament! a forme di previdenza complementare

— quota traltamento dl fine rapporto su competenza non erogate {a} .
Totale 1

(a) Trattas! della quota di trattamento dl fine rapporto su competenze non erogate (tredicesima mensilita) la cﬁl .co_nlroparllt; & allocata
fra le altre passivita.

- o

Numero medio del dipendentl per cetegoria (taballa 4.1 8.1.)

. 30106/04
a) Dirigenti Y 1. T
b) Quadri Direttivi di 3* a 4° livello ’

. 2971
c) Restante parsonale 1a.580
Totala -~ 21,986"
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Altre spese amministrative (voce 80.b)

Spese informatiche
Manutenzlona e agglomamento software
Manutenzlone hardware, altri benl mobill, implant]
- — Ganonl per elaborazionl-presso lerzl
Canoni rasmisslane dat
Canonl dl accesso a banche dall
Canonl per locazlone macchine
Spese di gestlone immoblll
Immoblll in locazione:
- canoni per focazions immobil
- manutenzione degfl Immobill Im locazions
Immabill di proprieta: '
- manutenzions dagif immobllf di proprieta
Spese dl vigilanza
Spesa per la pulizla locali
Spase genarall
Spese postall e telegrafiche
Spese materiall per uficle
Spese per |l trasporto e conta valor
Corrleri e trasportl
Spese per || personale distaccato
Altrs spase
Spese profassionall ed asslcurative
Consulenza
Spesa legalt e gludizlarfe
Spese visure ed Informazlonl commerclali
Prami di assicurazione banche a cllentela
Utenze
$pasa telefoniche
Spess energeticha
Spese promo-pubblicitarle e dl marketing
Spesa di pubblicitad e rappresentanza
Contributi assoclazioni sindacall a di categoria
Costi indirettl del personalg ‘
Oneri per farmazlone del perscnale a per viaggl & missiont
Totale
imposta Indlrette e tasse
- Imposta di bollo
- tassa sul contrattl dl borsa
- Imposta comunale sugll immoblli
- Imposta soslitutiva DPR 601/73
- altra imposte [ndirette e tasse
Totale
Totale altre spese amministrative
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SEZIONE 5 - LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiall {voce 90)

Rettifiche di valore su Immobllizzaziont immaterial

~ ammortamante disavana df fusione e awlamanio

— ammortamento software relativo a sisterm in aserdlzlo
- ammeriamento software nan ancera In eserclzio

— ammortarmento altri costi plurennall

Rettifiche di valore su Immobilizazion! materali

— ammofsmento immohbll

— ammertamentc moblll e implant

Totale

Le aliquote applicate in funzione della residua possibilita di utilizzo dei singoli cespiti corrispondono, di regola,
a quelle massime consentite fiscalments, comprase le quote anticipata.

Accantonamenti per rischi ed onerl (voce 100)

L'accantonamento per rischi ed oneri di € 26 milioni effettuato nell'esercizio & destinato come segue;

* €15 mllioni al rafforzamento del fondo a fronte delle cause passive;

* € 5 milioni a fronteggiare aitri oneri potenziali tra cui quelli connessi a garanzie prestate nell'ambito di
operazloni societarie; :

* €8 milioni ad incremento del fondo oneri diversi per il personale, di cui € 3 milioni riferiti a stanziamenti in

materia di previdenza integrativa ed € 3 milloni appostati a fronte dell'onere connesso ai premi di
anzianita dei dipendenti.

134



Rettifiche dl valore su creditl e accantonament! per garanzie e impegni (voce 120)

Composizone deila voca 120 Treitifiche al valore su creditl e sccantonament! per garanzle e Impegri” (taballa 5.1 B.1.)

a) Raliifiche di valore su credlt]
di cut:
_ rettifiche forfettarie par rschlo passe
- gitre rattifiche forfettarie

b) Accantenamenli per garanzie ed Impegnl
dcul:
- accantonament] forfeftari per rischio paase
- allrf aceanfonamentf forfettar

Totale

Le rettifiche di valore su crediti includano perdite da transazioni e cessioni per € 1 milicne.

St fa presente che, oltre alle suddette rettifiche di valore, nel periodo sono stall stornati gli interessi di mora
maturatl, pari a € 28 milloni.

Riprese di valore su crediti e su accantohamenti per garanzle e impegni (Voce 130)

-

Rivalulaziona di credlti in precedenza svalutati
Rivalutaziona di creditl in precedenza stralclzll
Rivalutaziona dl crediti dl fima

Incass! dl Interassi di mora in precedenza svalulatl
Incass! di crediti in precedenza strelclatl

Incassl dl creditt in linea capitate In precedenza svalutali
Totale
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'Rettifiche di valore su immobilizzazloni flnanziarle {voce 150)

Rettifiche di valore su partecipazioni

Le rettifiche si riferiscono alla svalutazione delie interessenze detenute nelle seguenti societa:

Cassa dl Risparmio di Firenze S.p.A.
Iml Investimantl S.p.A.

CDC Ixis

Sanpaolo Iml Interazionals $.p.A.
Cantradia Group Lid

Totale

Pil in particolare si segnala che:

adsguamento del valore di carico della partecipazions in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. per
€ 129 milionl & finalizzato all'allineamento prudenziale del valore della partecipazione alle quotazioni
medie di borsa del primo semestre 2004. Tale allineamento fa seguito allo storno, iscritto tra i
proventi straordinari; delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali in
@sercizi precedenti per € 210 milloni. Conseguentements, a fine semestre 2004 il valore di carico
della partecipazione in esame & stato incrementato per € 81 milioni netti;

i vaiore di carico di IMI Investimenti $.p.A. & stato prudenzialmente riallineato a quello del 31
dicembre 2003 iscrivendo una svalutazione per € 67 milionl, pari allo storno, iscritto tra i
proventi straordinari, delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali
nello scorso esercizio;

CDC kis & stata svalutata per € 50 millonl, per tener conto delle piit recenti valutazioni attribuite alla
partecipata nell'ambito del progetto ("Refondation™) di costituzione del nuovo polo bancario francese
intorno a CNCE, neillambito del quale & previsto il cambio della partecipazione detenuta da

SANPAOLO IMI in CDC XIS con altre partecipazioni in “societd prodotto™ nei settori dell'asset
management e dell'investment banking;

Centradia Group Ltd & stata svalutata per € 2 milioni, in considerazione delle negative prospettive
reddituali defla societs;
Sanpaolo Imi Internazionale S.p.A. é stata svalutata per € 3 milloni, al fine di recepire Ia riduzione

patrimoniale della partecipata principaimente determinata dalla svalutazicne del valore
dellinteressenza in Kredyt Bank S.A..

Ripress di valore su partecipazioni

La ripresa di valore, pari ad € 33 milloni, si riferisce alla partecipazione in Santander Central Hispano $.A.,
e consegue allintegrale ripristino del costo storica di acquisizione (rettificato a titolo facoltativo nell'esercizio
2002) per tenar conto - tra l'altro - della crescita delie quotazioni fatta registrare dal litolo nal corso def 2004,
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SEZIONE 6 - ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICQ

Dividendl e altrl proventl (voce 30)

Su partedpazionl
- Cassa dl Risparmio d} Flrenze S.p.A.
- CDC ids
- Santander Central Hispano S.A
- Banque Sanpacio S.A
- Banca ditalia
- Cassa dal Rispami di Forlt 5.p.A.
- Banca delle Marche S.p.A
- Bance Del Desamollo SA.
- altd dividend! Incassati

Totale

Altrl proventl di gestione (voce 70)

Composizione della voce 70 *altri provert! of gestions” (deftaglio 6.1 B.L)

Recuperl di spese da clientela

— Imposta di bollo

- altre imposte

~ spese legall -

- alti recuper

Rimbors! per senvz resl a terzi

Fitll attivi su Immeblil concess! In locazdone
Provent per serviz resl a imprese del Gruppo (*)
Altri proventl ) .
Tolale G T A

(*) 1 provent| i rifariscono principalments a prestazionl dl servizi in ouisourcing a favore dl Sanpaclo Banco di Napoll Spa e deile
banche facent! capo alla direzlone terrtoriate nord-est.

Altri onerl dl gestione (voce 110)

Compasizione della voce 110 "alli onerl of gestions” (deflaglio 6.2 B.1)

Canoni passivi di locazione finanzaria
Aliri oneri '
Totale
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Proventi straordinari (voce 180)

Cornposizions dalia voce 180 "provent! straordinar” (detleglio 6.3 B.1,}

Sopravvenienze atlive

- utillzo fondi per fischl ed oner risultal! eccedenll
- alire

Dividsndi incassatl da societa controllate: ; B
- Sanpaolo Imi Bank {Internatlonal) S.A. ’ R
Utlli da realizzo di: : ST
— Immobifizzazion! finanzlare - partecipazionl (a) ‘
— [mmoblitzzazionl finanzlade - tioll immobllkzati
Disinquinamanto fiscale (b}

Totale

(a) Tale voce comprende gli ullli relativi alla cessione di parecipazioni dettagllati nella Parte B — sezione 3 della prasente Nota
Integrativa nonché un ammontare parl ad € 2 milloni per la rettifica prezzo sulla cesslons del 60% della partecipazione n Banque
Sanpaolo 8.A., realizzata nel passato aserclzlo.

(b) La voce Include € 210 milioni di rivalulazions della partecipaziona in Cassa di Risparmio dl Firenze S.p.A. ed € 67 milionl di
rivalutazione della parieclpazions In IMI Investimenti S.p.A. entrambe conseguantl allo stomo di rettifiche di valore effeltuate per motivi
esclusivamente fiscall In eserclzl passatl. (Cfr. Parts A - Sezione 2 della prasente Nota Integrativa).

Oneri straordinari (voce 190)

Composlzione deila vove 190 "oneri straordinari” {deltaglio 6.4 B.1.)

Allre sopravvenlenza passiva

Perdite da realizzo di:

- Immobllizzazionl finanzlarie - parecipazioni

- Immoblilzzaziont finanziare - titol immobilizzal

Totale

" Imposte sul reddito dell'esercizlo (voce 220)

Cormposiziona della voce 220 "Imposte sul reddltc d'eserclzio” (tabella 6.5 B.1,} €milloni
1. Imposte correnti 6B
2, Variazlone dalls Imposte anticipate 68
3. Varlazione delle imposte diffetite -
4, Imposte sul reddito dell'esercizio 134

Le imposte correnti comprendono la quota di competenza del semestre (circa € 3 milioni) dellimposta
sostitutiva relativa allo smobilizzo della quota del disavanzo di fusione emerso nell'incorporazionse del Banco
di Napoli che non aveva riconoscimente fiscale (circa € 362 milioni).
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Tale Imposta, complessivamente pari a circa € 69 milioni, & imputata in conto economico coerentemente con
il periado di ammortamento del disavanzo da fusione Banco dl Napoli (10 anni); cid in adesione agli indirizzi
della Banca d'ltalla, esplicitati nella Lettera n. 8426 del 27 luglio 2000.

Imposte corert e oneri su contenzoss potenziala

Imposia sostitutiva su disavarizo d fuslone (quota del semestre)
Ivposte locall delle fillali estere

Totala Imposte corrent] & onerl su conlenzioso polenzlale
Impaste prepagate anndlatest nel semestra e aitrs riduzionl
Imposte prepagata d compelenza del semestre e et aumenti

Totale imposte sul reddito de! periedo

Riconciliazione tax rate teorico con tax rate effettlvo Imposte %

Imposte sul reddito all’aliquota nominale _ 151 37,25%

Varlazionl In aumento delle Imposte

Maggiore basa imponiblie ed aliquota effettiva IRAP ™ 3 7.7%
Costl indeducibili (minusvalenze su partecipazloni,ICl, spese
personale,ecc.) 22 54%
Imposta soslilutlva sul disavanzo di fuslone Banco dl Napoll 3 07%
Adeguamento dell'accanienamento per contenzloso tributario 3 0,7%
Altre variazioni 6 1,5%
Varlazionl in diminuzlone delle Imposte .
Plusvalenze nhon tassate su partecipazioni 63  -15,6%
Quota esents dividend! -17 -4,2%
Provent! soggetti ad aliquota agavolata (12,5%) -2 -0,5%
Totale variazionl delle Imposte ' A7 42%
Imposte sul reddito In conto economlco 134 33,1%

{*} L'aliquota effettiva IRAP & pari a circa il 4,7% e tlene conto degli aumenti dell'aliquota ordinaria del 4,25%
deliberati da alcune regioni.

139



SEZIONE 7 - ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Le altre infarmazioni sul conto economico, di seguito riportate, riguardano la distribuzione territoriale dei

proventi della Banca, nonché i rapporti economici verso le imprese del Gruppo SANPAOLO IM! e verso le
societa partecipate non appartenenti al Gruppo.

Distribuzions territoriale dei proventi

La distribuzione territoriale dei proventi della Banca, effettuata in base alla territorialita delle filiall, risulta la
seguente: ‘

(dettaghio 7.1 B.,)

€mitioni

Inderessi atihvi @ provenl] essimilat
Dividend e dltrl provent]

Commissloni attive

Profitt] (perdite) da operazonl finanzare
Altrl proventi df gestions

Totale provent

Proventl ed oner! verso imprese del Gruppo e verso imprese partacipate non del Gruppo

| proventi e gli oneri della Banca nei confronti di imprese appartenenti al Gruppo SANPAOLO IMI, come
definito dall'art. 4 del D.Lgs, 87/92, nonché quelli nei confronti delle Imprese partecipate non appartenanti al
Gruppo, risultano i seguenti:

€milloryi

ey I a0jbeI0d - TR

HUmprasgdal’ . Imprese - Totdle

- Grippo parecipais -
e . -nordel

- “Gruppo

Proventi

- Interess! attivl @ proventl assimilat]
~ dividendl e altd provenli

-~ commisslon| attive

- altrd proventl di gestions

- provanll straordinarl {dlvidendl)

Totale

Onarl

~ Interassl passivi e onerl assimitat) ) ;

- commissloni passive L Ty T
= altrl oner dl gestione : 1 2 ) - 12
Tolale 356 - . 16 ar2

Le attivitd e le passivita della Banca in essere al 30 giugno 2004 nei confronti delle imprese de! Gruppo e
delle partecipate non del Gruppo sono indicate nella Parte B, Sezione 3 della Nota Integrativa;
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
SEZIONE 1 - GL1 AMMINISTRATORI ED 1 SINDACI

Creditl e garanzie rllasciate

tabella 1.2 B.1.)

~30/06/04

_(€/mil)

a} amministratori
b) sindaci

L'importo indicato si riferisce a creditl erogati a societa per le quali sussistona siluazioni rilevanti ai fini
dell'applicazione dell'art. 136 T.U. in materia bancarla.

SEZIONE 2 - IMPRESA CAPOGRUPPO

2.1 - Denominazione

SANPAOLO IMi S.p.A.

2.2 — Sade

Piazza San Carlo, 156
10121 Torino

Sedi secondarig
Viale dell'Arte, 25
00144 Roma

Via Farini, 22
40124 Bologna

Numero dliscrizione ali'Albo del gruppi bancari: 1025/6
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ALLEGATI

Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto

Rendiconto finanziario
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RENDICONTO FINANZIARIO {*)

&milloni

FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI

Utilizzo di fondi generati dalla gestione 841
Dividendi distribuiti SPIMI & Cardine 716

Utilizzo trattamente di fine rapporto_di lavorg subordinato e dl

quiescenza ‘ 34

Utilizzo fondo rischi ed oneri a1

Incremento del fondi implegati 2.452
Crediti verso banche 1.108

Titoli non immobilizzati 928

Altre voci dell’attivo. 258

Partecipazioni 100

Immobilizzazioni immateriali 37

Immobilizzazioni materiali 21

Decremento det fondi raccolti 1.538
Debiti verso banche 1.536

Totale 4.829

E/milloni

FONDI! GENERATI E RACCOLTI

Fondl generat] dalla gestione 1.361
Utile netto di periodo 271

Dividendi incassati di competenza esercizio pracedente 719

Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali 180

Accantonamento a fondo imposte 134

Rettifiche nette di valore sui crediti ed accantonamenti per garanzie ed 128

impegni -

Riduzione imposte prepagate 68
" Accantonamento al fondo per rischi ed oneri 26

Accantonamento al trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 23

Rettlfiche nette di valore su titoli non immobllizzati & su contratti derivati 2

Utilizzo fondi rischi e oneri esuberanti -4

Rettifiche nette di valore su immobilizzazioni finanziarie -58

Differenza ratei -128

Dividendi di competenza dell'esercizio

Incremento dei fondl raccolti 2.130
Debitt verso clientela e debiti rappresentati da titoli 1.726

Passivita subordinate 388

Altre voci del passivo 12

Patrimonio netto 4

Decremento del fondi impiegati 1.338

Crediti verso clientela 1.035

Cassa 254

Titoli immobilizzat 49

Totale 4.829

{*) Predisposto sulla base dei dati pro-forma Inclusi nello stato patrimoniale dell'esercizio 2003.
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