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Conto economico d’impresa riclassificato

Primo serestre. Primo serrestre Vardazione pimn Esercizio 2003

2004 2003 semestre 2004/ pro-forma
pro-forra Primo
semestre 2003

(E/mil) (€ml)  pro-form (%9 (€/ral)

MARGINE DI INTERESSE T20 74 58 1530
Commissioni rette e altri proventi nettl da intermmediazione 696 600 +16,0 1.301
Profitti e perdite da operazioni finanziarie e dividendi su azioni 46 62 <258 82
Dividendi su partecipazioni 53 44 +20,5 816
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1515 1.470 3,1 3.729
Spese amministraiive -1.195 -1200 0,1 -2477
- Spese per il personale -737 -746 -12 -1.529

- dltre spese @rrinistrative -3196 -388 +2,1 825

- imposte indirette e tasse 66 56 - -123
Altri proventi petti . 230 227 +13 467
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali -144 -154 6,3 332
RISULTATO DI GESTIONE 402 343 +172 1.387
Rettifiche di valore su avwiarrenti ¢ differenze di fusione =36 -36 S <72
Accantonarrenti e rettifiche nette su creditt ¢ immobilizzazioni finanearie -123 -129 47 -543
- accantoncrent] per rischi ed oneri -26 -1 -161 -109

- retiifiche netie df valore su crediti e accantonarenti per gararzie

ed impegri -73 -21 ns =373

- rettifiche nette df valore su immobilizazion finanziarie =22 -7 714 61
UTILE ORDINARIC 243 178 +36,5 T
Proventi/oneri straordinarn netti 162 -170 LS. 182
UTILE LORDO V 405 8 ns. 954
Imposte sul reddito det perioda -134 =53 +152,8 -156
UTILE NETTO Zn 45 ILs. 758
Rettifica per allinearrento all'utile netto aggregato 25 66
Utile netto aggregato (SANPAOLO IMI + Cardine Finanziaria) -20 824

{ dati pro-forma sono determinati in base ai criteri dettagliari nella Nota Integrativa e nen sono oggetto di revisione contabile,






Stato patrimoniale d’impresa riclassificato

307672004 30/6/2003  Vanazione 30/6/04- 31/12/2003

pro-forma  30/6/03 pro-fonma pro-forma

ATTIVO (€/mil) (E/mil) 0) (€/mil)

(Cassa e disponibilit presso banche centrali ¢ uffici postali 487 513 -5,1 74t

Crediti 91.313 97295 6, 91.368

- crediti verso banche 28487 30923 -7.9 27.385

- crediti verso clientela 62.826 66.372 -3.3 63.983

Titeli non immobilizzati 9.732 %.083 +7,1 8.8l6

Imrmobilizzazioni 14.807 15.045 -L,6 14.820

- fitoli inmrobilizzati 2.409 2319 44 2.458

- partecipazioni 10449 10427 +).3 10.29¢

- imenobilizzazioni immateriali 732 809 -95 797

- immobilizazioni materiali 1.2i7 1.296 V) 1.274

Altre voct dell'attivo 8.783 10.562 -16,8 B.857

Totale attivo 125.122 132,498 56 124,602

PASSIVO

Debiti 97.658 102.267 -4.5 97.470

- debiti verso banche 36264 45.493 -203 37.80¢

- debiti verse dlientela e debiti rappresentat da titoli 51.394 56774 +8 1 30670

Fondi 2.183 2.108 +2,6 2112

- fondi imposte e tasse 403 282 +42,9 282

- fondo trattamento & fine ropporto . 516 3 +1.0 529

- fondo rischi e oneri diversi ‘ 1.244 1275 24 1.301

- fondo df quiescerza - 40 ns. -

Altre voci del passivo 9.122 12261 25,6 8.787

Passivith subordinate 6.275 6310 0,6 5.887

Patrimonio netto 9.904 9.552 +3,7 10.346

- capitale sociale 3144 J144 - 514

- riserve 4.459 4428 +.4 4.378

- utile netto 271 ] ns. 738

- rettifica per allineamento all'utile netto - 25 n.s. 65

Totale passive 125,122 132.498 -5,6 124.602
GARANZIE ED IMPEGNI

Garanzie rilasciate 29.100 26.834 +8.4 29.293

[ropegni 11.808 13.493 -12.5 14.057

{ duti pro-forma sone determinati in base ai criteri detagliati nella Nota Integrativa e non sono oggento di revisione contabile.
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Situazione patrimoniale ex art. 2501 guater c.c. — Le linee di azione e le iniziative del semestre

Le linee di azione e le iniziative del semestre

11 nuovo assetto organizzativo

In occasione del rinnovo del vertici aziendali
il Consiglio di Amministrazione, nominato il
29 aprile 2004 dall’Assemblea degli Azionisti
di SANPAOLC IMI, ha definito il nuovo

assetto  organizzativo del Gruppo con
decorrenza 1° maggio. Con il nuovo assetto
organizzativo, focalizzato sulla * banca

commerciale, & stata efficientata [a corporate
governance e rafforzata la specializzazione
delle reti distributive per segmento di
clientela, estendendo il - coordinamento
commerciale per mercati a tutte le banche reti.

Il piano di sviluppo e razionalizzazione
della rete distributiva

Completata I'integrazione delle filiali deli’ex
Banco di Napoli, ¢ stata avviata quella delle
banche del Nord Est e di Banca Popolare
dell’ Adriatico.

Il processo di integrazione ha riguardato il
modello organizzativo ¢ commerciale delle
ret ed & proseguito con la migrazione sui
sisterni informatici di SANPAOLO IMI delle
filiali di Cassa di Risparmio di Venezia a fine
marzo, Cassa di Risparmic in Bologna ad
aprile, Friulcassa a giugno e Cassa di
Risparmio di Padova e Rovigo a meta luglio.

Il processo norganizzativo prevede che le
filiali insistenti sul territorio di riferimento di
un determinato marchio storico appartengano
alla banca detentrice di tale marchio, al fine di
valorizzare le potenzialita locali generate dal
radicamento territoriale. A tale proposito sara
avviato, entro 'autunno, il trasferimento dei
114 punti operativi della rete Sanpaolo
insistenti sulle province del Triveneto e
dell’Emilia verso le quattro banche reti e il
trasferimento alla rete Sanpaolo dei 30 punti
operativi di Cassa di Risparmio di Padova e
Rovigo e di Cassa di Risparmio in Bologna
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ubicati al di fuori dei rispettivi territori di
competenza.

Le altre iniziative di razionalizzazione

In data 20 gennaio 2004 SANPAOLO IMI ha
esercitato |’opzione di vendita della residua
quota di Finconsumo Banca ancora in suo
possesso (30%), in esecuzione degli accordi
sottoscritti con Santander Central Hispano
(SCH) per la cessione a quest’ultimo
deil’intera quota detenuta nella banca in
oggetto. L’operazione, che rientra nel quadro
di razionalizzazione delle partecipazioni di
entrambe le banche, & stata perfezionata,
sempre nel mese di gennaio, ad un prezzo di
80 miliom di euro, determinando a livello
civilistico una plusvalenza di 72 milioni.

In data 30 giugno 2004 il Consiglioc di
Amministrazione di SANPAOLO IMI ha
approvato le linee attuative del progetto di
valorizzazione del portafoglio immobiliare
non strumentale del Gruppo. Tale progetto
prevede la cessione al gruppo Carlyle del
100% di CSP Investimenti, la controllata a cui
SANPAOLO IMI ha conferifo con decorrenza
31 dicembre 2003 il ramo d’azienda
comprendente 105 immobili. L’operazione,
ha I’obiettivo di razionalizzare la gestione del
patrimonio immobiliare, in base alle esigenze
organizzative e alle opportunita reddituali.

Le iniziative di sviluppo commerciale in
Iialia

La collaborazione tra SANPAQOLO IMI,
Cassa di Risparmio di Firenze e Cassa dei
Risparmi di Forli si & concretizzata, a fine
marzo, in un’operazione volta a favorire lo
sviluppo dell’attivita nel segmento delle
piccole e medie imprese (PMI). Le banche
promotrici hanno deliberato un plafond di
finanziamenti, per un importo di 500 milioni
di euro, a favore delle PMI del Nord ltalia,



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le linee di azione ¢ le iniziative del semestre

della Toscana e dell’Emilia Romagna,
subordinato alla collaborazione dei maggiori
Consorzi Fidi presenti nelle regioni
interessate, preposti a intervenire sia a
garanzia dei finanziamenti sia nell’ottica di
una  successiva  cartolarizzazione  del
portafoglio generato. L’operazione & rnirata
alla creazione di un “prodotto di sistema”
uniforme nelle caratteristiche e nelle
condizioni su tutto il territorio considerato,
che risponda con celeritd e snellezza operativa
alle necessitd finanziarie connesse allo
sviluppo delle imprese destinatarie.

A conferma dell’importanza strategica
attribuita alle PMI, all’inizio di luglio
SANPAOLO IMI ha inoltre attivato wn
plafond di 250 milioni di euro destinato a
finanziamenti a medio termine per progetti di
‘ricerca applicata. Al supporto finanziario si
aggiunge I'offerta di wun servizio di
consulenza tecnologica e industriale sui
progetti, reso possibile dal know-how
maturato dal Gruppo nella pluriennale
gestione delle agevolazioni alla ricerca e
sviluppo per conto della Pubblica
Amministrazione.

In relazione ai Giochi Olimpici Invernali di
Torino 2006, SANPAOLO IMI ha intrapreso,
nel’ambito del progetto “Torino 2006
specificamente dedicato all’evento sportivo,
alcune attivita volte a valorizzare il molo del
Gruppo in qualita di Sponsor Principale. Nel
semestre ¢ stato redatto un master plan
contenente le iniziative commerciali e di
comunicazione, da sviluppare nel triennio
2004-2006, finalizzate alla massimizzazione
dei ritomi economici e commerciali della
sponsorizzazione. Tra le attivitd promozionall
si segnala inoltre la campagna pubblicitana
realizzata in occasione dei XXVIII Giochi
Olimpici di Atene 2004,

Le iniziative di sviluppo sui mercati esteri
Il 14 aprile 2004 ¢ stato siglato un accordo di

cooperazione commerciale tra SANPAOLO
IMI e Banque Marocaine du Commerce
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Extérieur (BMCE), banca leader in Marocco,
che dispone di una rete di 219 filiali.
L’accorde nientra nell’ambito delle iniziative
volte a rafforzare la presenza del Gruppo nei
paesi del bacino del Mediterraneo. Esso mira
a favorire |’internazionalizzazione delle
imprese italiane e a promuovere lo sviluppo
dei flussi import-export tra I'Italia e i suoi
partner commerciali, attraverso ’offerta di
una gamma completa di prodotti e servizi alla
clientela retail e corporate operante in
Marocco ¢ in Italia.

Il rischio corporate bond e la tutela dei
risparmiatori '

Le pesanti ripercussioni dei recenti default a
livello nazionale e internazionale dei
corporate bond, che hanno inciso sui
portafogli dei risparmiatori, hanno indotto
SANPAOLO IMI ad intraprendere alcune
iniziative a tutela dei propri clienti. Ritenendo
di aver mantenutoc un afteggiamento
improntato alla massima correttezza nella
prestazione dei servizi di investimento, € stato
adottato un approccio mirato a esaminare
quelle posiziomi ove la clientela lament:
specifiche carenze nel rapporto intervenuto
con la propria filiale di riferimento. Cid al

‘fine di verificare 1’adeguatezza e la coerenza

forrnale e sostanziale dell’investimento al
profilo di nschio attribuibile al cliente e
conseguenternente ~ pervenire, ove ne
sussistano le condizioni, a una definizione
amichevole delle controversie. Nel primo
semestre del 2004 si & conclusa 1’analisi di
buona parte dei reclami pervenuti e sono state
definite le prime transazioni con la clientela
della Banca.

Nel semestre SANPAOLO IMI ha stipulato
un accordo con il “Comitato per la difesa dei
possessori dei bond Parmalat clienti del
Gruppe  SANPAOLO  IMI”.  Questo
organismo & stato costituito il 2 febbraio 2004

" su iniziativa di alcuni clienti con lo scopo di

curare gli atti occorrenti per 1’ammissione dei
propri  crediti  nelle  procedure  di
amministrazione straordinara e avviare le
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eventuali cause collettive di risarcimento. In
base a tale accordo SANPAOLO IMI si &
impegnato a fornire supporto organizzativo e
finanzianio al fine di garantire la difesa degl
interessi dei propri clientt in modo gratuito. In
data 30 luglio si & conclusa la raccolta delle
adesioni al Comifato e det mandati per la
presentazione delle domande di ammissione
al passivo della procedura relativa
all’insolvenza della Parmalat S.p.A.. Nella
seconda parte dell’anno il Comitato, oltre alla
gestione degli adempimenti di carattere
amministrativo e alla predisposizione del
materiale propedeutico alle operazioni di
voto, fornira un parere, non vincolante, sulla
conversione del credito in titoli azionari e
portera le proprie considerazioni a conoscenza
dei mandanti. Nel contempo proseguiranno le
attivita, gli studi e le verifiche probatorie allo
scopo di  esercitare eventuall aziom
risarcitorie.

Con riferimento alle esigenze di chiarezza,
comprensibilitd e trasparenza nell’attivita di
consulenza alla clientela, si & sviluppato il
progetto “PattiChiari” promosso dall’ABI,
che si -articola in otto iniziative mirate a
fornire al cliente strumenti semplici e concreti
che facilitino 1la comprensione e la
comparabilitd ~ dei  prodotti  bancamn.
“PattiChiari” prevede anche uno specifico
marchio di qualita per ogni singola iniziativa,
che garantisce 1'aderenza della Banca ai
principi del progetto. Particolarmente
significativo, ai fint della cormetta
applicazione dei protocolli, & 'ottenimento
della certificazione di un ente esterno che
attesta il rispetto delle regole e delle
procedure previste da ogni iniziativa. Nei
mesi di giugno e luglio sono state effettuate le
verifiche in sede centrale e¢ in 38 filiali
SANPAOLO IMI. Il rapporto dell’ente di
certificazione sard esaminato dal Cormitato per
la gestione del marchio “PattiChiari” e il
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rilascio ufficiale del marchio di qualita da
parte del Consorzio dovrebbe avvenire entro
la fine di settembre.

Procedimento sanzionatorio promosso da
Consob coniro SANPAOLO IMI e i propri
esponenti aziendali relativamente alla
negoziazione effettuata su titoli
obbligazionari emessi da societa del Gruppo
Cirio

In esito all’accertamento ispettivo effettuato
nel periodo aprile-ottobre 2003, relativamente
all'operativita su titoli obbligazionari Cirio
effettuata da SANPAOLO IMI nel triennio
2000-2002, 1la Consob, con lettera di
contestazioni del maggio 2004, ha sollevato
una serie di rlievi in ordine a presunte
violazioni della normativa di settore in cui
sarebbe incorsa la Banca nello svolgimento
dell'attivita di interrmediazione avente a
oggetto i suddetti titoli.

Le contestazioni sono state notificate sia alla
Banca sia ai componenti del Consiglic di
Amministrazione e del Collegio Sindacale in
carica nel periodo oggetto d'indagine, nonché
ad alcuni dirigenti aziendali i quali tutti, a
vario titolo, sono stati ritenuti responsabili
delle attivita omissive o commissive in cui si
sono concretizzate le presunte irregolarita.

Sia la Banca sia i propri esponenti aziendali
hanno provveduto a formulare le deduzioni
difensive al riguardo e si ¢ in attesa degli
sviluppi ulteriori del procedimento. Ove le
deduzioni difensive  dovessero  essere
disattese, il  procedimento  potrebbe
concludersi con l'irrogazione di una sanzione
pecuniaria nei confronti degli autori delle
violazioni, al pagamento della quale la Banca
& tenuta in solido con questi ultimi.
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L'andamento reddituale

Nel primo semestre del 2004 la Banca ha
conseguito rmisultati reddituali in crescita
rispetto all’analogo periodo dell’esercizio
precedente, in un contesto di graduale ripresa
dei mercati finanziari e della congiuntura
econormica.

La crescita del margine di intermediazione,
nonostante le criticitd generate dalla dinamica
dei tassi sul margine di interesse, unitamente
all’attento presidio dei costi operativi, ha
prodotto un risultato di gestione pari a 402
milioni di euro, in aumento del 17,2% rispetto
ai primi sef mesi del 2003.

L’utile netto si & attestato a 271 milioni di
euro, beneficiando in particolare di proventi
straordinari netti a fronte degli oneri
straordinari netti del primo semestre del 2003,
generati dagli accantonamenti per 1’esodo
incentivato del personale.

Al fine di consentire un confronto omogeneo
con 1 risultati del primo semestre del 2004, &
stata predisposta una situazione economica
pro-forma dell’analogo periodo del 2003, che
riproduce le variazioni di perimetro relative
alla prima meta dell’esercizio in corso:

* la fusione per incorporazione di Cardine
Finanziaria;

* il confenmento del ramo d’azienda
Direzione Territoriale Sud a Sanpaolo
Banco di Napolj;

* il conferimento a CSP Immobiliare degli
immobili pon funzionali all’esercizio
dell’attivita della Banca.

I criteri seguiti per la redazione della
situazione pro-forma sono illustrati nella Nota
Integrativa.

Margine di interesse

Il margine di interesse

Il margine di interesse dei primi sei mesi del
2004 ¢ stato pari a 720 milioni di euro, in calo
del 5,8% rispetto all'analogo periodo del
precedente esercizio. Tale dinamica &
riconducibile alla riduzione dello spread
complessivo tra aftivo fruttifero e passivo
oneroso solo in parte compensata dalla minor
onerositd dello sbilancio fondi negativo per la
diminuzione dei tassi di mercato.

Lo spread relativo all’operativitd a breve con
la clientela italiana si & ridotto, rispetto al
primo semestre del 2003, a causa della
chiusura del mark-down, solo parzialmente
compensata  dall’aumento del mark-up
generato dalla revisione del meccanismo di
applicazione della coinmissione di massimo
scoperto e dalla tenuta dei tassi negoziati.

H margine di intermediazione

Il margine di intermediazione si & attestato a
1.515 milioni. di euro, in crescita del 3,1%
rispetto alla prima meta del 2003,

Le commissioni nette sono ammontate a 696
milioni di euro, in aumento de!l 16% rispetto
al primo semestre del precedente esercizio.
L’incremento, comune a ftutte le aree
commissionali, € stato trainato dall’area
gestione, intermediazione e consulenza, che
ha beneficiato del buon andamento delle
commissioni relative al risparmio gestito,
ascrivibile alla ripresa dei mercati finanziari e
al comparto assicurativo. Si segnala altresi la
crescita dei rnicavi commissionali conseguiti
nelle aree finanziamenti e garanzie e depositi
€ conti correnti,

Primo Pritmo Varnazione primo Esercizio
semestre semestre semnestre 2004 / 2003
2004 2003 Primosemestre 2003 pro-forma
pro-forma pre-forma
(Efmil) (€/mil) e (€/mil)
Interessi attivi e proventi assimnilati 1.757 1.943 -9,6 3.735
Interessi passivi e onen assirmilat -1.037 -1.179 -12,0 -2.205
Margine di jnteresse 720 764 5,8 1.530
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I profitti da operazioni finanziare e dividendi
su azioni, pari a 46 milioni di euro a fronte dei
62 milioni della prima metd del 2003, sono
nisultati in calo del 25,8% nonostante la
crescita, nel primo semestre dell’anno in
corso, dell’attivita in derivati con la clientela.
La contrazione riflette ia contabilizzazione nel
primo semestre del 2003, di proventi derivanti
dalla chiusura anticipata di contratti derivati,
pari a circa 22 milioni di euro.,

I dividendi su partecipazioni haono presentato
un incremento del 20,5%, passando da 44
milioni di euro del primo semestre del 2003 a
53 milioni dell’analogo periodo del corrente
esercizio, grazie In particolare al dividendo
distribuito nel 2004 daz Banque Sanpaolo,
iscritto negli esercizi precedenti in base al
criterio della maturazione.

Margine di infermediazione

11 risultato di gestione

11 risultato di gestione del primo semestre del
2004 ¢ stato par a 402 milioni di euro. La
crescita del 17,2% rispetto all’analogo
periodo del precedente esercizio &€ dovuta,
oltre che alla descritta dinamica del margine
di intermediazione, all’attento presidic dei
costi operativi, in calo dell’1,2%.

Le spese amministrative, attestatesi a 1.199
milioni di euro, sono rsultate sostanzialmente
In linea con il primo semestre del 2003 (-
0,1%), grazie alle azioni di contenimento
strutturale dei costi, gid avviate nel precedente
eSercizio.

Le spese per il personale, pari a 737 milioni di

Prima Primo Variazione primo Esercizio
semestre sernesire senestre 2004 / 2003
2004 2003 Primo semestre 2003 pro-forma
pro-forma pro-forma

(&/mil) (€/rmil) {0} (E/mil)

Margine di interesse . 720 764 -5,8 1.530
Comrrissioni nette e altri proventl netti da intermediazione 696 600 +16,0 1.301
- area gestione, intermediazione & consulenza 385 318 +21,8 700
- risparmio gestilo 341 284 +207 627

- infermediazione e custodia titoli, valute 44 32 +37.5 73

- area finanziamenti e garanzie 112 93 +20,4 200
- area serviz di incasso e pagamento 62 60 +33 121
- area depositi e conti correnti 128 119 +7.6 252
- altre commissioni e proventi netti da intermediazione 9 12 =250 28
Profitti e perdite da operazioni finanziarie & dividendi su azioni 46 62 25,8 82
Dividendi su partecipazioni 53 44 +20,5 816
Margine di intermediazione 1.515 1.470 +3,1 3.729

Risultato di gestione

Primo Primo Variazione prime Esercizio

semestre sernestre semestre 2004 / 2003

2004 2003 Primo sernestre 2003 pro-forma

pro-forma pro-forma

{&/mil) {E/mil) () (€/mil)

Margine di intermediazione 1.515 1.470 +3,1 1729
Costi operativi -1.113 -1L127 -1,2 -2.342
- spese amninistrative -1.199 -1.200 -0,1 -2.477

- spese per il personale 737 -746 -1.2 -1.529

- altre spese amministrative -396 =358 +2,1 -825

- imposte indirette ¢ tasse -66 -66 - -123

- altri proventi nefti 230 227 +1,3 467
- rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali -79 -B0 -13 -170
- rettifiche di valore su immobilizzazioni irmmateriali -65 -74 -12,2 -162
402 343 +17,2 1.387

Risultato di gestione
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euro, hanno presentato un decremento
dell’1,2% rispetto al primo semestre del 2003:
la riduzione degli organici realizzata in
particolare  attraverso le iniziative di
incentivazione all’uscita, anche mediante il
ricorso al “Fondo di solidarieta per il sostegno
del reddito, dell’occupazione e della
riconversione € riqualificazione professionale
del Personale del Credito”, ha pii che
compensato la dinamica ordinaria delle
retribuzioni, che include la stima dell’onere
per il mnnovo del contratto nazionale
collettivo del lavoro. L’organico medio delia
Banca si & ridotto del 5,4% rispetto al primo
sermestre del 2003.

Le altre spese amministrative, pari a 396
milioni di euro, sono aumentate del 2,1%
principalmente per effetto delle spese generaii
(+13%), delle spese immobiliari (+3,6%) e
dei costi indiretti del personale (+6,7%); in
riduzione le spese informatiche (-3%) e le
utenze (-3,8%).

Gli ammortamenti su immobilizzazioni
materiali e immateriali sono risultati pari a
144 milioni di euro, in calo del 6,5% nspetto
al primo semestre del 2003. La riduzione su
base annua ¢ stata influenzata sia dai minori
ammortamenti sugli immoobili di proprietd,
conferiti a fine 2003 a CSP Investimenti, sia
dalle maggiori rettifiche relative al primo
semestre del 2003, generate dalla svalutazione
integrale del software residuo dell’ex Banco
di Napoli.

L'atile ordinario

Altre spese amministrative

L'utile ordinario del primo semestre del 2004
si & attestato a 243 milioni di euro, in aumento
del 36,5% rispetto alla prima meta del 2003,

Gli ammortamenti dei disavanzi di fusione e
delle differenze positive di consolidamento e
di patrimonio netto, pari a 36 milioni di euro,
sono risultati in linea con quelli registrati
nella prima meta del precedente esercizio.

Gli accantonamenti e le rettifiche nette su

crediti e immobilizzazioni finanziarie sono

ammontati complessivamente a 123 milioni di

euro, in calo del 4,7% nspetto al primo

semestre del 2003; il flusso netto del semestre
comprende in particolare:

* 26 milioni di euro di accantonamenti al
fondo rischi ed oneri, che si raffrontaai 31
milioni del corrispondente semestre del
2003. La riduzione ¢ prncipalmente
determinata dal venir meno di
accantonamenti effettuati nel primo
semestre dello scorso esercizio a fronte di
oneri prudenziali connessi a garanzie
prestate  nell’ambito di  operazioni
societarie;

* 75 milioni di euro di rettifiche nette per
rischi creditizi, a fronte di 21 milioni nella
prima metd  dell’esercizic  2003.
L’accantonamento € il risultato netto di
svalutazioni analitiche di posizioni
classificate tra i crediti problematici per
129 milioni e di riprese di valore
conseguenti 1’attivita di recupero pari a 54
milioni. La movimentazione della riserva
generica su crediti in bonmis & stata
trascurabile;

+ 22 milioni di euro di rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie, riguardanti

Primo Primo Variazione primo Esercizio
semestre semestre semestre 2004 / 2003
2004 2003  Promo semestre 2003 pro-forma

pro-forma pro-forma
{E/mil) {€/mil) %) (E/mil)
Spese informatiche 131 135 23,0 276
Spese irmmobiliari 87 84 +3,6 175
Spese generali 52 46 +13,0 104
Spese professionali € assicurative 49 48 +2,1 105
Utenze 25 26 -3,8 51
Spese promo-pubblicitarie e di marketing 20 18 +5,3 30
Costi indiretti del personale 2 30 +6,7 &4
Altre spese amministrative 396 388 +2,1 825
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il portafoglio  partecipativo. La
svalutazione principale ha riguardato
I’interessenza in CDC Ixis, il cui valore &
stato rettificato, per 50 milioni di euro, in
una logica prudenziale; per contro ¢ stata
rivalutata la partecipazione in Santander
Central Hispano (33 milioni), riallineando
il valore di carico al costo storico unitario
di 8,70 euro, livello gtudicato congruo e in
linea con la media dei target price
ricavabile dalle ricerche degli analisti
attualmente disponibili.
Complessivamente le rettifiche nette sono
risultate in flessione del 71,4% sul
corrispondente periodo del 2003, il cui
dato comprendeva peraltro la svalutazione
di Banca Popolare dell’Adriatico, per 60
milioni di euro.

L'utile netto

L’utile netto, attestatosi a 271 milioni di euro,
ha beneficiato di proventi straordinari netti
per 162 milioni, a fronte dei 170 milioni di
oneri straordinari netti del primo semestre del

2003, determinati in particolare dai costi

connessi all’esodo incentivato mediante

ricorso al “Fondo di solidarietd”, ammontanti

a 270 milioni di euro. Il flusso netto dei primi

sei mesi del 2004 ha beneficiato:

* di un provento relativo allo stomo della
rettifica di valore per 81 milioni di euro
sulla  partecipazione in Cassa di
Risparmio di Firenze, effettuata negli
esercizi  precedenti  con  finalita
esclusivamente fiscali, Tale stomo &
prescritto dalle recenti disposizioni di
legge sul cosiddetto “disinquinamento™
del bilancio dalle poste aventi natura
esclusivamente fiscale;

* di 78 milioni di euro di utili da realizzo di

Ultile ordinario

Primo Primo Variazione primo Esercizio
semestre semesire semestre 2004 / 2003
2004 2003 Prmo sermestre 2003 pro-forma
R pra-forma pro-forma
(Efmil) {E/mil) 0] (E/rmil)
Risultato di-gestione 402 343 +172 1.387
Rettifiche di valore su avviamenti e differenze di fusione 36 -36 - -72
Accantonamenti € rettifiche nette su crediti e immobilizzazioni
finanziarie ' -123 -129 4.7 -543
- accantonamenti per rischi e oneri -26 -31 -16,1 -109
- rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e
irmpegni -75 =21 n.s. -373
- svalutazioni nette -129 -80 +61,3 -468
- accanionamenti neiti per garanzie e impegni - 10 n.s. !
- riprese da incasso 34 49 +10,2 94
- rettifiche nette di valore su immobilizzazioni finanziarie 22 -77 71,4 -61
- svalutazioni nette di partecipazioni -22 -67 -67.2 -56
- svalutazioni nette di titoli immobilizati - -10 n.5. -5
Utile ordinario 243 178 36,5 772
Litile netio
Primo Pnmo Yariazione primo Esercizio
semestre semestre semestre 2004 / 2003
2004 2003 Pnimo semestre 2003 pro-formma
pro-forma pro-forma
(&/mil) (€/mil) %) (E/mily
Utile ordinario 243 178 +36,5 772
Risultati straordinan netti 162 -170 ns. 182
- utili netti da realizzo e da conferimento partecipazioni 78 12 ns. 280
- altri risultati straordinari netti 84 -182 n.s. -98
Utile lordo 405 8 ns. 954
Imposte sul reddito del periode -134 -53 +152,8 -196
Utile netto 271 -45 n.s. 758
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partecipazioni (di cui 72 milioni relativi
alla cessione della quota partecipativa del
30% di Finconsumo Banca al gruppo
Santander Central Hispano).

1l tax rate del periodo si & attestato al 33,1%.
Esso ha tratto vantaggio dalle disposizioni
introdotte dalla riforma fiscale in ordine

all’esclusione dalla formazione del reddito
imponibile degli onerd e proventi da
investimenti partecipativi; in senso opposto ha
agito l’ampliamento della base imponibile
IRAP, attraverso [|’indeducibilita  delle

rettifiche su crediti, introdotto dalla manovra
correttiva di finanza pubblica posta in essere
nel 2004,

20



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le grandezze operative ¢ la struttiara

Le grandezze operative e la struttura

Per consentire un confronto omogeneo con il
primo semestre del 2004, i dati al 30 giugno
2003 sono stati rielaborati pro-forma al fine di
recepire le variazioni di perimetro intervenute,
dettagliatamente illustrate in Nota Integrativa.

Le attivita finanziarie della clientela

Alla fine del primo semestre del 2004 le
attivita finanziarie della clientela si sono
attestate a 190,7 miliardi di euro, in crescita
del 6,3% rispetto a fine giugno 2003 e del 3%
da inizio anno. Tale dinamica & riconducibile
all’aumento sia della raccolta indiretta, in
particolare del risparmio ammuinistrato, sia di

Attivita finanziarie della clientela

quella diretta.

Pil in dettaglio, ia raccolta diretta da clientela
¢ risultata pari a 61,4 miliardi di euro, in
aumento dell’8,1% sui dodici mesi e del 2,9%
da fine 2003.

Nell’ambito dell’aggregato complessivo, la
raccolta delle filiali italiane si & attestata a
53,9 miliardi di euro, in crescita del 9,2% su
base annua e del 7,5% da inizio anno,
principalmente grazie all’espansione della
compounente obbligazionaria e della raccolta a

vista.

La raccolta diretta da clientela in capo alla rete
estera, pari a 7,5 miliardi di euro, ha registrato

30/6/2004 30/6/2003 Variazione 31/12/2003 Variazione
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 I/6/04- 31/12/03
pro-forma
Tmporto %  Importo % Imparto %
(€/oil) (E/rmil} (%) (Efmil) ()
Risparmio gestito 62.570 32,8 60277 336 +3,8 61.675 33,3 +1,5
Risparmio amrministrato 66.715 350 62341 343 +7,0 63745 345 +4.7
Raccolta diretta 61.394 322 56774 31,6 +§,1 59.670 322 +2,9
Attivitd finanziarie della clientela 190.679 100,0 179392 100,0 +63  185.090 1000 +3.0
Raccolta diretta da clientela
30/672004 30/6/2003 Variazione 31/12/2003 Variazione
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04- 31/12/03
pro-forma
Importo % Imporio Yo Importo %
(&/mil) (€/mil) 8 (EmiD )
Raccolta delle filiali italiane 53.899 878 49362 859 +9,2 50136 84,0 +1,5
- conti corventi e depositi 31547 514 30325 334 +4.0 29715 498 +6,2
- certificatt di deposito 440 07 602 INi -26,9 483 08 4.9
- obbiigezioni 16765 273 13072 230 +283 15099 253 +11,0
- pronti contro termine e prestito di titoli 4.350 7.1 4.103 7.2 +6,0 4.114 6,9 +57
- altra raccolta 797 13 1.260 22 -36,7 725 1,2 +30
Raccolta delle filiali estere 7.495 12,2 7.412 13,1 +1,1 9.534 16,0 -21,4
Raccoita diretta da clientela 61354 1000 56774 1000 +81  59.670 100,0 +29
Risparmic gestito )
3062004 30/6/2003 Variazione 317122003 Variazione
pro-forma 30/a/04- 30/6/03 30/6/04- 31/12/03
pro-forma
Importe % Importo % Imparto %
{E/mil) (€/mil) o8 (Emil) (%4
Fondi comuni di investimento e gestioni
patrimoniali in fondi 44252 70,7 44491 718 05 4573 123 0,7
Gestioni patrimoniali mobiliar 2259 16 3.397 5.6 -33,5 2,693 44 -16,1
Riserve tecniche vita 16059 257 12389 20,6 1296 14409 234 +t1.5
Risparmio gestito 62570 100,0 60.277 100,0 +38 61675 100,0 +1,5
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una crescita dell’1,1% su base annua, ma
risulta in riduzione del 21,4% rispetto a fine
esercizio 2003 per effetto dei rimborsi dei
certificati di deposito in valuta emessi nel
secondo sernestre dello scorso anno.

Gli stock di risparmio gestito della Banca si
sono attestati a 62,6 miliardi di euro, con un
aumento del 3,8% sui dodici mesi e dell’1,5%
rispetto a fine dicembre 2003. L’incremento
nel semestre, pari a 895 milioni di euro,
riflette la positiva intonazione dei mercati €
una raccolta netta negativa per 148 milioni di
euro. Quest’ultima ¢ riconducibile ai
disinvestimenti dai fondi comuni e dalle
gestioni patrimoniali mobiliari, parzialmente
compensati dalla raccolta premi del ramo vita.

Le consistenze di fondi comuni di
investimento e gestioni patrimoniali in fondi
51 sono attestate a 44,3 miliardi di euro
(-0,7% rispetto a inizio anno). Tale
andamento & stato generato da una raccolta
netta negativa cormpensata quasi: interamente
dall’effetto performance positivo.
Relativamente alla composizione dei fondi, si
& assistifo a una ricomposizione a favore dei
prodotti a piu alto valore aggiunto, in
particolare dei fondi azionari, il cui peso sul
totale & passato dal 14,2% di fine giugno 2003
al 172% della fine del primo semestre
dell’anno in corso. La quota detenuta dalla
Banca sul mercato domestico dei fondi

Variazione dello stock di risparmio gestito

comuni si & attestata al 30 giugno 2004
all’8,6%.

Particolarmente  positivo &  msultato
I’andamento evidenziato dal ramo vita: la
raccolta netta realizzata dalla rete nel semestre
e il positivo effetto performance, pari
rispettivamente a 1,4 e a 0,3 miliardi di euro,
hanno portato la consistenza delle riserve
tecniche vita a 16,1 miliardi, in aumento del
29,6% dal 30 gingno 2003 e dell’11,5% da
inizio anno. Tale dinamica mette in risalto il
forte impulso dato dalla rete commerciale al

collocamento di questi prodotti e la
favorevole accoglienza da parte della
clientela.

Il rsparmio amministrato & salito a fine
giugno 2004 a 66,7 miliardi di euro, con
incrementi del 7% sui dodici mesi e del 4,7%
da inmizio anno. La favorevole evoluzione &
stata deterrninata dalla crescita delle masse
dei titoli di stato e dei titoli azionar, che
hanno beneficiato della rivalutazione degli
indici di borsa.

Primo semestre 2004 Primo semestre 2003 Esercizio 2003
pro-forma pro-forma
(€/mil) (€/mil) (&/mil)
Raccolta netta del periodo -148 1.576 2.031
- Fondi comuni di investimento e gestioni patrimoniali in fondi -1.053 713 181
- Gestioni patrimonialf mobiliari -497 -192 -929
- Polizze vita 1.402 1055 2,779 -
Effetto performance 1.043 1.546 2.489
Yariazione dello stock di risparmio gestite 895 3.122 4.520
Composizione dei fondi comuni per tinologia
30/6/2004 30/672003 317122003
pro-forma
(%) () (%)
Azionari 17,2 14,2 17,6
Bilanciati 14,6 16,5 14,4
Obbligazionari 32,7 35 32,5
Liquidita 35,5 37,8 36,1
Totale fondi comuni 100,0 100,0 100,0
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Gli impieghi creditizi alla clientela

Gli impieghi netti a clientela, escluse le
sofferenze, si sono attestati a 62,4 miliardi di
euro, in riduzione del 5,4% su base annua e
dell’1,8% da fine dicembre 2003. La flessione
& attribuibile ai finanziamenti a breve che
hanno evidenziato un decremento del 16,6%
sui dodici mesi e del 4,3% nel semestre, solo

impieghi a medio/lungo termine, par
rispettivamente al 6% e allo 0,3%. In
quest’ultimo comparto & proseguito il buon
andamento dei finanziamenti destinati al
settore retail: nel semestre le erogazioni nette
di mutul fondiari alle famiglie da parte delle
filiali italiane della Capogruppo sono state
pari a 1,2 miliardi di euro.

parzialmente bilanciato dalla crescita degli Complessivamente 1 crediti erogati alle
Impieghi a clientela
30/6/2004 30/6/2003 Variazione 311272003 Vanazione
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04- 31/12/Q3
pro-formoa
Importo % Importo % Importo %
(€rmil) (E/rmil) & (EmiD (%)
Trrpieghi a breve termine 27.6%6 44,1 33203 50,0 -16,6 28947 452 4.3
[mpieghi a medio/lungo termine 34.651 552 32737 493 +6,0 34.584 54,1 +0,3
Impieghi a clientela esclusi erediti in 62387 993 65.940 993 - 54 63531 993 -1.8
sofferenza
Crediti in sofferenza 439 0,7 432 0,7 +1,6 452 0,7 2,9
Impieghi a clientela 62.826 1000 66372 100,0 =53 63.983 1000 -1,3
Impieghi a-clientela per controparte
: 30/672004 30/672003 Variazione 30/6/04 31/12/2003 Variazione
— pro-forma 30/6/03 pro-forma J0/6/04- 31/12/03
Importo %  Importo % Importo %
(E/mil) {€/mil) ) (Emi) 9%
Irpieghi a famiglie consumatrici 13229 21,0 12273 18,5 +7.8 1274 20,0 +3,6
Impieghi a famiglie produttrici e imprese
non finanzarie 36.244 57,7 38785 58,4 -6,6  37.551 58,7 3,5
Trpieghi ad irrprese fnanziarie 12326 196 14184 214 13,1 12933 202 4,7
Trmpieghi a Stati ed enti pubblici 863 1,4 971 1,5 -11,1 586 0,5 +47,3
Irmpieghi ad altri operatori 164 0,3 159 0,2 +3,1 139 0,2 +18,0
Impieghi a clientela 62.826 1000 66372 100,0 =53 63983 1000 -1,8
Impieghi a clientela per forma tecrica
30/6/2004 30/6/2003 Varazione 317122003 Variazione
pro-forma 30/6/04- 30/6/03 30/6/04- 3171203
pro-forme
Importe % Importo % Imgorto %
(€&/mil) (€/mil) o5 (e/mil) (5)
Impieghi a famiglie consumatrici 13.230 21,1 12273 18,5 +7.8 12774 20,0 +3,6
- Tmpieghi della rete Italia 13224 21,1 12253 18,5 +79 12764 20,0 +3,6
- conli correnti 431 07 369 0.9 -24,3 426 07 +1,2
- prestiti personali 741 12 579 0.9 +28,0 690 L +7.4
- mratui H700 186 10743 162 +89 11219 175 +4,3
- aleri impieghi 352 0.6 362 0.5 -28 429 0.7 -17.9
- Tmpieghi della rete estera 6 0,0 20 0,0 -70,0 10 0,0 40,0
Impieghi a farmiglie produttrici, imprese,
Stati, enti pubblici e altn 49,596 78,9  54.099 81,5 -8,3 51209 80,0 -3,1
- Impieghi della rete lalia 44489 70,8  47.701 71,9 6,7 45683 714 -2,6
- conti correnti 7514 120 8406 12,7 -10,6 7.073 IR +6,2
- pronti contro lermine 197 0.3 851 13 -77.6 435 0.7 -56,2
- finanziamenti imporv/export 2.00! 32 Leol 29 +53 1.867 29 +7,2
- rrdtuf 17.351 276 17186 25,9 +,0 17661 276 -1.8
- aliri impieghi 17.432 27,7 19357 29,1 -99  18.646 29.1 6,5
- lmpieghi della rete estera 5.107 81 6398 9.6 -20,2 5526 8.6 -1.6
Impieghi a clientela 62.826 100,0 66372 100,0 -5,3 63983 1000 -1,8
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famiglie consumatrici, che rappresentano olfre
il 20% del totale, hanno registrato un aumento
su base annua del 7,8%, a fronte della
diminuzione dei finanziamenti alle altre
tipologie di controparte.

La rischiosita del portafoglio crediti

A fine semestre i crediti problematici netti si
sono attestati a 1.059 milioni di euro in calo
del 6,2% sui dodici mesi e in crescita del
2,5% da inizio anno. In particolare,
nell'ambito dei crediti a clientela:

* le sofferenze nette sono risultate pari a
439 milioni di euro, in crescita dell’1,6%
sui dodici mesi, a causa principalmente
del default di Pammalat registrato a fine
2003, ma in riduzione del 2,9% da inizio
anno. L’incidenza sugli impieghi netti
della Banca ¢ risultata pari allo 0,7%, con
una percentuale di copertura dell’80%;

* i credifi incagliati, ristrutturati e in corso
di ristrutturazione, pari a 549 milioni di
euro, sono risultati in calo del 14,1% sui
dodici mesi e in crescita del 3,4% da
inizio anno; la percentuale di copertura &
risultata del 29,3%;

Composizione qualitativa del portafoslio crediti

* icrediti non garantiti verso paesi 2 rischio
$1 sono attestati a 20 milioni di euro, in
linea con 1 21 milioni di fine giugno 2003 .

La riserva generica, pari a 471 milioni di euro,
presidia  adeguatamente il rschio di
deterioramento del merito di credito del
portafogiio crediti in bonis della Banca e
copre altresi la perdita potenziale insita
nell’impegno contrathiale associato al prestito
“convertendo” in essere verso il gruppo FIAT,
stimabile in 136 milioni a fine semestre.

30/6/2004 30/6/2003 Variazione 30/6/04 31/1272003 Varinzicne
pro-forma 30/6/03 pro-forma 30/6/04- 31/12/03
Importo % Imperto % Imparto %
(€/mil) (E/rmil) (%) (E/mul) (Ya)
Crediti in sofferenza 439 0,7 432 0,7 +1,6 452 0.7 29
Crediti incagliati, ristrutturati e in corso di
fistrutturazione 549 ° 09 639 0,9 -14,1 531 038 +3,4
Crediti verso paesi a rischio 20 0,0 21 0,0 -48 20 Q,1 -
Crediti problematici - clientela 1.008 1,6 1.092 1,6 <17 1.003 1,6 +0,5
Crediti in bonis 61.818 98,4 65280 984 -53 62980 984 -1,8
Totale crediti a clientela 62.826 100,0 66372 1000 =53 63983 1000 -1,8
Crediti in sofferenza e incaglio - banche - - - - -
Crediti verso paesi a rischio - banche 51 37 +37,8 30 +70,0
Totale crediti problematici - clientela &
banche 1.059 1.129 -6,2 1.033 +2,5
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L’attivitd sui mercati finanziari

A fine semestre il portafoglio titoli della
Capogruppo ¢ risultato par a 12,1 miliardi di
euro, in aumento del 4,6% rispetto alle
consistenze pro-forma al 30 giugno 2003
(determinate tenendo conto della riconduzione
a credifi dei contratti di capitalizzazione). La
componente non immobilizzata ammontava a
9,7 miliardi di euro e quella immobilizzata a

sviluppo € razionalizzazione delle reti
distributive del Gruppo, la rete Sanpaolo &
stata interessata da alcuni interventi di
razionalizzazione dell’assetto territoriale,
concretizzatisi nell’accorpamento di alcune
aree territoriali e nella ridefinizione del

perimetro di altre.

Al 30 giugno la Banca disponeva di una rete
di 1.447 filiali bancarie in Italia, nonché di 12

2,4 miliardi di euro. Sul totale del portafoglio filiak e di 17 uffici di rappresentanza
di negoziazione la quota di titoli di Stato all’estero.

italiani si attestava al 20%, mentre 1 titoli di

altri emittenti (comprensivi dei ftitoli del Nel corso del 2004 ¢ proseguito il

Gruppo) presentavano un’incidenza dell’80%.
La componente immobilizzata era
rappresentata per 1’83% da titoli di Stato
italiani e per il rimanente 17% da altre
emissioni. La composizione del portafoglio ha
mantenuto i valori congrui a massimizzare gli
obiettivi di redditivita e ad assolvere le
esigenze di liquidita secondaria della Banca ¢
delle societa del Gruppo facenti capo alla
gestione accentrata di Tesorenia.

La struttura distributiva

Nel corso del primo semestre del 2004, in
linea con quanto previsto dal piano di

Titoli, posizione interbancaria e contratti derivati

consolidamento, sulla base dei segmenti di
clientela  serviti, dei  progetti di
specializzazione delle reti tra filiali Retail
(personal, family market e small business),
filiali Private e filiali Imprese. La rete
Sanpaolo ¢ stata interessata dall’apertura di
15 nuove filiali.

Con riferimento ai canali innovativi, per
quante riguarda i segmenti private e retail a
giugno 1 contratti di banca diretta in capo alle
filiali Sanpaolo sono saliti a oltre 425.000,
con un incremento di circa il 7% da inizio
anno; i confratti di internet banking con le
imprese ¢ la clientela small business hanno
raggiunto le 30.000 unitd, registrando una

30/612004 30/6/2003 Variazione 3141272003 Varaxone 30/6/04
pro-forma 30r6/04- 30/6/03 3112403
pro-forma
Importo % Importo % Importo %
(&/mil) {€/mil) (%) (Emil) (%)
Titoli immobilizzati 2.409 19,8 2.519 217 4.4 2.458 21,8 +2.5
Titoli non immobilizzati 9.732 80,2 9.083 78,3 +7,1 8.816 78,2 +3,0
Totale titoli 12.141  100,0 11.602  100,0 +46 11.274  100,0 +2,9
Impieghi a banche 28.487 30.885 -7.8 27385 +12.8
Provvista da organismi bancar
intemazionali 1.652 2,057 -19,7 1.804 +14,0
Provvista da altre banche 34.612 43.436 20,3 35996 +20,7
Contratti derivati e operazioni a termine su
valule {importo nominale) 202.684 158.987 +27,5 185.743 -l4,4
Rete distributiva
30/6/2004 30/6/2003 Variazione 30/6/04-  31/12/2003
30/6/03 (%)
Sportelli bancari ed uffici territoriali 1.459 1.385 +5,3 1.450
- lralia (1) 1447 1.373 +5,4 1438
- Estero 12 12 - 12
Uffici di rappresentanza ' 17 13 -5.6 18

{1) Dato al 30/6/2003 ricostruito pro-forma per ienere conta del conferimenio di Jiliaii a Sanpaolo Banco di Napoli.
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Situazione patrimoniale ex art, 2501 quater c.c. ~ Le grandezze operative ¢ la struttura

crescita di circa 11 14% da inizio anno.

1l personale

Al 30 giugno 2004 1’'organico della Banca &
- risultato pari a 21.886 unitd, in diminuzione
di 1.301 unitd (-5,6%) rispetto allo stesso
periodo dell’esercizio precedente, riesposto in
termini omogenei per tener conto del
conferimento delle risorse operanti nelle filiali
confluite nel Sanpaolo Banco di Napoli e
delle risorse provenienti dalla fusione di
Cardine Finanziaria.
Tale riduzione, in linea con quanto previsto in
sede di Piano Triennale, consegue ad una
politica . di contenimento del costo del
personale perseguita attraverso processi di
integrazione di Gruppe che hanno portato, da
un lato, all’efficientamento della struttura
organizzativa di corporate centre e, dall’altro,
all’omogeneizzazione del modello
distributivo delle Banche Commerciali,
favorendo il potenziamento quali-quantitativo
della rete commerciale attraverso la
realizzazione di lmportanti investimenti in

muovo persenale e il ricorso alla mobilita
infragruppo.

Cid & stato possibile anche grazie
all’attivazione di iniziative di incentivazione
all’uscita, in particolare al ricorso al “Fondo
di Solidarietd per il sostegno del reddito,
dell’occupazione e della riconversione
professionale del Personale del Credito”, la
cui adozione ¢& stata definita con I’Accorde di
Gruppo siglato con le Organizzazioni
Sindacali in data 10 giugno 2003 e
successivamente recepito nelle singole sedi
aziendali.

La nduzione degli organici rispetto al
31/12/2003 & stata pari a 200 risorse, ed &
stata realizzata aftraverso 946 cessazioni e
746 assunzioni, di cui 102 per acquisizione di
risorse da societd del Gruppo.

La maggior parte delle assunzioni ha
riguardato 1’inserimento di nuovo personale
destinato allo sviluppo e al supporto di
iniziative commerciali a favore della Rete.

Nel semestre, le iniziative di incentivazione
all’esodo hanno portato all’uscita complessiva
di oltre 720 persone.

Personale
30/6/2004 30/6/2003 Variazione 30/6/04- 31/12/2003
pro-forma (1) 30/6/03 pro-forma
% Ya (%) %

Numerao di dipendenti a fine periodo 21,886 100,0 23,187 100,0 -5,6 22.086 100,0
- dirigenti 419 1,9 461 2,0 91 451 2,0
- quadr direttivi di terzo e quarto livello 2.879 13,2 3.375 14,5 -14,7 3.064 13,9
- altro personale 18.588 84,9 19.351 83,5 -39 18.571 84,1

(1) Dati ricostruiti pro-forma per tenere conto delle risorse conferite a Sanpaclo Banco di Napoli e di gquelle incorporate per effetto della

Jusione con Cardine Finanziaria.
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Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — I conti di capitale

I conti di capitale

Il patrimonio netto

Il patnmonio deila Banca, pari al 30 giugno
2004 a 9.904 milioni di euro, ha presentato
nel corso del semestre la seguente evoluzione:

Evoluzione del patrimonio della Banca (€/mil)
Patrimonic netto al 1° gennaio 2004 10.346
Decrementi -715
- Dividendi -715
Incrementi 273

- Rideierminazione fiscalita differita su riserve in
sospensione d'imposta 2
- Utile nette del periodo

Patrimonio netto al 30 giugno 2004 9.904

271

Le azioni proprie

Nel corso del primo semestre del 2004 la
Capogruppe non ha effettuato alcuna
operazione di acquisto e di vendita di azioni.

Al 30 giugno 2004 pertanto, le azioni proprie
detenute dalla Banca risultavano invariate e
pari a 3.220.919 (0,18% del capitale sociale,
per un valore nominale di 9 milioni di euro),
esposte a valon di mercato nel portafoglio di
negoziazione per 32,2 milioni di euro (valore
unitaric euro 9,989), nispetto ai 33,5 milioni al
31 dicembre 2003 (valore unitaric 10,413
euro).
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Il patrimonio di vigilanza e i coefficienti di
solvibilita

A fine giugno 2004 il rapporto tra il
patrimonio di vigilanza della Banca e il totale
delle attivita ponderate derivanti dal rischio di
credito € dal rischio di mercato evidenziava
un coefficiente di solvibilita complessivo del
15,9%; il rapporto tra il capitale primario e il
totale delle attivitd ponderate era pari- al
11,1%.



Situazione patrimoniale ex art. 2501 quater c.c. — Le altre informazioni

Le altre informazioni

L'andamento delle quotazioni azionarie

A fine giugno 2004 la quotazione del titolo
SANPAOLQO IMI risultava pari a 9,9 euro, in
crescita del 22,3% rispetto al 30 giugno 2003,
a fronte di un aumento del’11,6% evidenziato
dal MIB bancario. Alla stessa data l'azione
SANPAOLO IMI registrava un price/book

value pan a 1,7 e un price/eamings, calcolato
sugli utili di consensus al 2004, pari a 13,9.

In data 10 settembre 2004 la quotazione si &

aftestata a 9,42 euro, in flessione dell’8,9%%
rispetto 2 inizio anno.

Quotazione titolo SANPACLO IMI

30/6/2004 307672003
Book value per azione (€) 5,98 3,74 Anno Prezzo Prezzo Prezzo
massimo minimo medio
2004E 2005E (€) (€) (€)
Utili di consensus per aziane (EPS) (€) 0,71 0,84 1995 5,118 4,025 4,577
1996 5,269 4,236 4,766
Confronto con il mercato 1997 8,800 4,564 6,275
10/5/2004  30/6/2004  30/6/2003  Varazione 1998 16,274 8,717 12,429
- End 1999 16,071 10,970 13,192
3603 2000 20,800 11,483 14,612
(*a 2001 18,893 8,764 14,375
Azione SANPACLO IMI (€) 9,420 9,900 8,093 +22,3 2002 [3,702 5,231 9,439
' 2003 11,346 5796 8,158
Indice MIB bancario storico 2206 2274 2.037 +11,6 7 2004 (fino al 10/9/2004) 11,072 8,799 9,769
I I I e e
110 -
'_-,. y
100 H- BB - - == e e e
90 - AT e -
80 -
MIB bancario
70 -
80 - Y Y
5O or-mmmmmmmeeee b - LA M e VM
40 -
30 A
20
die-00 mar-31 glu-01 sat-1 dlc-01 marg2 giu-02 3at-02 dic-02 mar-03 glu-03 18103 dic-03 mar-04 giu-04 set-04

PERFORMANCE DEL TITOLO SANPAQLO IMI E DEL ¥I1B BANCARIO (29/12/00=100)
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Situazione patrimoniale ex art, 2501 quater e.c. — Le alire informazioni

La composizione dell’azionariato

Al 30 gugno 2004 [Iazionariato di
SANPAQOLO IMI, sulla base delle
informazioni dispomnibili, mostrava la seguente
composizione:

Azipnmriato SANPAOLO IMT
%asul capitale sociale

complessivo ardinario
Corrpagnia di San Paolo 1448 7,50
Fondazione Cassa di Rispanmio di Padova e
Rovigo 10,80 438
Banco Santander Central Hispano 8,61 10,92
Fondazione Cassa di Risparmmio in Bologna 7,69 3,12
Gioverm AGNELLI e C. 3,83 4,86
Deutsche Bank 295 3,75
Mediobancza 1,99 253
Fondazione Cariplo 1,75 221
Caisse des Dépbts et Cansignations (CDC) 170 2,16
Societi Reale Murtua di Assicurazioni 153 1,94
Erte Cassa di Risparm o di Firenze 1,53 1,94
Credit Lyormais 1,50 19
Fondazione Cassa di Rispanmio di Venezia 1,50 1,90
Altri Acjormisti (1) 40,14 50,88
Totale 100,00 100,00

(1) Lavoce comprende ie aziard proprie detenute dal Gruppa,

Nel mese di aprile 2004 sono stati sottoscritti
un “Patto di umitd di intenti” tra le tre
¥ondazioni (Compagnia di San Paolo, Cassa
di Risparmio in Bologna e Cassa di Risparmio
di Padova e Rovigo) e un “Accordo di
consultazione” tra le stesse Fondazioni e
Banco Santander Central Hispano e CDC Ixis
Italia Holding.. Le azioni rispettivamente
apportate rappresentano i 15% e il 27,84%
del capitale ordinario e 1’11,83% e il 21,96%
del capitale totale.
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Il rating

La tabelia che segue riporta i principali rating
assegnati al debito di SANPAOLO IML

Rating indebitamento SANPAOLO IMI

Fitch

» Debito a breve termine

« Debito a medio/lungo termine (senior)
Moody's Investors Service

« Debito a breve termine

« Debito a medio/lungo termine (senior)
Standard & Poor's

« Debito a breve termine

* Debito a medio/lungo termine (senior)

Fl+

P-1
Aa3

A-1

In data 1° settembre 2004, 1’agenzia Fitch
Ratings ha innaizato il rating individuale di
SANPAOLO IMI da B/C a B, confermando 1
rating del debito a breve e lungo termine.

Torino, 13 settembre 2004

SANPAOLO IMI S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazio

(Enrico Salza)
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BILANCIO STRAORDINARIO AL 30 GIUGNO 2004
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STATO PATRIMONIALE D'IMPRESA

(#r Euro)
Vaci dell'attiva 30/06/2004 3111212003 pro-forma 3171272003 SANFAOLD IV}
10. Cassa e disponibillta presso banche centrall Lol .
uffici postali - 487.462.729- 741.061.563 741.061.563

20. Titoli del Tesara e valori assimila ammissibili al

rifinanzlamanlo pressa bancha cenlirall

1.199.863.370

2.181.213.836

2.191.213.836

30. Credili verso banche:
a) a vista
b} altd credit

4.449.512.528

..20.486.746.829

8.930.400.397
18.454.485.935

27.384.386.332

8.930.400.397
18.454.485.935

27.384.886.332

40. Credili verso clientsla
di cul:
- eraditi con fond! di terzi in amminisirazione

- 24.037.234.301

. 6§2.825.500.250°

- - ) 32.106.438

63.982.919.33¢

32.100.438

63.982.919.330

50. Otbligazioni e altd titoli dI debile
a) di emitlenti pubblci
b} di bancha
df cuit
- thtoll propri
c) di entl finanziari
di cui:
- titoli propri
d} dl altri emittenti

30.861.198

' 3,208.841.676
7.216,580.976

842,100.630
187.238.032

294.196.002

10.906.858,776
' 2.005.491.053
£.531.126.488

768.758.229
202.412.256

308.567.522

9.047.597.319

2.005.491.953
6.531,126.468

7688.758.229
202.412.256

308.567.522

9.047.597.319

2.198,282

807.678

807.670

60. Azloni, quate e alti Uloli di capilale
70. Partecipazioni

2.037.117.566

2.013.834.465

2.013.834 465

80. Partecipaziani In Imprase del grippo

8.412.295.583

8.277.025.695

8.277.025.695

90. Immobilizzazionl Immaterialt
af eul:
- cost! di impianio
- gvviamanio

529.486.523

732.388.403

- 505.245.215

796.715.430

565.245.215

796.715.430

100, Immobillzzazionl materiali

1.218.749.766

1.273.642.861

1.273.642.B61

120. Azioni o quale proprie
{valore nominalek 0,018,573,20)

32,173.760

33.539.430

33.539.430

130. Altre attivita

6,362.890.058

7.135.774.061

7.460.680.759

140. Ratai e riscanti altivi:
a) ratel atlivi
b} riscony attivi
di cur:
- disaggio of emissione s tiali

. +2.134.286.500
-+’ 285.375.700

.2,419.682.200
Tt 1.447.246.271
328.875,015

17.506.412

1.776.121.286

1.447,246.271
328.873.015

17.506.412

1.776.121.286

Totala dell'attive

| 168.565.69% . .

125.121.807.570

124.655.139.286

124.980.045.9384

Lo sisla patrimaniala pro-farma af 31/12/03, non oggaito of revisione cantabds, ¢ stalo redatio ai fine df ® ung fona su base
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STATO PATRIMONIALE D'IMPRESA

{ Eura)
Voci dei passive 30/06i2004 - - 311212003 pro-forma 31/12/2003 SANFAOLC3 IMI
10. Debil versa banche: ) -+ 36.263.654.496 37.799.877.102 37.799.877.102
a)avisla 4.909.827.151 4.336,225.692 4.336.225.692

b) a {esmine o con preavvisa

31.353.827.345

33.463.651.410

33.463.651.410

20. Debill verso clientela;
a)avisla
b} a termine g con preavviso

42.972.900.289
J32.453.314.188

40.489.322.667
30.220.655.729
10.278.666.838

- 40,499,322 667
30.220.655.729
10.278.6566.938

30. Debili rappresantali da titoli:

10.519.586.101
- o 18,385.686.141
16.765.056.912 h

19.131.734.612

19.131 .734.612

a) obbligazicni 15.098.732.104 15.088.732.104

b) cerificali i deposilo 1,195,482.098 3.716.975.365 3.716.975.365

c) allri Holi 425.149.130 . - 316.027.143 316.027.143
40. Fondi dl lerdl in amminlsiazlona 30.678.311 32.150.975 32.150.975
50. Allre passivild --7,349.532.260 7.538,892.559 7.538.592,559
60. Ratei a riscontl passivi: : ... T 1.T77.200.579 1.254.881.271 1.254 881,271

a} ralei passivi 1.568.167.451 . .. T ] 1.034.662.707 1.034.662.707

b) risconli passivi . 209.033.198 - 1+ . 220.218.564 220.218.564
70, Ti to di fine rapporie di [avoro subordinato - - 516.515.001 529.121.440 529 121440
80. Fondi per rischi ed oneri; ' 1,647.034.571 1.635.557.428 1.860.464.126

a) fond! dl quiascenza e per obblighi simili A ; - -

b) fandi imposte a lasse 402.587,558 334,692,582 659.589.280

¢} altri fondi 1.300.864.846 1.300.864.846

100. Fondl par rischi bancari generall

"7 1.944.447.013

o e - 6.2T4661.708

110. Passivita subordinale - 5.887 .492.938 5.887.492.939
120. Capitale - °5,144.064.800 5.144.064.800 5.144.,064.800
130, Sovragrezzi di emissione - .- 707.767.359 707.767.359 707 .767.358
140. Risarve: - ) 3.?30.962.146 3.669.966.295 3.669_966.295
a) risarva lagala 1.028,812.960 1.028.812.960 1.028.812.960
b) riserva per azionl o quate proprie 32.173.760 32.539.430 32.539.430
c) risarve slaluiarie - - -
d) alre riserve 2.719.975426 2.607.613.805 2.607.613.905
170. Utlla del perioda 271.047.909 824.300.839 824,309,839
Rattifiche per alliineamento allulila - e - .
Taotale del passive ©7125.121.907.570 124.655.139.236 124.980.045.984
GARANZIE ED IMPEGNI 30/06/2004 31i12f2003 pro-forma ¥i12/2001
10. Garanzie rilasciale _ - .. 28.099.883.544 29.298.297 442 29.298,297.442
of cuir L i
- accatiazioni 126.187.728 101.812.094 101.812.694
- allra garanzis 28.973.695.216 i § 29.196.485.348 29,196,485.348
20. Impegnt 11.807.657.691 14.056.523.002 14.056,521.002
di cui
- per derivall su credlf 451.107.304 8§30.147.753 830.147,753
- par vandita con obhligo doi Aacquisio - - -
u bazs ot 1 dad 8l JAGE2004.

Lo stafo peirrronrale pro-forma al 3171203, non oggeno di roviaeie confabe, ¢ Male redallo al fine di consaniira une
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CONTO ECONOMICO D'IMPRESA

. {In Euro}

Vacl 1° semastre 2004 - .:-.  1° semesitre 2003 pro-forma 1* tre 2003 SANPADILO IMI
10. Inleressi altivi e proventi assimilatt S - 757353424 2.321.624.563 2.319.853.955

di cui: o e

— su crediti verso clientela ' 1.291.039.973 1.782.731.017 1.782.731.017

= _su titoll di debilo | 170.610.803 . 210.263.647 210.263.647
20, Interessi passivi e oneri assimilat | -1.037.202.656 -1.272.048.409 -1.271,999.970

of gui;

~ su debitl varso cientsla -232.013.688 -394.660.722 -394.850.722

— sy debit! eppresentati da titoll -386.299.384° © v~ - —103.530.841 -403.530.841
30. Dividendi e altd provend . 52958.015 44725725 55.961.93

a) su azonl, quote e allri ttall di capitale o0 123483 0 e UL 290.461 290.461

bj su pariedpazioni o 52.834.862 - 44.435.264 55.671.473

c) su partecipazioni in inprese del gruppo I . R
40. Commissonl attive T 740.172.550 795.964.616 795.964.616
50. Commissioni passive 44,200,055 -50.562.709 -49.961.664
60, Profit {perdite) da operaziont finanziaria _46.356.302 57,998,238 67.958.238
70. Al proventi dl geslione 242.472.578 151.295.690 99,910,032
80. Spesae amministrative . -1.188.748.583 -1.424.139.776 -1.349.,309.426

a) spese per il persenale 7370974 ) -884,519.364 -880.208.305

of cuiz - -

— salar a stipend! -£29.816.817 -630.833.792 -627.654.024

— aner socialf -171.692.343 -207.626.005 -206.722.902

— traftamenlo di fine rapporto -35.487.971 -45.952.348 -45.831.379

- lrattamanto dl qulescenza & simill - -107.221

b} altre spase amministrative -461.651.452 -539.620.412 -469.101.120
50. ;:l;:l:gllie di valore su Immebillzzazioni immaterali e -1&0.342{423 236.119.289 -293.977.750
100. Accantonamenti per rischl ed onerl -26.437.756 ~35.219.034 -35.200.604
110. Al oned di geslione - -12.298.719 -5.347.082 -5.308.707
120. Remﬁc_lm d! valure_su credlti e accantonamenti per ".157.180.892 1B4.983.029 184,983,029

garanzie e impagni
130. Ripresa di valore su credlti a su accantonamaenti par -

garanzie a Impegnt - B2.455.442 135.014.337 135.014.337
140. Acrantonamentf ai fondi rischl su crediti Sod R s - -
150. Rettifiche di valare su immobllizzazlonl finanziarie - .- i251.064.063 -83.785.493 -22.747.156
160. Rlprese di valore su immobilizzazionl finanziare .. - - 32.561.236 6.925.260 6.925.260
170._Utlle delle attlvita ordinarle _ CLoel v 470254100 231.333.908 337.740.066
180. Provent straardinari - - 368.428:149 108.716.470 108.948.186
190. Oner stracrdinan - -10.635.345 -280,127.394 -280.014.008
200. Utlle straordinario L S7.792.804 -170.410.924 -i71.065.022
220. imposte sul reddlto del periodo B - 133.998.595 -81.565.142 -117.034213
230, Utile netto del perlodo -~ 271.047.909 -20.632.158 49.640.031
Rettifica per alllneamento allutilea nette 70.272.189
Utile netto SANPAOLC IMI del 1° semestre 2003 49.640.031

I conlo acunomico pro-forma relaiive al 1* semesira 2003, non oggetio dl reviziona contatile, 4 atsio radalio 8f fine df cons B una ezl s bass can | datl el 1* samestre 2004,
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NOTA INTEGRATIVA D'IMPRESA

Premessa - Informazioni generali sulla situazione patrimoniale di SANPAOLO IM]
S.p.A. al 30 giugno 2004 ai sensi dell'art. 2501 quater C.C.

Struttura e contenuto della situazione patrimoniale

Situazioni patrimoniali ed economiche pro-forma

Revisione contabile

Parte A — Criteri di valutazione
Sezione 1 - L'illustrazione dei criteri di valutazione
Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - | crediti

Sezione 2 - titoli

Sezione 3 - Le partecipazioni

Sezione 4 - Le immebilizzazioni materiali e immaterial
Sezione 5 - Altre voci dell'attive

Sezione 6 — | debiti

Seziorle™ 7 — | fondi

Sezione -8 — Il capitale, le riserve e le passivita subordinate
Sezione 9 — Altre voct del passivo

Sezione 10 — Le garanzie e gli impegni

Sezione-11 — Concentrazione e distribuzione delle attivita e delle passivita
Sezione 12 - Gestione ed intermediazione per conto terzi

Parte C ~ Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - Gli interessi

Sezione 2~ Le commissioni

Sezione 3~ | profitti e le perdite da operazioni finanziarie
Sezione 4 - Le spese amminisirative

Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti
Sezione & - Altre voci del conto economico

Sezione 7 — Allre informazicni sul conto economicao
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PREMESSA - INFORMAZIONI GENERALI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30
GIUGNO 2004 Al SENSI DELL’ART. 2501 quater C.C.

Struttura e contenuto della situazione patrimoniale

La situazione patrimoniale della Banca al 30 giugno 2004 & stata predisposta in base alle disposizioni di cui al
D. Lgs. n. 87 del 27 gennaio 1992, emanalo in attuazione della Direttiva CEE 86/635, nonché secondo |
provvedimento della Banca d'ltalia del 30 luglio 1992 e successivi aggiornamenti, Per guanto non disciplinato
dalla normativa speciale, si & fatto riferimento alle norme del codice civile tenendo inoltre conto del disposito
dei principf contabili nazionali. -

La situazione patrimoniale & costituita dallo Stato Patrimoniale, dal Conte Economico e dalla presente Nota
Integrativa e risulta corredata della relazione del Consiglio di Amministrazione sull'andamento della gestione
nel primo semestre 2004,

in linea con la normativa emanata dalla Banca d'ltalia e dalla Consob, gli schemi contabili sono redatti in unita
di Euro, mentre fa Nota Integrativa & redatta in milioni di Euro.

Nella Nota Integrativa sono fornite tutte le informazioni previste daila normativa, nonché le indicazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
aziendale.

Alla situazione patrimoniale sono allegati i seguenti documenti:
» Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto dal 1° gennaio 2004 al 30 giugno 2004,
¢ Rendiconto finanziario,

Ai sensi dell'art. 2501 septies e dell'art. 70 del Regolamento Consob n.11971/99, la situazione patrimoniale
verra messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e la Borsa ltaliana, nei termini di legge.

Situazioni patrimoniali ed economiche pro-forma

Le risultanze economiche e patrimoniali al 30/6/2004 sono state poste a confronto con i corrispendenti valori
al 30/6/2003. Al fine di consentire la comparabilitd dei dati sono state predisposte le seguenti situazioni pro-
forma:

= Conlo economico al 30/6/2003 in forma ufficiale ed al 30/6 e 31/12/2003 in forma riclassificata.

+ Stato patrimoniale al 31/12/2003 in forma ufficiale ed al 30/6 e 31/12/2003 in forma riclassificata.

| documenti pro forma tengono conto:

« della fusione per incorporazione di Cardine Finanziaria, perfezionata il 31 dicembre 2003, con effetti
contabili e fiscali dal 1° gennaio 2003:

= del conferimento de! ramo d'azienda costituito dalla rete sportelli, risorse umane e rapporti giuridici
appartenenti alla Direzione Tefritoriale Sud a Sanpaclo Banco di Napoli Spa, perfezionato in due tranche
con efficacia giuridica rispettivamente dal 1° luglic 2003 e dal 29 settembre 2003;

* del conferimento alla societa CSP Investimenti s.rl. del ramo immaobiliare costituito dagli immobili non
funzionali all'esercizio dell'attivita delta Capogruppo perfezionato in data 31 dicembre 2003.
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Rettifiche conseguenti ad operazioni societarie

a) Incorporazione di Cardine Finanziaria

Come in precedenza iliustrato, ai fini delle rettifiche pro-forma é stato ipotizzato che la fusione fosse stata
effettuata al 1° gennaio 2003. Conseguentemente, & stato simulato l'annullamento della parecipazione
detenuta in Cardine Finanziaria, pari ad € 2.439 milioni, contro il patrimonio netto delia stessa societa.

Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003:

aumento di crediti verso banche per € 182 milioni (al netto dei rapporti con SANFAOLO IMI, paria €
53 milioni);

riduzione delle partecipazioni per € 287 milioni (annullamento della partecipazione in Cardine
Finanziaria, al netto delle partecipazioni acquisite dalla stessa nella fusione);

aumento delle immobilizzazioni immaterali per € 27 milioni;

aumento defle immobilizzazioni materiaii per € 65 milioni;

aumento delle altre attivita per € 129 milioni;

riduzione dei debiti verso banche per € 53 milioni;

aumento del fonda imposte per € 69 milioni;

aumento del fondo per rischi ed oneri diversi per € 1 milione;

aumente delle altre passivita per € 53 milionj;

iscrizione del'avanzo di fusione per € 116 milicni;

riduzione del patrimonio netto a seguito della perdita di perlodo di € 70 milioni.

Rettifiche apportate al conto economico riclassificato del 1° semestre 2003:

aumento del margine d'interesse (+ € 2 milioni);

riduzione delle commissioni nette (- € 1 milione);

aumento dividendi su partecipazioni {(+ € 4 milioni);

aumento delle spese per il personale (- € 42 milioni);

aumento delle altre spese amministrative (- € 32 milioni);

aumento degli altri proventi netti (+ € 51 milioni);

aumento delle rettifiche di valore su immobilizzazioni (- € 13 milioni);

aumento dei proventi straordinari (+ € 1 milione);

aumento delle rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie (- € 60 milioni).

Al netto dell'effetto fiscale (+ € 20 milioni), l'impatto sull'utile del 1° sermestre 2003 si attesta a - € 70 milioni.

Al fine di rendere comparahill le vocl relative alle spese per il personale ed alle altre spese amministrative,
sono stati riclassificati costi riferiti al perscnale delle Banche rete facenti capo aila Direzione Nord Est, gia
comandato presso Cardine Finanziaria, i cui contratti di lavoro sonc stati trasferiti alla stessa Cardine
Finanziaria a decorrere dal 1° ottobre 2003. La rettifica in esame ha comportato I'incremento di € 38 milioni
delle spese per il personale ed un pari decremento delle altre spese amministrative con riferimento al primo
semestre 2003 e di € 58 milioni in relazione all'intero esercizio scorso.

b} Conferimento delle attivitd e passivith a SANPAOLO BANCO DI NAPOLJ S.p.A.

Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003:

riduzione di cassa e disponibilita presso banche centrali e uffici postali per € 141 milioni;
riduzione di crediti verso banche per € 520 milioni;

riduzione di crediti verso clientela per € 9.234 milioni;

riduzione delle immobilizzazioni immateriali (avviamento) per € 731 milioni;

riduzione altre attivita per € 2,114 milioni;

aumento dehiti verso banche per € 6.083 milioni;

riduzione dei debiti verso clientela per € 15.576 milioni;

riduzione del fondo trattamento di fine rapporto per € 174 milioni;

riduzione del fondo rischi ed oneri diversi per € 181 milioni;

riduzione altre passivita per € 1.701 milioni.
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A fronte del conferimento sono state incrementate le partecipazioni per il valore netto dei rami patrimoniali
conferiti, pari 2 € 1.191 milioni.

Rettifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2003:
» decremento delle aitre attivita per € 34 milioni;
+ decremento del fondo imposte per € 34 milioni.

Rettifiche apportate al conto economicao riclassificato del 1° semesire 2003:
+ riduzione del margine d'interesse (- € 285 milioni);
* iduzione delle commissioni nette {- € 146 milioni);
» riduzione dei profitti e perdite da operazioni finanziarie (- € 6 milioni};
« riduzione delle spese per il personale (+ € 177 milioni};
» rduzione delle altre spese amministrative (+ € 134 mifioni);
« riduzione delle imposte indirette e tasse (+ € 15 milioni);
« riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 15 milioni);
« riduzione delle rettifiche di valore su avviamenti (+ € 43 milioni);
« riduzione degli accantonamenti al fondo per rischi ed oneri {(+ € 4 milioni);
« riduzione delle rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti (+ € 29 miliani).

Al netto dell'effetto fiscale {+ € 27 milioni}, I'impatio sullutile de! 1° semestre 2003 si attesta a - € 23 milioni.

Rettifiche apportate al conto economico riclassificato defl'esercizio 2003:

_ = riduzione del margine d'interesse (- € 319 milioni);
= riduzione delle commissioni nette (- € 166 milioni);
« riduzione dei profitti e perdite da operazioni finanziarie (- € 7 milioni);
» riduzione delle spese per il personale (+ € 195 milioni);
« riduzione delle altre spese amministrative (+ € 154 milioni);
« riduZione delle imposte indirette e tasse (+ € 17 mitioni);
» riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 16 milioni;
« riduzione delle rettifiche di valore su avviamenti (+ € 43 milioni);
« riduzione degli accantonamenti al fondo per rischi ed oneri (+ € 8 milioni);
- riduzione delle rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti (+ € 28 milioni).

Al netto dell'effetto fiscale (+ € 34 milioni), 'impatto sull'utile dell'esercizio 2003 si attesta a - € 29 milioni.

Tenuto conto che a seguito dei conferimenti sopra citati, numerose attivita relative al funzionamento ed alla
gestione di SANPAOLO BANCQ DI NAPOLI sono state affidate in outsourcing a SANPAOLO M|, e stato
" jpotizzato che tali servizi fossero gia stati svolti nel corso dell'esercizio 2003. Cio ha comportato l'incremento
delie altre spese amministrative e degii altri proventi netti di gestlone per € 102 milioni con riferimento al
primo semestre 2003 e per € 120 milioni in relazicne all'intero esercizio scorso.

¢} Conferimento del ramo immobiliare a C.S.P. Investimenti S.r.L

Retiifiche apportate allo stato patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003:
» riduzione delle immobilizzazioni materiali per € 149 milioni;
» decremento delle altre attivita per € 1 milione;
« decremento del fondo imposte per € 1 milione;
« incrementa delle riserve patrimoniali in relazione aila plusvalenza realizzata di € 51 milioni.

A fronte del conferimento sono state incrementaie le partecipazioni per il valore netto del ramo patrimoniale
conferito, pari ad € 200 milioni.
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Rettifiche apportate alfo stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2003:
» decremento delle altre attivita per € 19 milioni;
* decremento de! fondo imposte per € 19 milioni.

Rettifiche apportate al conto economico riclassificato del 1° semestre 2003-
+ riduzione degli altri proventi netti di gestione (- € 6 milioni);
« riduzione delle rettifiche di valore su immobilizzazioni (+ € 3 milioni).

Al netto dell'effetto fiscale (+ € 1 milioni), lmpatto suli'utile del 1° semestre 2003 si attesta a - € 2 milioni.

Retiifiche apportate al conto economico riclassificato defl'esercizio 2003:
* riduzione degli aitri proventi netti di gestione (- € 12 milioni);
* riduzione delle rettifiche di vaiore su immobilizzazioni (+ € 7 milioni);
» riduzione dei proventi straordinari (- € 51 milionf).

Al netto dell'effetto fiscale (+ € 19 milioni), limpatto sull'utile dell'esercizio 2003 si attesta a - € 37 milioni.

Altre rettifiche

Atteso che la riforma fiscale ha disposto l'abalizione de! credito d'imposta sui dividendi a partire dal 1°
gennaio 2004, i conti economici del primo semestre 2003 e dell'esercizio 2003 sono stati rettificati riducendo
la voce dividendi non riferiti a societa controliate, iscritti in bilancio in base al criterio di cassa, per un
ammontare pari al credito d'imposta spettante, rispettivamente di € 15 milioni ed € 16 milioni. La rettifica
nen ha comportato variazioni deli’'utile netto, in quanto per lo stesso importo sono state ridotte le imposte sui
reddito.

Al fine di rendere confrontabili anche le voci patrimoniali relative ai crediti d'imposta sui dividendi, nello stato
patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2003 ed al 31 dicembre 2003 sono state ridotte le aitre attivita
rispettivamente per € 286 milioni e per € 325 milioni; per gli stessi importi & stato ridotto il fondo imposte.

Situazioni pro-forma utilizzate per gii schemij di bilancio ufficiali

Ai fini della redazione degli schemi di bilancio ufficiali si & proceduto a rettificare pro-forma i dati dell'esercizio
2003 attribuendo una diversa rilevanza alle seguenti fattispecie:

L. operazioni ‘realizzative”, che hanno determinato il trasferimento a titolo definitivo di attivita/passivita;
Il. operazioni che hanno comportato lintegrazione di altre socleta;

. riclassifiche di voci di bilancio;

V. companenti straordinarie.

In relazione alle diverse finalitd conoscitive perseguite con i prospetti di bilancio ufficiali, nella costruzione
delle situazioni 2003 di confronto si & seguitc un  criterio di distinzione tra operazioni societarie che
rappresentano vendite/acquisti di cespiti (es. conferimenti di rami aziendali) ed operazioni che comportano la
successione della banca nelle attivita/passivita di societa incorporate.

Nel primo caso (punto 1), tenuto conto che le operazioni hanno comportato un trasferimento definitivo di
attivita/passivita della Banca, non si sono apportate rettifiche pro-forma ai dati 2003: ¢io al fine di consentire,
tra l'altro, una pi chiara evidenziazione delle movimentazioni intervenute nell'esercizio.

Nel secondo caso (punto II) invece, atteso che la societa incorporante assume le attivitd/passivita nella
stessa situazione in cui erano iscritte presso I'incorporata, si & ritenuto corretto ed opportuno apportare
rettifiche pro-forma ai dati dell'esercizio precedente, incrementandoli delle risultanze relative allincorporata.

Infine, in linea con quanta previsto dallo IAS 1, le riclassifiche di voci di bilancio (punto 111} hanno determinato

rettifiche pro-forma ai dati dell'esercizio precedente, menitre le componenti straordinarie dell'esercizio 2003
hon sono state rettificate (punto IV),
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In conclusione, rispetto alle rettifiche pro-forma effettuate ai fini della Relazione sulla Gestione, per gli scherni
di bilancio sono stata considerate e rettifiche relative a;

- incorporazione di Cardine Finanziaria {per il conto economico del primo semestre 2003);
- riclassifiche di voci di bilancio in relazione aj crediti d'imposta su dividend.

Si riportano di seguito gli schemi di determinazione d

elle situazioni pro-forma, in versione riclassificata ed
‘ufficiale”. Si precisa infine che le situazioni pro-forma n

on formano oggetto di revisione contabile,
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO PRO-FORMA AL 30/06/03

ATTIVO 30-giu-03 30-giu-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-forma
{€/mil} (E/mil)
Cassa e disponibilita presso banche centrali
e uffici postali 654 -141
Crediti 106.867 -9.572
- crediti verso banche 31.261 -338
- crediti verso clientela 75.606 -9.234
Titoli non immobilizzati 9.083 -
lmmobilizzazioni 14.729 +316
- titoli immobitizzati 2518 -
- partecipazioni 9.317 +1.104
- Immobilizzazioni immateriall 1.813 -704
- immobilizzazioni materiall 1.380 -84
Altre voci dell'attive 12.861 -2.299
Totale deli'attive 144.194 -11.696
PASSIVO 30-giu-03 30-giu-03
Sanpaclo imi  Rettifiche
pro-forma
(€/mil) (E/mil})
Debiti 111.813 -9.546
- debiti verso banche 39.463 +6.030
- debiti verso clientela e debiti rappresentali da
titoli 72.350 -15.576
Fondi 2.707 -599
- fondo imposte e tasse 527 -245
- fondo trattamento di fine rapporto 685 -174
- fondo per rschi ed onen diversi 1.455 -180
- fondo di quiescenza 40 -
Altre voci del passivo 13.908 -1.647
Passivita subordinate 6.310 -
Patrimonio netto 9.456 96
dicui:
- capitale sociale 5.144 -
- riserve 4.262 +166
- utile netto di periodo 50 -85
- rettifica per allineamento utile - +25
Totale del passivo 144,194 -11.696
GARANZIE ED IMPEGN! 30-giu-03 30-giu-03
Sanpaocio Imi  Rettifiche
pro-forma
(Elmil} (€/mil)
Garanzie rilasciate 27593 =758
13.786 -293

Impegni
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO PRO-FORMA AL 31/12/03

ATTIVO 31-dic-03 31-dic-03
Sanpaolo Imi  Rettifiche
pro-forma
{E/mil) (€/mil)
Cassa e disponibilita presso banche central
e uffici postali 741 -
Crediti 91.368 -
- crediti verso banche 27.385 -
- crediti verso clientela 63.983 -
Titoli non immobilizzati 8.816 -
Immobilizzazioni 14.820 -
- titoli immobilizzati 2.458 -
- partecipazioni 10.281 -
- immobilizzazioni immateriah 797 -
- immobilizzazioni materiali 1.274 -
Altre voci dell'attive 9.235 -378
Totale dell"attive 124.980 -378
PASSIVO 31-dic-03 31-dic-03
Sanpaoclo Imi  Rettifiche
pro-forma
(E/mil) {€/mil)
~ Debiti 97.470 -
- debiti verso banche 37.800 -
- debili verso clienfela e debiti rappresentati da
titoli 59.670 -
Fondi 2.490 -378
- fondo imposte e tasse . 660 -378
- fando traltamento di fine rapporto 529 -
- fondo per rischi ed oneri diversi 1.301 -
- fondo di quigscenza - -
Altre voci del passivo §.787 -
Passivita subordinate 5.887 -
Patrimonio netto 10.346 -
di cui;
* capitale sociale 5144 -
- riserve 4.378 -
- utile netto di periodo 824 -66
- reltifica per allinearnento utile - +66
Totale del passiva 124.980 -378
GARANZIE ED IMPEGNI 31-dic-03 31-dic-03
Sanpaclo Imi  Retifiche
pro-forma
{E/mil) (€/mil)
Garanzie rilasciate 29.298 -
Impegni 14.057 -
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO PRO-FORMA DEL 1° SEMESTRE 2003

Primo Primo
semestre 2003 semestre 2003
Sanpaoclo Imi rettifiche
pro-forma
(€/mil) (€/mil}
MARGINE DI INTERESSE 1.048 -284,0
pommss_uor_u nette e altri proventi netti da 746 1460
intermediazione
Profitti e perdite da operazioni finanziarie e dividendi 68 80
su azioni '
Dividendi su partecipazioni 56 -12,0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1.918 -443.0
Spese amministrative -1.349 +149,0
di cui: -
- spese per if personale -880 +134,0
- alfre spese amministralive -387 -1,0
- imposte indirelte e tasse -82 +16,0
Altri proventi netti 94 +133,0
Bettlﬁch.e (,j‘ valore su immobilizzazioni materiali e 144 10,0
immateriali
RISULTATO DI GESTIONE 519 -176,0
Rettifiche di valore su avviamenti e differenze di
) -79 +43,0
fusione
Accantonamenti per rischi e oneri -35 +4,0
Rettifiche nelte ‘d| valore su.crecytl e _ 50 +29.0
accantonamenti per garanzie e impegni
Rettifiche nette di valore su immaobilizzazioni
. -17 -60,0
finanziarie
UTILE ORDINARIO 338 -160,0
Risultati straordinari netti -171 +1,0
UTILE LORDQ 167 -159,0
Imposte sul reddito del periodo -117 +64.,0
UTILE NETTO 50 -95,0
Rettifica per allineamento all'utile netto aggregate del 1° semestre 2003 25
Utile netto aggregato del 1° semestre 2003 (SANPAOLO IM! + Cardine Finanziaria) -20
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO PRO-FORMA DELL'ESERCIZIO 2003

Esercizio 2003 Esercizio 2003

Sanpaolo Imi reftifiche
pro-forma
{€/mil) (€/mil)
MARGINE DI INTERESSE 1.849 -319
'COJ'I’ImISSlIOI'.‘lI nette e altri proventi netti da 1467 166
intermediazione
Profitti e perdite da operazioni finanziarie e dividendi 89 7
su azioni
Dividendi su partecipazioni g32 -16
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.237 -508
Spese amministrative -2.723 246
di cuir -
- spese per il personale -1.665 136
- allre spese amminisirative -918 83
- imposte indirette e tasse -140 17
Altri proventi netti 375 92
Rettifiche df valore su immabilizzazioni materizli e _33g 7
immateriali
RISULTATO DI GESTIONE 1.550 -163
Retiifiche di valore su avviamenti e differenzs dj
I -115 43
fusione
Accantonamenti per rischi e oneri -117 8
Rettifiche nette di valore su crediti e 401 o8
accantonamenli per garanzie e impegni
Rettifiche nette di valore su immobilizzazioni 61 i
finanziarje
UTILE ORDINARIO 856 -84
Risultati straordinari netti 233 -51
UTILE LORDO 1.089 -135
Imposte sul reddito del periodo -265 69
UTILE NETTO 824 -66
Rettifica per allineamento all'utile netto dell'esercizio 2003 66
Utile netto SANPAOLO IM! dell'esercizio 2003 824
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STATO PATRIMONIALE PRO-FORMA AL 31/12/2003

{in Eura)

3112i2003 31/12/2003
Voei dell'attivo Sanpaolo Imi Rettifiche pro-forma

10. Cassa e disponibiltd presso banche centrali e

uffici postali 741.051.563 -4
20, Tiloli del Tesoro e valori assimilad ammissibill al

fifinanziamente presso banche centrali 2.191.213.836
30. Credill verso banche; 27.384.886.332

a) a vista 6.930.400.357 -

b) alti crediti 18.454.485.935 -
40, Credili versa dienlela 63.982.919.330

df cui

- cradhi con fondi di terzi in amminigi@zione 32,160.438 -
50. Obbligazioni e altd litoli di debilo 9.047.597.319

a) di emittenti pubblici 2.005.491.053 -

b) dl bariche 6,531.126.468 -

di cul:

- tiloli propri 760.758.229 -

<) di enti finanziad 202.412.256 -

d) dl altrd emilienti 308.567.522 -
60. Azioni, quote e alln titoli di capilale 807.678
70. Partecipazigni 2.013.834.465
80. Partecipazion! In imprese del gruppo 8.277.025.69%
90. Immebihzzazioni immatenali 796.715.430

df eui:

- costi di impianto -

- avviamenio 565.245.215 -
100. Immobilizzazicni materali 1.273.642,861
120. Azioni @ quote proprie 31.539.430

[valora nominale £ 2,8) ‘
130. Altre ativila 7.460.680,759 -324.908.6%
140, Ratei e risconl altivi: 1.776.121.286

3) ratei attivi 1.447,246.271 -

b) risconli attivi 328.875.015 -

df cui:

- _disaggio of emissione su liall 17.506.412 . -
Totale dsltattivo 124,980.045.934 -324.906.69

46



STATO PATRIMONIALE PRO-FORMA AL 311212003

{in Eum)
11122003 J1H2zo03
Vacl dal passiva Sanpacie | Rettliiche pro-forma
10. Debitl verso banche: 37.799.477,102
a}avisla 4.326.225,652 -
b) a termine o con praavviso 13.561.651.410 -
20. Debiti versa dlientala; 40.499.322.667
a} a vista 30.220.6595.729 -
b} a termine o con preawiso 10.278,656.934 -
0. Debll rappresentali da filoll: 13.131.734.612
a) obbligazioni 15.098,732.104 -
b) certificali di deposito 3.716.975,365 .
c} alirl litoli 316.027.143
40. Fondl di ler in amministrazione 32.150.975
50, Allre passlvila 7.5)8.892.559
60. Ratai e risconli passivi: 1.254.881.271
a) ratel passivl 1.034.662,707 -
b} Haconll passivl 220.2718.564 -
70. Traltamanto di fino rapperio di lavaro subardinate 52%,121.440 -
80. Fondl per rischl ed oneri: 1.960.464.126 -J24.506,698
a} fond! dl quiescenza e per ohblighi slmill - - E
b) fondl Impasla r tasse E52.599.280 -124,906.598
c) altd fend! 1.300.854.846 - -
110, Passhvild subordinate 5.887.492 939 BB67:492:93¢
120. Capilale 5.144.084.800 44.064;800.
130. Sovraprezzi df emissione 707.767.359 B B7.359
140.Riserve: 1.669.966,235 ]
a)riserva legale 1.028.812.960 -
b} riserva per azlonl o quote propre 33.539.430 -
¢} riserve stawlarie - -
d) allre riserve 2.507.613.905 -
170. Utlle d'esarcizio 824,709.629 -
Rettifica per alineamanlc utlle - -
Tolale dal passive 124.280.045 984 -324.906.5948 -
GARANZIE ED IMPEGNI 322003 3i1zr2003
Sanpaoio Im| Rettificho pra-forma
10. Garanzle nlasciatn 26.298.297.442
diewl;
- accaltazioni 107.872.094 -
- altre garanzie 29. 196,485,348 -
20. Impegni 14,056.523.002
ol cui:
- por denvall s crodif 330.147.753 -

- por vendite con abbliga df acquisto -
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CONTO ECONOMICC PRO-FORMA DEL PRIMO SEMESTRE 2003

1° semestre 2003

1° semestre 2003

vQC| Sanpaola Iml Rettifiche pra-forma
10. Interessi atlivi e proventi assimilat] 2.318.853.955
df cuil
— su credili verso clienlela 1.782.731.017 -
~ su Ulo di debito 210.263.647 -
20. Interessi passivl e oneri assimilali -1.271.999.970
dl cuiz
- st debiti verso clfentela -394.660.722 -
— s debiti rappresantali da fitoll -403.530.841 -
30, Dividendi e allri praventi 55.961.934
a) su azionl, quote e allr %ol di capilale 290.46% -
b) su partecipazionl 55.671.473 -11.236.209
¢} su partecipazioni in imprese del gruppo - .
40, Commissioni aliive 795.964.616
50, Commissionl passive -49.961.664
50. Profitd {perdite) da aperazioni finanziarie 67.996.238
70. Alti proventi di gestione 99.910.032
80. Spese amministralive -1.349.309.426
a) spese per il personale -£80.208.306 -4.311.058
df cui:
— salan e stipendi -§27.654.024 .3.179.768
- oned saciail -206.722.903 -8033.102
— lraltamento di fine rapparic -45.831.379 -120.967
- Ilraltamentio di quiescenza e simill -107.2271
b} altre spese amministralive -469.101.120 -70.519,292
90, Retlifiche di valore su immobilizzazioni Immateriali e
malerial -223377.750 12,741,530}
400, Accantonamenti per rischi ed gneri -35,200.604
110. Allri oneri di gestione -5.308.707
120. RBHI'FIC!‘IE di valore‘su crediti e accantonamenti per 184,983,029
garanzie e impaghi
130. Riprese di valora su credili e su accantonamenli per
garanzie e impegni 135.014.337
140, Accantoramenl ai fondi ischi su crediti -
150. Rettifiche di valore s immobilizzazioni finanziarie -23.747 156
160. Riprese di valore su immobilizzazionl finanziarie 6.925.260
470. Utlla dells attlvita ordinarle 337.740.066
180, Provent stracrdinan 108.948.166
190. Cner straordinari -280.014.008
200. Utlle straardinario -171.065.822 654.898.
210. VariazZicne del fondo per sischi bancari generall :
220. !mposte sul reddito dell'esercizio -117,034.213 35.479.071 -
230, Utlle nette del perliodo 49,640,001 «70.272.189 .

Ulile netlo SANPAQLO IM] del 17 semeslre 2003
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Revisione contabile

Si fa presente che la presente situazione patrimoniale non forma oggetto di revisione contabile.

| bilanci e le relazioni semestrali della Banca sono softoposte a revisione contabile a cura della societa di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., in esecuzione della delibera assembleare del 29 aprile 2004, che
ha rinnovato |'attribuzione a detlta societd dell'incarico di revisione contabile del bifancio, della relazione
semestrale e dell' "Annual Report on Form 20-F" per gli esercizi 2004/2005/20086.,
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

SEZIONE 1 - L'ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

La situazione patrimoniale al 30 giugno 2004 & stato redatta utilizzando i medesimi criteri di valutazione
adottati per la predisposizione del bilancio al 31 dicernbre 2003.

1. Crediti, garanzie e impegni
I crediti

| crediti, comprensivi di capitali a scadere e di capitali ed interessi scaduti e non incassati, sono iscritti in
bilancio secondo il loro valore di presumibile realizzo determinato considerando, sia la specifica siluazione di
solvibilita dei- debitori che presentino difficoitd nei pagamenti, sia I'eventuaie stato di difficolta nel servizio del
debito da parte di singoli comparti merceologici 0 Paesi di residenza del debitore, tenendo anche conto delle
garanzie in essere, delle eventuali quotazioni di mercato e degli andamenti economici negativi riguardanti
categorie omogenee di crediti. La determinazione del presumibile valore di realizzo & effetluata sulla base di
un approfondito esame dei crediti in essere, tenendo conto del grado di rischio caratterizzante le singole
tipelogie di impieghi e del rischio fisiologico latente nel portafoglio crediti "in bonis". Il valore di presumibile
realizzo di crediti in sofferenza, in incaglio, ristrutturati, in corso di ristrutturazione tiene conto, oltre che delle
stime di recupero, anche dellinfruttuosita totale o parziale e del ritardato rimborso di tali crediti.

In dettaglio:

= crediti in sofferenza: i crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanzialmente
equiparabili sono valutati analiticamente;

» crediti incagliati: i crediti verso soggelti in siluazioni di obiettiva temporanea difficolta che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo sono valutati analiticamente;

»  credili ristrutturati: i crediti in cui un "pool” di banche (o una banca "monoaffidante™) concede una
moratoria al pagamento del debito o rinegozia lo stesso a tassi inferiori a quelli di mercato sono
valutali analiticamente:

= crediti in corso di ristrutturazione: i crediti in cui il debitore ha presentato ad una pluralita di banche
istanza di consolidamento da non pit di 12 mesi sono valutati analiticamente;

+ crediti verso "paesi a rischio”: i crediti non garantiti verso residenti in paesi che presentano difficolta
nel servizio del debito sono, di norma; valutali forfetariamente, a livello di singolo paese,
applicando percentuali di svalutazione non inferiori a quelle definite in sede di Associazione di
categoria. Fanno eccezione alcune posizioni che sono valutate tenendo conto del livello di
copertura del rischio di credito offerto dalle garanzie sottostanti. Tali crediti non includono le
specifiche posizioni che, sulla base dell'oggettivo stato di insolvenza, sono classificate nelle
precedenti categorie di rischio;

« crediti "in bonis": i crediti vivi verso soggetti che non presentano, allo stato attuale, specifici rischi di
insolvenza, sono valutati forfetariamente. | crediti acquistati da terzi a scopo di investimenta, cioé
con l'intento di mantenerli in portafoglio fino alla scadenza allo scopo di massimizzare il rendimento
finanziario defl'investimento, sono iscritti in bilancio al costo di acquisto; 'eventuale differenza tra il
prezzo pagato per Yacquisizione ed il valore nominale o di rimborso & rilevato in conto economico a
correzione degli interessi relativi ai credili acquistati, in base al criterio di competenza temporale, in
funzione della vita residua dei crediti stessi, La determinazione delle rettifiche forfetarie sui crediti
in "bonis” avviene sulla base di un metodo storico/statistico, utilizzato per stimare il deterioramento
dei crediti che si ha ragione di ritenere sia effettivamente intervenuto alla data di riferimento
{“incurred™), ma del quale non & ancora nota I'entita al momento della valutazione.
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Il metado “storico/statistico” si articola nei seguenti passaggi:

1. stima dell'importo dei crediti per cassa in bonis a fine periodo di cui, sulla base della movimentazione
registrata negli ultimi cinque esercizi, si pud prevedere il passaggio nell'ambito dei crediti problematici nel
corso dell'anno successivo;

2. calcolo delle “perdite stimate™ prevedibili per I'aggregato di cui al punto 1., determinate assumendo che la
percentuale di perdita sui crediti in bonis passati tra i crediti problematici risulti in linea con quella
osservata in media nel corso degli uitimi cinque anni,

3. le risultanze di tale metodo storico statistico sono poste a confronto, per finalita di back-lesting lesa a
convalidare l'efficacia ed attendibilitd del metodo, con gli indicatori utilizzati per il monitoraggio ed 1l
controllo dei rischi creditizi in base a metodologie di risk management.

Le “perdite stimate”, come risultanti dall'elaborazione e da un ragionato confronto con i modelli di risk
management, costituiscono il parametro di riferimento utilizzate per il dimensionamento della “riserva
generica” destinata a fronteggiare il rischio latente sui crediti in bonis. Tale dimensionamento & peraltro’
calibrato ad un valore ritenuto congruo, determinato anche in considerazione di specifici fattori di carattere
qualitativo altinenti il partafoglio e di valutazioni circa |'evoluzione del ciclo economico.

Aii fini della classificazione dei crediti nelle categorie “in sofferenza”, “in incaglio”, “ristrutturati" e verso “paesi a
rischio”, la Banca fa riferimento alla normativa emanata in materia dalla Banca d'ltalia, integrata con
disposizioni interne che fissano pill restrittivi criteri e regole automatiche per il passaggio dei crediti
nell'ambito delle distinte categorie di rischio.

La classificazione fra i crediti problematici viene effettuata dalle strutture operative con il coordinamento delle
funzioni centrali deputate al controllo dei crediti.

La determinazione del valore di presumibile realizzo, previo un iter istruttorio a cura delle funzion| centrali
preposte al controllo ed al recupero dei crediti, trova formalizzazione in delibere assunte dagli organi
amministrativi e dagli altri livelli organizzativi cui sono state delegate specifiche facolta deliberative.

Gli interessi di mora maturati nel periodo sono stornati dal conto economico in quanto prudenzialmente
giudicati, salvo prova contraria, integralmente irrecuperabili.

Le svalutazioni, di tipo analitico e forfetario, sono effettuate con una “retiifica di valore” in diminuzione del
valore iscritto nell'attive dello stato patrimoniale sulla base del criteri sopra esposti e sono ripristinate
mediante “riprese di valore” quando vengano meno | motivi che le hanno originate.

In merito alla metodologia di calcole “delle rettifiche di valore per attualizzazione”, si precisa che le slesse
sono determinate in misura pari alla differenza tra:

» valore di presumibile realizzo;

» valore attuale (Net Preseni Value) dei flussi finanziari attesi per capitale ed inlerassi.

Ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati
dall'individuazione degli incassi stimati {flussi finanziari attesi), delle relative scadenze e del lasso di
attualizzazione da applicare.

Per gli incassi stimati e le relative scadenze si fa riferimento alle analitiche ipotesi formulate daile funzioni
preposte alla valulazione dei crediti e, in mancanza di queste, a valori stimati e forfetari desunti da serie
storiche interne e studi di settore.

In ordine al tasso di attualizzazione al 30 giugno 2004, la Banca ha utilizzato come parametro di riferimento
un unico tasso medio pari al 4,52%, determinato come opportuna media ponderata de! rendimento medio
originario del portafoglio crediti problematici, calcolato sulla base dei tassi contratiuali effettivamente praticati
dalla Banca sui finanziamenti a medio-lungo termine (tassi fissi e variabili) e su quelli a breve (tassi variabili).
Tenuto conto dell'esigenza di semplificazione e di contenimento dei costi di elaborazione, si ritiene che tale
tasso medio approssimi adeguatamente il risultato che si sarebbe ottenuto ove fossero stati utilizzati i singoli
tassi contrattuali vigenti per le operazioni ora ricomprese tra i crediti problematici.

51



L'appostazione deile “rettifiche di valore” per attualizzazione determina 1a necessita di effettuare “riprese di
valore” sui crediti attualizzati: il semplice decorso del tempo, con il conseguente avvicinamento alle scadenze
previste per il recupero, implica. infatti una automatica riduzione degli onerl finanziari impliciti
precedentemente imputati in riduzione dei crediti.

| crediti per i quali la Banca ha acquistato prolézione dal rischio di Inadempienza (“profection buyer”)
-nell'ambito di contratti derivati creditizi continuano ad essere iscritti in bilancio e sono rilevati tra i crediti
garantiti da garanzie personali.

I crediti derivanti da conlratli di finanziamento e di deposito

Sono iscritti per l'importo erogato. ! crediti per effetti scontati, assunti nell'ambito dell'attivita creditizia, sono
iscritti in bilancio al valore nominale con rilevazione tra 1 risconti passivi della quota di competenza dei futuri
esercizi.

Le operazioni di pronti contro termine su titoli e di prestito di titoli

Le operazioni di pronti contro termine su titoli con obbligo per il cessionario di rivendila a termine sono
esposte in bilancio come operazioni finanziarie di impiego e pertanto gli importi erogati a pronti figurano come
crediti. | proventi degli impieghi, costituiti dalle cedole maturate sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e
prezzo a termine dei medesimi, sono iscritti per competenza nelle voci di conto economico relative agli
interessi.

Alle operazioni di pronti contro termine su titoli sono assimilate le operazioni di prestito di titoli garantite da
somme di denaro che rientrano nella piena disponibilitd economica del prestatore, Le operazioni di prestito
titoli non garantite da somme di denarc vengono rappresentate in bilancic come la combinazione di due
operazioni, funzionalmente collegate, di mutuo attivo o passivo in contropartita di operazioni finanziarie di
raccolta o impiego. Tali operazioni di raccolta o di impiego sono assimilate ai “pronti contro termine” e
pertanto i titoli oggetto del prestito continuano a figurare nel portafoglio del prestatore.

Le garanzie e gl impegni

Le garanzie rilasciate e gli impegni assunti dalla Banca, che comportanc rischi di credito, sono iscritti per il
valore complessivo dellimpegno assunto e sono valutati adottando i medesimi criteri previsti per i crediti. Le
perdite presumibili derivanti dalla valutazione delle garanzie e degli impegni sono fronteggiate dall'apposito
fondo. Tra gli impegni sono comprese le esposizioni nei confronti di debitori sottostanti a derivati su crediti nei
quali la Banca ha assunto il rischio di credito ("protection seller”).

! contratti derivali su crediti

Come sopra evidenziato, i contratti derivati su credili che comportano la vendita di protezione sone iscritti
nelia voce 20 “impegni® per il .loro valore nozionale, mentre quelli che comportano I'acquisto di protezione
sono rappresentali rilevando 'attivitd protetta ("underlying assef’) tra i crediti garantiti da garanzie personali.

| contratti derivali su crediti sono classificati come appartenenti al portafoglio non immobilizzato ("trading
book™) qualara vi sia lintento della banca di detenerli con finalitd di negoziazione. | derivati su crediti non
inclusi nel “frading book” rientranc nel "banking book”.

I contratti derivati su crediti appartenenti al trading book sono valutati singolarmente per lener conto dei rischi
creditizi e di mercato insiti nei contratti stessi.

| contratti derivali su crediti appartenenti al barnking book sono valutati:

- al costo rettificato per tener conto di perdite di valore durevoli, nel caso di contratli che comportano la
vendita di protezione;

- in modo coerente con 1"'underlying asset” oggetio della protezione, nel caso di contratti che comportano
l'acquisto di protezione.
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Con riferimento ai contratti appartenenti al trading book, il premio pagato o incassato & oggetto di rilevazione
tra [ premi per opzioni {rispettivamente, nello stato patrimoniale, nella vace 130 dell'attivo o 50 del passivo).

Con riferimento ai contratti appartenenti al banking book, il corrispetfive incassato o pagato & oggetto di
rilevazione tra le commissioni attive o passive (rispettivarente nella voce 40 o 50 del conto economico).

2. Titoli e operazioni “fucri bilancio™ {diverse da quelle su valute)

2.1 Titoli immobilizzati

| titoli immabilizzati, destinati ad essere durevolmente mantenuti nel patrimonio aziendale a scopo di stabile
investimento, sono valutati al costo, determinate con il criterio del “costo medio giornaliera”, rettificato della
quota, di compelenza del periodo, dello scarto di emissione e di quella dello scarto di negoziazione,
quest'ultimo determinato quale differenza tra il prezzo di acquisto ed il valore di rimbarso, al netto dello scarto
di emissione ancora da maturare.

| titoli immobilizzati sono oggetto di svalutazione in caso di deterioramento duraturo della situazione di
solvibilita dell'emittente, nonché della capacita di rimborso del debito def relativo paese di residenza. | titoli
immobilizzati possono-inolire essere svalutali per tenere conto dell'andamento di mercato, ai sensi del primo
comma dell'art. 18 del D.Lgs. 87/92. |l valore svalutato viene ripristinato qualora vengano meno i motivi della
rettifica effetiuata.

2.2 Titoli non immobilizzati

| titoli non immobilizzati, ovvero destinati all'attivitd di negoziazione o a fronleggiare esigenze di tesoreria,
sond ‘iscritti ad un valore di “costo” determinato con il metodo del “costo medio giornaliero”, rettificato della
guota di competenza del periodo dello scarto di emissione. Essi sono valutati:

+ se quotati in mercati organizzati, al valore espresso dalla “quotazione ufficiale del giorno di chiusura™ del
periodo; :

e se non quotati in mercati organizzati, al minore tra il costo ed il valore di mercato. Tale ultimo valore viene
stimato mediante |'attualizzazione dei flussi finanziari futuri, facendo uso dei tassi di mercato prevalenti al
maomento della valutazione per strumenti simili per tipologia e merito creditizio dell'emittente. Le stime, ave
possibile, vengono incilre confrontate con le quotazioni dei titoli aventi analoghe caratteristiche finanziarie.
Il valore svalutato viene ripristinato qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata. | titoli non
quotati, economicamente correlati a contratti derivati, sono tuttavia valutati al mercato, coerentemente con
la valutazione di tali contratti.

Gli eventuali trasferimenti tra | comparti dei titoli immobilizzati & non immobilizzati sono effettuati sulla base
del valore risultante dall'applicazione — al momento dell'operazione — delle regole valutative del portafoglio di
provenienza; i relativi effetli economici sono iscritti alla voce 60 "Profitti e perdite da operazioni finanziarie” se
Il comparto di provenienza & non immobilizzato ed alla voce 150 “Rettifiché di valore su immobilizzazioni
finanziarie” se il comparto di provenienza & quello immobilizzato. | titoli trasferiti, ed ancora presenti in
portafoglio alla data di chiusura del'esercizio, sone valutati secondo i criteri propri del comparto di
destinazione.

53



“Impegni” di acquisto o di vendita per operazioni in titoli da regolare

Gli impegni di acquisto sono valutati secondo criteri coerenti con quelli adottati per il portafoglio di
destinazione. Gli impegni a vendere, invece, sono valutati tenendo anche conto del prezzo contrattuale di
vendita a termine.

3. Partecipazioni

Le partecipazioni sono valutate al costo, maggiorato delle rivalutazioni effettuate nel passato in occasione
della trasformazione istituzionale e per effetto di incorporazioni, determinato con il metodo del LIFO a
stratificazioni annuali. Il costo & eventualmente svalutato in presenza di perdite di valare considerate durevali,
calcolate tenendo conto, tra 'altro, delle diminuzicni patrimoniali delle rispettive imprese e del'andamento dei
cambi valutari per le partecipazioni detenute a cambl storici. Il costo delle parecipazioni viene ripristinato
qualora siano venuti meno i motivi delia svalutazione.,

Le partecipazioni possono inclire essere svalutate per tenere conto del'andamento di mercato, ai sensi del
primo comma dell'art. 18 de! D.Lgs. 87/92.

Con riferimento alle interessenze detenute in Isveimer e in Sga, eventuali oneri che la Banca fosse chiamata
a sostenere per il ripianamento di perdite delle societa troveranno copertura mediante interventi ai sensi
della legge n. 588/96, da attuarsi con le modalita previste dal decreto ministeriale 27 settembre 1974, come
gvidenziato in dettaglio nella parte B sezione 9 della presente nota integrativa,

Le differenze tra ii valore di iscrizione in bilancio delle “partecipazioni rilevanti” ed il valore inferiore delia
corrispondente frazione di patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio delle imprese partecipate trovano di
norma giustificazione nell'avviamento e nel maggior valare di mercato dei cespiti posseduti dalle medesime.

| dividendi delle societa controllate direttamente sone iscritti in bilancio in base al criterio della maturazione, a
condizigne che 1 Consigli di Amministrazione delle societd controllate approvino le proposte di distribuzione di
utili da sottoporre alle rispetlive Assemblee degli Azionisti antecedentemente all'approvazione del progetto di
bilancic da parte del Consiglio di Amministrazione della Banca.

| dividendi delle altre societa partecipate sono contabilizzati nell'esercizio in cui il relativo credito diventa
esigibile, e dunque, di norma, nell'esercizio in cui gli stessi vengono deliberati e riscossi.

4. Attivita e passivita in valuta (incluse le operazioni “fuori bilancio™)
Le atlivila e passivita in valuta

Le attivité e le passivita in valuta o indicizzate alla valula, nonché e immobilizzazioni finanziarie con provvista
in valuta o indicizzate alla valuta, sono valutate ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine del periodo. Le
partecipazioni espresse in valute caratterizzate da restrizioni delle autorita locali all'operativita (valute non
convertibili} fronleggiate con provvista in valule diverse da quelle di impiego e quelle non coperte
integralmente o parzialmente con una raccolta espressa nella valuta di denominazione dell'investimento,
song mantenute, limitatamente alla parte finanziata con provvista in valute diverse da quelle di impiego, ai
tassi di cambio correntli alla data del loro acquisto.

I costi ed i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento dell'effettuazione delle operaziani,

54



Le operazioni a pronti non regolale e a lermine su valuta

Le operazioni in valuta a pronti non regolate e a termine aventf finafita di copertura sono valutate in modo
coerente con le attivita e passivita - sia iscritte in hilancio, sia “fuori bilancio™ - oggetto della copertura.

Le operazioni non aventi finalitd di copertura sona valutate:

+ al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura del periodo, se si tratta di operazioni a pronti non
ancora regolate;

+ al tasso di cambio a termine corrente alla suddetta data per scadenze corrispondenti a quella delle
operazioni oggetto di valutazione, se si tratta di operazioni a termine.

L'effetto delle valutazioni & imputato a conto economico.

5. Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensiva degli oneri accessari sostenuti e delle spese
incrementative, maggiorato delle rivalutazioni effettuate in passato in sede di trasformazione istituzionale per
effetto di incorporazioni o in sede di provvedimeniti legislativi di rivalutazione monetaria.

| beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio a quote costanti in
relazione alle loro residue possibilitd di utilizzazione. Nel caso in cui, indipendentemente dallammortamenta,
risulti .una perdita durevole di valore, Iimmobilizzazione viene svalutata, con successivo ripristing del valore
originario, qualora vengano mene i presupposti della svalutazione stessa.

| costi di manutenzione e riparazione che non delerminano un incremento di utilita e/o di vita utile dei cespiti
sono spesati nel periedo.

6. Immobhilizzazioni immateriali
Sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzate per
il periodo della loro prevista utilita futura, come di seguito deseritto:

= | costi di costituzione e di aumento di capitale e gli altri oneri pluriennali sono ammoartizzati, di norma in
guote costanti, in cinque esercizj;

= i costi sostenuti per l'acquisto e la produzione da parte di terzi di software sono ammortizzali, di norma in
quote costanti, in tre esercizi, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione. | costi sostenuti per
lo sviluppo di software, prima dell’'esercizio in cui si ha 'ultimazione del progetto, vengono capitalizzati
qualora siano prevedibili esiti positivi dello sviluppo/realizzazione del progetto stesso e ['utilita fornita dai
prodatti in ultimazione si estenda ad un arco pluriennale di utilizzo, In tale ipotesl, | costi sone ammortizzati
in un massimo di 5 esercizi. Nell'esercizio in cui si ha I'ultimazione del software, le spese sostenute e non
ancora ammortizzate sono imputate al cespite ed il relativo costo & ammortizzato in tre esercizi:

= il disavanzo di fusione originato dallincorporazione, perfezionata nell'esercizio 2002, del Banco di Napoli &
ammortizzato in quote costanti. L'arnmortamento viene effettuato in un periode di dieci anni ed & correlato
alla durata temporale dell'avviamento insito nelta banca incorporata, in linea con l'arco temporale assunto
dagli advisors ai fini della valutazione della societd nell'ambito della determinazione del rapporio di
concambio.
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7. Altre voci dell’attivo
Le azioni proprie

Le azioni proprie sono valutate in funzione delle finalitd per cui vengono detenute. In particolare, esse
vengono valutate al “costo”, determinato con il metodo del “costo medio giornaliero”, qualora considerate
immobilizzate. A tal fine, sono considerate immobilizzate le azioni proprie utilizzate per la conclusione di
operazioni di caraltere strategico (a fitolo esemplificativo, scambi di pacchetti azionari nellambito di
acquisizione di partecipazioni, instaurazione di rapporti stabili di cooperazione ed altre operazioni di finanza
straordinaria) che ne implicana la disponibilita.

Le azioni proprie vengano, invece, valutate alla "quotazione ufficiale del giorno di chiusura” del pericdo, nel
caso in cui siano incluse nel portafoglio non immobilizzato, in quanto disponibili per la vendita, ovvero
destinate ai piani di incentivazione azionaria o di stock option.

| piani di stock option

| piani di incentivazione azionaria approvati dalla Banca, che non prevedono l'assegnazione di azioni proprie,
consistono nell'assegnazione di diritti a sottoscrivere aumenti di capitale a pagamento. La contabilizzazione di
taii piani, tenuto conto che né la normativa italiana, né i principi contabili italiani prevedono specifiche
disposizioni in merito, avviene altraverso la registrazione, al momento della sottoscrizione, dell’aumento di
capitale con relativo sovrapprezzo. -

B. | debiti

Sono esposti al loro valore nominale. La differenza tra il valore nominale dei finanziament ricevuti, ovvero dej
titoli collocati, e limporto effettivamente ricevuto, iscritta in bilancio tra i risconti, & imputata a conto
economico secondo i piano di ammortamento dell'operazione di provvista, in base al principic della
compelenza. | debiti rappresentati da titoli del tipo “zero coupon” sono rilevati sulla base del prezzo di
emissione aumentato degli interessi maturati sui titoli stessi. Coerentemente a quanto precedentemente
esposto nella presente sezione, sono ricomprese tra i debiti anche le operazioni di pronti contro termine su
titoli con obbligo per il cessionario di rivendita a termine dei titoll stessi e le operazioni di prestito di titoli ad
esse assimilate,

9. Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

If fondo copre Fintera passivith maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alle disposizioni di legge ed
ai contratti di lavoro vigenti.

1¢. 1 fondi per rischi ed oneri

| foﬁdi sono destinati a coprire oneri e debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei quali
tuttavia alla chiusura del periodo, o alla data di formazione del presente bilancio, sono indeterminati o
l'ammontare o la data di sopravvenienza.

it fondo impaoste e tasse

Il fondo imposte e tasse risulta a fronle delle imposte sui redditi delle societa (IRES) e dell'imposta sulle
allivitd produttive (IRAP), ivi incluse le imposte locali delle filiali operanti all'estero, nonché a fronte della

fiscalita difierita e del contenzioso lributario potenziale ed in corso.

Le imposte diretle di competenza del periodo sono calcolate in base ad una previsione prudenziale dell'onere
fiscale riferibile al periodo, determinato in relazione alle norme tributarie in vigore.
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La fiscalita differita viene determinata in base al criterio del cosiddetto bafance sheet fiability method, tenuto
conto deil'effetto fiscale connesso alle differenze temporanee tra il valore contabile delfle attivita e passivita ed
il loro valore fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A tali fini, si intendono
“differenze temporanee tassabili® quelle che nei periodi futuri determineranno importi imponibili, (quali le
piusvalenze a tassazione differita) e “differenze temporanee deducibili® quelle che negli esercizi futuri
determineranno importi deducibili (quali gli accantonamenti ed i costi deducibili in esercizi successivi, tra cui,
in particolare, le rettifiche di valore sui crediti eccedenti la misura forfetaria fiscalmente ammessa in
deduzione e gli accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri} .

La fiscalita differila viene caicolata applicando le aliquote di imposizione stabilite dalle disposizioni di legge in
vigore alle differenze temporanee tassabili per cui esiste la probabilita di un effettivo sostenimento di imposte
ed alle differenze temporanee deducibili per cui esiste una ragionevole certezza di recupero, Le imposte
anticipate e differite relative alla medesima imposta e scadenti nel medesimo periodo vengono compensate.

Negli esercizi in cui le differenze temporanee deducibili risultano superiori alle differenze temporanee
tassabili, le relative imposte anticipate sono iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale alla voce 130 - altre
attivita - in conlropartita delle imposte sul reddito. Per contre, negli esercizi in cui le differenze temporanee
tassabili risultano superiori alle differenze temporanee deducibili, le relative imposte differite sono iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale alla sottovoce 80.b - fondo imposte e tasse — sempre in contropartita delle
imposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il conlo economico, le stesse vengono iscritte in contropartita al
patrimonio netto.

La fiscalita latenle sulle poste patrimoniali in sospensione d'imposta “tassabili in ogni caso di utilizzo” &
iscritta .in bilancio in riduzione del patrimonio netto. La fiscalita differita relativa alle rivalutazioni per
conversione allEuro direttamente imputate a specifica Riserva ex art. 21 D.Lgs. 213/98 in sospensione
d'imposta, viene iscrifta in bilancio in riduzione della Riserva stessa.

La fiscalita latente riferita alle poste patrimoniali in sospensione d'imposta “tassabili soltanto in ipotesi di
distribuzione”™ non viene iscritta in bilancio, sia in considerazione della indisponibilita delle componenti del
patrimonio netto in cui dette poste sono ricomprese, sia in quanto non si ritiene che nel prevedibile futuro si
verifichino i presupposti per la relativa tassazione.

Gli altri fondi

I *fondo rischi per garanzie ed impegni" comprende gli stanziamenti effettuati per fronteggiare le perdite sui
crediti di firma ed, in genere, sulle garanzie rilasciate e sugli impegni assunti, inclusi quelli relativi a contratti
derivali su crediti nei quali la Banca ha assunto il rischio di credito (protecfion seller).

I "fondo rischi ed-oneri diversi" comprende gli stanziamenti a fronte delle perdite presunte sulle cause
passive, incluse le azioni revocatorie; gli oneri potenziali connessi a garanzie prestate nell'ambito di
operazioni societarie e di cessione di partecipazioni; gli oneri potenziali derivanti dalla rinegoziazione di mutui
del settore dell'edilizia residenziale agevolata (Legge n. 133/99 e disposizioni dettate dalla Legge Finanziaria
2001) e di mutui non agevolat a tasso fisso (Decreto Legge 29 dicembre 2000 n. 394, convertito in Legge 28
febbraio 2001 n. 24}; gli oneri potenziali derivanti dai reclami della clientela su attivita di intermediazione in
litol; gli aneri connessi ad altre passivita potenziali future.

Il "fondo oneri diversi per il personale" comprende principalmente:

+ gli stanziamenti contabilizzati, sulla base di perizia di altuario indipendente, ai fini del ripianamento del
disavanzo {ecnico della Cassa di Previdenza Integrativa per il Personale dell' Istituto Bancario San Paclo
di Torino (fondo integrativo dell'assicurazione generale obbligatoria con autonoma personalita giuridica),
nonché gli accantonamenti relativi ad aitri oneri previdenziali ed assistenziali.

» gl stanziamenli appostati per la costituzione della riserva necessaria per l'erogazione dei premi di
anzianita ai dipendenti, prevista al compimento del venticinguesimo e trentacinquesimo anno di servizio:
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» gli stanziamenti che fronteggiano I'erogazione di premi discrezionali ai dipendenti, gl impegni assunti per
iniziative di esodo incentivato ed altre passivita potenziali,

11. Altri aspetti
| ratei ed i risconti

| ratei ed i risconli, attivi e passivi, sono rilevati secondo il pringipio della competenza temporale.

| contratti derivati su valute, titoli, tassi di interesse, indici o altre attivita

| contratti derivati sono valutati singolarmente secondo i criteri propri della categoria di appartenenza (contratti
di copertura e contratti non di copertura). | criteri di valutazione dei contratti derivati si applicane anche in
relazione ai derivati “incorporati” che rappresentanc cioé componenti di strumenti finanziari ibridi che
includono sia contratti derivati sia contratti "ospitanti”. A tali fini, i contratti derivati “incorporati” sono separati
dai contratti “ospitanti” e vengono vaiutati in base alle regole dei contratti “ospitanti”.

| valori espressi dalla valutazione sono iscritti nello stato patrimoniale separatamente, senza compensazioni
fra attivitd e passivitd. L'eventuale presenza di accordi tra le parti per la compensazione delle partite
reciproche di credito e debito in caso di default di una deile controparti ("master netting agreement”™) non
rileva ai fini dell’'esposizione in bilancic, ma viene considerata sclo in sede di valutazione del rischio di credito
della controparte.

| valori determinati dal processo valutativo dei contratti {di copertura e no) sono rettificati analiticamente e/o
forfetarlamente per tener conto dell'eventuale rischio creditizic (rischio controparte e/o paese) insito nei
contratti.

I contratti derivati di copertura

Sono quelli posti in essere con lo scopo di proteggere dal rischio di avverse variazioni dei parametri di

mercato il valore di singole attivita o passivita in bilancio o “fuori bitancio”, o di insiemi di attivita o di passivita

in bilancio o "fuori bilancio”. In guest'ultima fattispecie I'obiettivo dslia copertura & raggiunto attraverso

l'utilizzo di tecniche di asseldiability management. Un'operazione & considerata di copertura in presenza delle

seguenti condizioni documentate:;

a} intento di porre in essere la copertura;

b) elevata correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie delle attivitd o passivita coperte e quelle
del contratto di copertura.

il venir meno nel tempo di una sola delle condizioni sopraesposte determina la riqualificazione del derivato
come “contratto non di copertura”. ‘

| contratti derivati di coperiura sono valutati in modo coerente con le atlivitd o le passivitd oggetto delia
copertura. Le relative modalita di esposizione in bilancio sono cosl riassurnibili:

Stalo Patrimoniale: nelle voci "Ratei attivi” efo "Ratei passivi' confluiscono le quole di compelenza dei
differenziali maturati relativi ai contratti di copertura dal rischio di avverse variazione dei tassi di interesse
delle attivita e passivita fruttifere. Nelle voci "Risconti attivi” efo “Risconli passivi” confluiscono le quote riferite
at futuri esercizi dei differenziali relativi ai contratti Forward Rate Agreement di copertura del risultato di
interesse delle attivita e passivita fruttifere. Nelle "Altre attivitd" efo "Altre passivita” confluiscono i valori di
mercato (al netto degli eventuali ratei) dei contratti posti in essere per la copertura del rischio di oscillazione
del prezzo di altivitd e passivitd di negoziazione, nonché gli effetti della valutazione al cambio a pronti
corrente alla data di chiusura del periodo dei contratti di copertura del rischio di cambio su impieghi e
provvista (quota capitale). | contratti posti in essere a copertura di titoli immobilizzati ovvero a fronte del
complesso di depositi e finanziamenti sono valutati al costo.
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Conto economico; qualara lo scopo del contratto derivato sia quelle di copertura dal rischio di avverse
variazioni dei tassi di interesse di attivitA o passivita fruttifere, i_differenziali maturati concorrona afla
determinazione del margine di interesse “pro rata {emporis” secondo il relativo segno algebrico. Qualora il
contratto derivato attui una caopertura del rischio di oscillazione dei prezzi di mercato o del rischio di cam bio
{quota capitale), i proventifoneri da esso generati (esclusi i differenziali maturati) confluiscono-nella voce
“Profitti/perdite da operazicni finanziarie”. Piu in particolare, i differenziali ed | margini maturati sui contr atti
derivati posti a copertura di titoli non immobilizzati sono compresi tra gli interessi, se relativi a contratti
pluriflusso (quali gli IRS) ed a contratti monoflusso con altivitd sottostante di durata non superiore allarno
{quali i FRA), e tra i profitti e le perdite da operazioni finanziarie se relativi a contratti monoflusso con attivita
sottostante di durata superiore all'anno (quali i fufure e le opfion),

{ contraiii derivati non di coperiura
Sono valutati secondo i seguenti criteri:

Conlratti derivati su titoli, tassi di inleresse, indici o alfre attivita: i contratti quotati in mercati organizzali sono
valutati al valore espresso dal mercato il giorno di chiusura del periodo. | contratti ancorati a parametri di
riferimento oggetto di rilevazione ufficiale, sono valulati in base al valore finanziario (costo di sostituzione)
determinato avendo riguardo alle quotazioni di mercato dei suddetti parametri il giorno di chiusura del
periodo. | contratti residui sono valutati in base ad altri element| determinati in modo obiettivo ed uniforme.

Conlratti derivafi su valute: sono valutati al tasso di cambio a termine corrente alla data di bilancio per
scadenze corrispondenti a quelia delle operazioni oggetto di valutazione.

Le relative modalita di esposizione in bilancio sono cosi riassumibili:

Stato patrimoniale: i valori determinati dalla valutazione dei contratti non di copertura confluiscono nelle voci
“Altre attivita" ed “Altre passivita”.

Conto economico: i risultati economici originati dai contratti derivati non di copertura sono iscritti in bilancio
nella voce “Profittifperdite da operazioni finanziarie”. La composizione di detta voce, in funzione dei comparti
in cuirsi € svolta I'operativita in strumenli finanziari (titoli, valute, altri strumenti finanziari) e della natura dei
proventifoneri che vi confluiscono {da valutazione e non), & illustrata in un'apposita tabella della Nota
Integrativa.

Gli “Internal deals”

La Banca ha adottato una struttura organizzativa hasata sulla specializzazione di alcune unitd operative
("desk"), autorizzate in via esclusiva ad operare sul mercato con riferimento a determinati prodotti derivati,
Questo schema organizzativo si basa essenzialmente su considerazioni di efficienza operativa (riduziona dei
costi di transazione), di migliore gestione dei rischi di mercato e di controparte, nonché di ottimizzazione
dell'allocazione di risorse umane specializzate. Tali unitd gestiscono portafogli composti da tipi diversi di
contratti derivati e, talvolta, da titoli e operano nell'ambito di definiti limiti di rischio netto.

In quest'ottica, tali unita si pongono come controparte nei confronti dei desk non abilitati ad operare sul
mercato (qualora autonomi da un punto di vista contabile} tramite compravendite interne (“internal deals") a
prezzi di mercato di contratti derivati,

In merito alla rilevanza contabile dei deal interni e ai relativi riflessi reddituali si precisa che:

« i contratti interni su derivati in portafoglio ai "desk specializzali" sone valutati al mercato qualora posti in
essere con finalitd di negoziazionefintermediazione;

- i contrafti interni su derivali in portafoglio ai “desk non specializzati" ricevono un trattamento contabile
coerente con le attivithd/passivitd coperte (sono valutati al mercato, se fronleggiano ad esempio titoli non
immobilizzati, mentre sone valutati al costo se fronteggiano ad esempio titoli immabilizzati e/o depositi).
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Data di regolamento

Le operazioni in titoli ed altri valori mobiliari, le operazioni in valuta, i depositi ed i finanziamenti intercreditizi
ed il portafoglio effetti sono esposti in bilancio secondo |a data di regolamento.
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SEZIONE 2 - LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

L'art. 7, comma 1, lett. b) e ¢} del D.Lgs. 6/2/2004 n. 37, ha abrogato gli artt. 15, ¢. 3 e 39, ¢. 2 del D.Lgs.
87/92, che consentivano alle banche di “effettuare rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in
applicazione di norme tributarie”.

In conseguenza di tale modifica narmativa, & risultato obbligatorio procedere, nella situazione palrimoniale al
30 giugno 2004, allo storno delle rettifiche e degli accantonamenti effettuati in esercizi precedent
esclusivamente in applicazione di norme tributarie.

L'applicazione delle nuove disposizioni ha riguardato le svalutazioni delle partecipazioni in Cassa di
Risparmio Firenze (€ 210 milioni di rettifiche esclusivamente fiscali appostate negli es. 2000 e 2001} ed in | MI
Investimenti (€ 67 milioni di rettifiche esclusivamente fiscali iscritte nell'es. 2003). In connessione con o
storno dellinterferenza fiscale, per complessivi € 277 milioni, si @ procedute ad una verifica di congruita dei
nuovi valori di carico delle interessenze, che ha comportato - con riferimento alle stesse interessenze
l'iscrizione di svalutazioni per un importo pari a € 196 milioni, come illustrato in dettaglio nella Parte B -
Sezione 3 e Parte C ~ Sezione 5 delia presente Nota Integrativa.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

SEZIONE 1 -1 CREDITI

Crediti verso banche {voce 30)

| crediti verso banche sono ripartiti nel seguente modo, in relazione alla tipologia di controparte ed alla forma
tecnica deil'operazione:

Credili verso banche cenlrali
- riserva obbligatoria

~ altri rapporti

Craditl verso allre banche - .

— operazioni di pronti contro termine e prestilo di titoli 6.239
— conti carrenti 475
— daposili 20.137
— finanziamentl 1.380
— presiiti subordinali -198
- altri rapporti L. .a
Totale s 28.487

Limporto della riserva obbligatoria presso la Banca d'ltalia si riferisce al dato puntuale di fine periodo.

Dettaglio della voce 30 “creditl verso banche” (tabelia 1.1 B.1)

< 30/06/04
(€/mll)

a) crediti verso banche centrali 85

b) effetti ammissibili al fifinanziamento presso banche centrali - -

¢) operazioni di pronti coniro termine 6.239

d) prestito di titoli -

Grado di rischio del portafoglio crediti verso Banche

Situazlons dsi crediti per cassa verso banche (labslla 1.2 B.1) &/milioni

) T T T 30M06i04 S

Categorie/Valori " Esposizione -Retliichedl  Esposizione

’ » lorda * valore netta
: complessive -

A. Creditl dubbi . 68 17 51
A1 Sofferenze 1 1 -
A2 Incagli 1 1 -
A3 Creditlin corso di - - -

ristrutturazione
A4 Credili ristrullurati - - -
A5 Crediti non garanlili 66 15 51
verso Paesl a rischio
B. Credlti In bonis 28.436 - 28,436
Totale creditl verso banche 28.504 17 28.487

Le sofferenze si riferiscono sostanziaimente a crediti non garantiti verso soggetti residenti in paesi a rischio.
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Dinamica dei crediti dubbi verso banche (labella 1.3 B.1} | Emilioni

Causali / Categorie Sofferenze incagli  Crediti in corso Credili Crediti non

di rstrufturati garantiti verso

ristrutturazione Paesl a rischio
A. Esposizione lorda iniziale al 1/1/04 5 1 - - 39
A.1  dicui: perinteressi i mora - - - - 1
B. Variazioni in aumento - - - - 27

B.1 ingressi da creditl in bonis - - - -
B.2 Interessi di mora - - - -

8.3 ftrasferimenti da altre categorie di creditl
dubbi - - - .

B.4 altre variazioni in aumenta - - - - 27
C. Variazioni in diminuzione 4 - . . -
C.1 uscite verso crediti in bonls - - - - -
C.2 cancellazloni 4 . . .
C.3 incassi - . - - .
C.4 realizzi per cessloni - - - -
C.5 trasferimentl ad altra categorie di crediti
dubbi - - -
C.6 altre variazioni In diminuzione - - - -
D. Esposizione lorda finale al 30/06/04 1 1 - - 66
D.1 di cui: perinteressi di mora - - - - 1

Dinamica delle rettifiche di velora complessive dei credili verso banche (tabella 1.4 B.1.) &mitioni
Causall / Categorie Sofferenze Incagli  Crediti in corsa Credlti  Crediti non Creditl in

di  nslrutturati garantiti verse bonls
ristrutlurazione Paesl a rischio

A. Reftifiche complessive inlzlali al 1/1/04 5 [ - .
A1 dicui: perinteressi di mora - - - .

B. Varazioni in aumento - - - -
B.1 reltiiche di valore - - - -
B8.1.1 di cul: perinteressi dl mora - - - i -

B.2 ulllizzi dei fondl rischi su crediti - - - .

(5 I = TN (o]
1

B.3 lrasferimenti da altre calegoria di
crediti - - - - .

B.4 altre variazZioni in aumento - - - - 1 -

C. Variazioni in diminuzione 4 - - - - -

C.1 riprese dl valore da valulazione - - - .

C.1.1 di cui: perinteressi di mora - P - - .

C.2 riprese di valore da incasso - - - - - .

C.2.1 di cui: per interessi di mera - - - - - -

C.3 canceliazioni 4 - - R
C.4 lrasferimenti ad alre calegorie di

crediti dubbi - . . .

C.5 altre vanaziont in diminuziche - - - -

D. Retlifiche complessive finali al 30/06/04 1 1 - - 15 -

D.1 df cui: per inleressi dl mora - - - - 1 -
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Crediti verso clientela {voce 40)

| crediti verso clientela presentano la seguente composizione per forma tecnica delle operazioni:

30/06/04
‘ . (€/mil)
Mutui 29.087
Allre sovvenzioni non in conto comente - Halia : 14.433
Conli correnti 8.109
Altre sovvenzioni non in conlo commente - Filiali estere 3,861
Finanziamentl import-export 2.006
Anticipi savo buon fine . 1.356
Cessioni di credito 969
Operazioni di pronti contro termine e prestita di titoli 890
Prestiti personali 795
Creditl in sofferenza 439
Rischio di portafoglio 431
Altri credili a dlentela 420
Totale 62326
Deftaglio della voce 40 "crediti verso oiienlela” (fabelia 1.5 8.1 )
30/06/04
(€/mily
a) Effetti ammissiblll & rifinansiamento presso banche centrall -
b) Operazion di pronti contro tenmine

©) Prestito di titoli -

I dettaglio dei “crediti verso clientela garantiti”, con esclusione di quelli concessi direttamente a Stati o ad altri
enti pubblici, pari a € 863 milioni, & il seguente:

Credili verso cligntela garantili {tabelia 1.6 B.1.)

30/06/04
{&/mil}
a) Da ipoleche 16.993
b) Da pegni su:
1. deposili di contante 85
2. titoli (a) 2377
3. allri valor 59
¢) Da garanzie di:
1. Stati 1.460
2. allri enti pubblici . ) 4
3. banche 554
4. altri oparatori 8.167
Totale 29.676

(a) Includono € 890 milioni di operazioni di pronti conlio lermine ed assimilate garantite dai tiloli sclloslanti.

Tra i crediti verso clientela garantiti da banche e da altri operatori sono comprese, per un ammontare pari a €
91 milioni, posizioni in relazione alle quali la Banca ha acquistato protezione (protection buyer) dal rischio di
inadempienza mediante contratti derivati su crediti.

L'incidenza del complesso dei “crediti verso clientela garantiti” e di quelli concessi direttamente a Stati o ad
altri enti pubblici sul totale dei crediti verso clientela & pari al 49%.

Grado di rischio del portafoglio crediti verso clientela
| crediti, in linea capitale ed interesse, sono valutali al valore di presumibile realizzo, secondo i criteri

dettagliatamente illustrali nella Parte A Sezione 1 deila Nota Integrativa; la relativa svalutazione & effettuata
mediante una rettifica in diminuzione del valore iscritto nell'attivo dello stato patrimoniale.
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Il valore di presumibile realizzo dei crediti problematici tiene conto, oltre che delle stime di recupero, anche
dellinfruttuosita totale o parziale degli stessi e delle dilazioni nel rimborso. Le rettifiche complessive per
attualizzazione al 30 giugno 2004 sono state determinate in € 65 milioni.

Situazione dei creditf per cassa verso dlientela {tabella 1.7 B.1) entlion
T VR
Categorie/Valor - Esposizione  Refiifichedi  Esposizione
lorda - valore netta
complessive
A_ Crediti dubbi ‘ 3007 1.008
A1 Sofferenze 2201 T . 439
A2 Incagl DR VA 346
A3 Crediin corso di - J2M0 164
ristrtturazione ' TAN
A4 Credit ristrutturat o es .39
A5 Crediti non garantit ST a9 o T o 20
verso Paesi a rischio e ' __
B. Crediti in boris S 622891 47 61818
Totale crediti verso clientela 65296 - 2470 . 62.826

Tra le altre categorie di crediti dubbi sono compresi crediti non garantiti verso soggetti residenti in paesi a
rischio, per una esposizione lorda totale di € 15 milioni, di cui incagli per € 4 milioni, svalutati per € 1 milione,
crediti ristrutturati per € 2 milioni, svalutati per € 1 milicne e sofferenze per € 9 milioni, integralmerite
svalutate.

Indici di copertura dei credill

Categarie . 30/08/04

. (%)
Sofferenze S L, 80,05,
Incagii, ristrutturati ed in corso dl ristrutturazione L. 729,34
Creditl non garantiti verso Paesi a rischla P I ;03
Credill in bonis (a) Y 0,84

(a) Dalt'ammontare lordo dei crediti in bonls sono esclusi i credili verso societa del gruppo, pari a € 6.032 mitioni.

Nell'ambito delle varie forme tecniche, i maggiori livelli di copertura riguardano il credito ordinario, mentre le
percentuali risultano pilt contenute sul credito fondiario a motivo dell'esistenza di garanzie ipotecarie sulle
relative posizioni.

Nell'ambito delle rettifiche di valore sui crediti in bonis, € 136 milioni sono destinati a fronteggiare la
valulazione negativa del derivato implicito nel finanziamento “convertendo” di € 400 milioni, erogato a Fiat
Spa. Al netto di tale componente e sempre escludendo i crediti verso societa del Gruppo, l'indice di copertura
dei crediti in bonis si attesta a circa lo 0,6%.
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Dinarmica dej crediti dubbi verso clientela (labella 1.8 B.1) Emitioni

Causali / Categorie Sofferenze Incagli Credili in corso Creditl Creditl non
di ristrutturati garantlti verso
fstruturazione Paesi a rischio
A. Esposizione lorda iniziale al 1/1/04 2104 612 17 137 28
A1 dicul: perinteressi di mora 335 19 - - -
B. Variazioni in aumenlo 243 350 222 24 2
B.1 Ingressi da credili in bonis 38 269 87 4 -
B.2 Intaressi di mora 23 2 . . -
B.3 trasferimenti da altre categorie di creditl
dubbi 111 28 13 14 -
B.4 altre varlazioni in aumento 70 51 4 6 2
C. Variazioni in diminuzicne 146 450 28 106 1
C.1 usclte verso crediti In bonis 3 720 - - 34 -
C.2 cancellazioni 19 19 - 1 -
C.3 incassi 108 152 6 65 1

C.4 realizzi per cessioni - - - - -

C.5 trasferimenti ad altre calegorie di crediti

dubbi 13 242 23 6 -
C.6 allre variazioni in diminuzione 3 17 - . .
D. Esposizicne lorda finale al 30/06/04 2.201 512 210 55 29
D.1 di cuit per Interessi di mora 347 16 - - -
Dinamica delle rettifiche di valore complessive dei credili verso dlientela (tabella 1.9 B.1) Emilioni
Causall / Categorle Sofferenze Incagll  Credili in corso Credifi Creditl hon Crediti in bonis
di Astrutturati  garanliti verso
nistrutturazione Paesl a rischio
A Reltifiche complessive iniziali al 1/1/04 1.651 203 3 30 8 477
A1 di cul: per interessi di mora 335 19 - - - 2
B. Variazioni In aumento 178 59 51 6 1 3
B.1 rettifiche dl valore 93 44 a7 4 1 k]
B.1.1 dicui: perinteressi df mora 23 2 - - - 3
B.2 utitizzi del fondl schi su crediti - - - - - -
B.3 trasferimenti da altra categorie di credili 47 13 14 2 - -
B.4 altre variazioni in aumento a8 5 - - - -
C. Variazioni in diminuzicne 67 % 8 20 - 9
C.1 riprese di valore da valutazione 12 5 6 - 5
C.1.1 di cui: perinteressi di mora - - - - - -
C.2 dpresa di valore da incasso 23 12 1 12 1
C.2.1 di cui: per jrleressi df mora . 8 1 1 - - 1
C.3 cancellazioni 19 19 - 1 2
C.4 trasferimenti 2d allre categorie di crediti
dubbi 10 57 7 1 - 1
C.5 altre variaziont in diminuzione 3 3 - - - -
D. Retlifiche cormplessive finali al 30/06/04 1.762 166 46 16 9 471
D.1 i cui per interessi df mora 347 16 - - - 4

Come gia anticipato, le rettifiche di valore complessive includono € 65 milioni relativi al’adozione del criterio
dell'attualizzazione dei crediti problematici. Pitl in dettaglio, le svalutazioni per attualizzazione sono slate
quaritificate in € 49 milioni sulle posizioni in sofferenza, € 11 milioni sulle posizioni incagliate, € 2 milioni sui
crediti ristrutturati ed € 3 milioni sui crediti in corso di ristrutturazione.

Gli interessi di mora maturati sui crediti in bonis ed integralmente svalutati ammontano ad € 4 milioni.
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Crediti verso clientela e bancherresidenti in Paesi a rischio

€milioni
Paese Esposizione lorda
Totale di cui: non garantita
valore df vafore
bilancio ponderato
Russia 229 S 20 19
Brasile 28 .18 17
Azerbaigian 35 e oM 11
Venezuela 1 ST 9
Repubhblica Dominicana 10 8 8
Qatar 7 T 7
Panama 5 4 1
Trinidad-Tobago 4 'y 1
Argentina 68 -3 3
Peri 3 "3 3
Angola 5 2 2
Serbia e Montenegro 3 2 2
Costarica 2 2 -
Filippine 7 1 1
Isole Cayman 43 L -
Altri 13 ' 1
_ Totale esposizione lorda 473 85
- Retlifiche di valore complessive 24
Esposizione netta al 30/06/04 449

Ail fini dell'informativa inerenie il “rischio paese” sono considerati i paesi inclusi nella lista elaborata in sede di
Associazione di categoria per i quali sono previste, in assenza 'di garanzie specifiche, rettifiche forfetarie. Le
rettifiche di valore sono state determinate applicando, di norma, i criteri di ponderazione e le percentuali di
svalutazione concordafi nella citata sede di Asscciazione di categoria e sono poste complessivamente a
copertura delle perdite connesse agli eventi caratteristici dei “rischio paese”.

| crediti garantiti ammontano a € 378 milioni, di cui € 309 milioni sono assistiti da coperture assicurative
SACE, da fidejussioni di operatori dellArea OCSE o da depositi di contante, | restanti € 69 milioni si
riferiscono a finanziamenti concessi a controparli primarie residenti nella Federazione Russa, assistiti da
cessione di credili derivanti da contratfi di fornitura a primari operatori dell'Europa Occidentale; tale
“collateral” & ritenuto adeguato a fronteggiare il rischio di credito. In ottemperanza alle norme emanate dalla
Banca d'italia, sui crediti in questione viene conteggiato 'assorbimento di capitale per “rischio paese” tramite
detrazione dal patrimonio di vigilanza,

Altre informazioni sui crediti

Le indicazioni in materia di distribuzione dei crediti per categorie, branche di attivit2, aree geografiche,
tipologie di valute e grado di liquidita, sono riportate nella Parle B, Sezione 11 della presente Nota Integrativa.
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SEZIONE 2 -1 TITOLI

I titoli di proprieta della Banca presentano la seguente composizione:

T a0i0e/o4

-  (€imiy
Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili & rifinanziamento presso banche centrall (voce 20) e T 1.200
Obhbligazionl ed altri litoli di debilo (voce 50) " 10.807
Azioni, quote ed allr titoli di capitale (voce 60) ) .2
Totale 12109
di cui: ' )
— titoli immobilizzat , '2.409
— titoll non immobilizzati e L S8T00

[ *Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili al rifinanziamento presse banche centraii” rappresentano i valori
aventi le caratteristiche per l'accesso al rifinanziamento, purché non siano soggetti a vincoli di disponibilita
derivanti da altre operazioni.

Titoli immobilizzati

I titoli immobilizzati, pari a € 2.409 milioni, si caratterizzano per |a stabiiita dellinvestimento che ne comporta
tendenziaimente il mantenimento in portafogho fino alla naturale scadenza. L'allocazione nel portafoglio
immobilizzato awviene in base a criteri definiti in specifica delibera quadro approvata dal Consiglio di
Amministrazione ed in particolare in presenza di fattori quali:

= ['esistenza di forme di raccolta correlata;
« [esistenza di specifici vincoli normativi;
» |a scarsa negoziabilita dei medesimi.

1 titoli Immobllizzali (labeila 2.1 B.1.} &mitioni
VogifValori T T ST 30006104 o
Co Valore dl hllancm Vaiore di mercato

1. Titoll di deblto
1.1 Titoll di Stalo . ) .
— quotali ' 2.002 2.044

- non gquotall P - -
1.2 Altri titoll EE : ‘

- quotatl . 38 41

— non quolat - 368 74
2. Tilell di capitale

— quotati - -

— non quotali oo S N -
Totale ) 2.409 2.459

Il portafoglio al 30 giugno 2004, composto per I' 83% da titoli di stato #taliano e per il 17% da altri titoli, evidenzia
plusvalenze nette potenziali di € 50 milioni. La valutazione dei contratti derivati di copertura di titoli immobilizzati
segna una minusvalenza potenziale di € 34 milioni.

Le differenze positive nette tra i valori di rimborso ed i valori di carico sono pari a € 1 milione e saranno rilevate in
conto economico in funzione del criterio di competenza temporale.
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Variazioni annue dej titoli immobilizzali (tabeila 2.2 B.1.) &milioni

A. Eslstenze Inlzlall 2.458
B. Aumenti
B1. acquisti 10

B2. riprese di valore -
B3. trasferimenti dal portafoglio non immobilizzalo - -

B4. allre variazioni 19
C. Dlminuziont

C1. vendite 16
C2. rmborsi 46
C3. reitifiche di valore

df eui:

svalutazioni durature -
C4. lrasferimenti al poriafoglio non immobilizzato -
C5. allre variazloni ) 16
D. Rlmanenze finali 2.409

Gli acquisti di € 10 milioni si riferiscono a titoli di elevato rating effettuati dalle filiali estere a valere su un plafond
destinato ad investimenti in corporate bond.

Le vendite di € 16 miliani, si riferiscono per € 10 milioni a titoli rivenienti dall'incorporazione di Banco di Napali e
per € 6 milioni a titoli rivenienti dallincorporazione di Cardine Banca. Le cessioni, effetiuate nell'ambito della
ridefinizione del portafoglio immobilizzato conseguente alle incorporazioni perfezionate dalla Banca nel corso del
2002, hanno determinato l'iscrizione di proventi straordinari per € 1 milione.

| rimborsi di € 46 milioni, si riferiscono per € 19 milioni a titoli prevalentemente strutturati rivenienti dall'ex Banco
di Napoli e dallex Cardine Banca, per € 10 milioni a fitoli corporate in carico alla filiale di Singapore, per € 6
milioni a titoli corporate in carico alla Filiale di Nassau, per € & milioni a titoli di stato italiang, per € 4 milioni a toli
di stato cinesi in carico alla filiale di Hong Kong e per € 1 milione a titoli Marconi Plc in carico alta filiale di Londra.

La sottovoce B4, “Aumenti - altre variazioni" comprende differenze di cambio su fitoli in valuta per € 13 milioni,
scarti-di negoziazione e capitalizzazione di interessi su zero coupon rilevati in conto economico per € 5 milioni e
utili da cessioni per € 1 milione.

La sottovoce C5. “Diminuzioni - altre variazioni" comprende le differenze di cambio su titoli in valuta per € 3
milioni, gli scarti di negoziazione rilevafi in conto economico per € 3 milioni e titoli emessi da United Airlines per €
10 milioni scaduti e non rimbarsati. Tali titoli sono statli riclassificati a fine semestre tra | crediti in sofferenza (cfr.
Parte B — SEZIONE 11, informativa sui “Titoli in portafoglio rappresentativi di cartolarizzazioni di terzi"}.

Si ricorda che dopo la scadenza del primo semestre 2004 la Banca ha deliberato la modifica del limite
dimensionale per il portafoglio titali immobilizzati che & stato stabilito in misura pari al minore tra:

» it 40% del totale tiloll in proprieta (precedente limite: 25%};
¢ il patrimonio di vigilanza della Banca.
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Titoli non immobilizzati

I titoli non immobilizzati, detenuti per esigenze di tesoreria e di negoziazione, ammantano a € 9.700 milioni, di cui:

» € 2.831 milioni collegati a contratti derivati;
e € 6.869 milioni non collegati a contratti derivati.

Titoli non immobilizzafi (tabella 2.3 B.1,)

€/milioryi

Voci / Valori - 30/06/04
Valore di Valore di
-bilancle marcato

1. Titoll dl debito
1.1 titoli di Stato
- quotali

- non quotati
1.2 Altri titoll
— quotali (a)

— non quotali
2. Titoli di capitale -

~ quotati o ‘ .2

— non quotati ' " _ -
Totale 8.700 .9.710

(a) Limitatamente al titoli esterl quotatt sui mercali organizzali per i quall le ultime quotazioni non risultano rappresentative di valori

realizzablli In transazionl tra controparti indipendenli (situazioni di mercato rnon attivo), i valori di mercato sono stalj individuatl sulla base
delle melodologie utilizzale per la valutazione del fitoli non quotati.

1 titoli non immaobilizzati non quotati e non collegati a contratti derivati, valutati al minore tra il costo ed il valore di
mercato, hanno determinato l'iscrizione in conte economico di svalutazioni nette per € 5 milioni.

It valore di bilancio degli altri titoli non quotati include emissioni proprie per € 677 milioni ed emissioni di societa
del Gruppo per € 3.825 milioni.

Varlazioni annue dei titoll non immobiiizzati (tabella 2.4 B.1.) &millonf
A. Eslstenze Inlziall 8.782
B. Aumentl
B1. acquisti
— litoli di debito
+ fitoll di State 5.126
+ aitri litoll 3.702
— litoll di capitale 3
B2. riprese di valors & rivalutazioni 11
B3. lrasferimentl dal portafoglio Immabilizzale -
B4. aitre variazioni 95
C. Diminuzloni
C1. vendite e rimborsl
= Htoll di debito
+ tiloli di Stato 5.169
+ allri titoli 2.812
— litoli di capitale 2
C2. rellifiche di vaiore 18
C3. lrasferimenti al portafoglio immabilizzalo -
C5. altre variazioni 18
D. Rimanenze finall 9.700
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La sottovoce B4, “Aumnenti - altre variazioni” risulta cosl formata:

B84. “Aument] - allre variazioni” &milioni
Diffarenze cambio 58
Capilalizzazione rateo Inleressi su BOT e Zero Coupon 18
Utile da realizzo 14
Rateizzazione scarti di emissione 1
Altro (a) 4
Totale delle altre variazionl 95

_{a) La voce sl fiterisce agli scoperll tecnici al 30 giugno 2004.

La sottovoce CS5. "Diminuzioni - altre variazioni” risulta cosl formata:

C5. “Diminuzioni - altre variazion” €/mitiont
Differenze cambio 2
Perdite da realizzo 5
Altro () 119
Totale delle altre varlazioni 18

{a) Comprende €6 milioni niferiti agli scopert! tecrici al 1° gennaio 2004 ed € 5 milloni relativi al valore di carico di tiloli scaduti & non
rimborsati dallemittente rdclassificall tra i crediti, di cul € 2 milionl tra i credli in sofferenza (cfr. Parle B ~ SEZIONE 11,
informativa sui "Tiloll in portafoglio rappresentativi di cartolarizzazioni dl terzi*).

Operativita su Azioni Proprie

Al 30 giugno 2004, la Banca detiena n. 3.220.919 azioni proprie in portafoglio, di valore nominale pari a circa € 9
milioni, iscritte in bilancio alla quotazione di mercato dell'ultimo giorno del periodo per un valore di carico di €32
milioni, dopo la rilevazione di una perdita da valutazione per € 1 mifione.

Nel corso del semestre la Banca non ha effettuato operazioni su azioni proprie.
Altre informazioni sul titoli

Le indicazioni sulla compoesizicne de! portafoglio titoli per aree geografiche, per valuta e per grado di liquidita
sono riportate neila Parte B, Sezione 11 della presente Nota Integrativa.
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SEZIONE 3 - LE PARTECIPAZICNI

Le partecipazioni, esposte alie voci 70 ed 80 dell'attivo dello stato patrimoniale, presentano la composizione
di seguito evidenziata:

Lo 30/0604
RS (5.1
Parlecipazion| (voce 70) ©2.097
Partecipazion in imprese del Gruppa (voce 80) © 8412
Totale © 10,449
di cui: oo
— partecipazioni ritevanti ‘ 9.304
- altre partecipazioni 1145 -

Partecipazioni rilevanti

Le partecipazioni rilevanti detenute dalla Banca, ossia quelle in imprese controllate o sottoposte ad influenza
notevole ai sensi degli artt. 4 e 19 del D.Lgs. 87/92, sono indicate nella tabella di seguito riportata;
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Partecipazion rilevanti (tabella 3.1 B.1.) Emilion

Denominazione Sede Attivita svolla  Patimonlo  Utile/ Queta®%di Patim, Valored
netto Perdita possesso neftopro-  bilancio
quola
A Imprese controllate
A.1 Imprase del Gruppa
Banca di Intermedlazione Mabiliare Imi S.p.A. Milano Creditizia 417 3 100,00 47 305
Banca Fideuram S.p.A Roma Credilizia 893 97 64,10 - 572 94
Banca OPl S.p.A Roma Creditizia 796 143 100,00 796 529
Banca Popolare dell'Adriatlco S.p.A Teramo Credilizia 241 12 100,00 241 3z
Cassa di Risparmio di Padova e Rovigo S.p.A. - Padova Creditizia 761 49 100,00 761 700
Cassa di Risparmio di Veneza S.p.A - Venezia Venezia Creditizia 286 20 100,00 286 260
Cassa di Risparmic In Bologna S.p.A - Bologna Bologna Credilizia 610 a0 100,00 &0 555
Consorzio Studi e Ricarche Fiseali Gru
Sanpaclo IM! PPo Roma Slrumentale ) ) 55,00 _ .
CSP Investimenti Sd Torino Non Finanziaria 207 5 100,00 207 203
Farbanca S.p.A (a) Bologna Creditizla 21 - 19,36 5 5
Finemiro Banca S.p.A. Bologna Creditizia 116 1 96,84 113 74
Frivlcassa Gorizia Credilizia 225 6 100,00 25 297
GEST Line S.p.A. Napoli Finanziana 42 33 100,00 42 9
Imi Investimenti S.p.A. Torino Finanziaria 918 -55 100,00 218 873
Invesp S.p.A Torino Finanziaria 421 12 100,00 421 248
Noricum Vita S.p.A. (successivamente
*Asslcurazion Internazionali di Previdenza
S.pA)(e) Toxino Assicurativa 39 4 42,15 16 16
Prospettive 2001 S.p.A. Torino Finanziaria 30 1 100,00 50 40
Sanpaolo Banco di Napeli S.p.A Napoli Creditizla 1258 61 100,00 1.268 1.197
Sanpaolo Bank S.A Lussemburgo Creditlzia 180 21 50,00 90 T
Sanpaclo Fiduciara S.p.A Milano Finanziaria 6 1 100,00 6 4
Sanpaoto Imi Bank (Intermational} 8.A Madeira Creditizia 178 2 100,00 178 150
Sanpaole It Bank Ireland PLC Idanda Credilizia 526 B 100,00 526 515
Sanpaclo Iml Capital Company | LLC (b} Stati Uniti Finanziaria 1050 - 4,31 45 45
Sanpaclo Imi Insurance Broker S.p.A (€) Bologna Assicuraliva 2 - 45,00 1 1
Sanpaoio Imi Inlemational 3.A Lussemburgo  Finandaria 821 95 100,00 921 810
Sanpaolo Imi Intemazionale S.p.A Padova Finanzaria 91 -4 100,00 91 92
Sanpaolo Imi Privale Equity S.p.A Bologna Finanziaria 238 -1 100,00 238 248
Sanpaolo Imi Us Financial Co. Wilmington Finanziaria - - 100,00 - -
Sanpaolo Imi Wealth Management S.p.A. Mianc Finanziaria 683 -5 100,00 683 503
Sanpacio Leasint S.p.A Mitano Finanziaria 103 10 100,00 103 B2
Sep - Seniz e Progetti S.p.A Torine Strumentale 3 - 100,00 3 2
S.G.A S.p.A Societa per la Gestione di Aftivila' {
c) Napoli Finangaria 138 B 100,00 i38 i
Sludi & Ricerche per il Mezzoglomo (d} (e} Napal non finanzlaria 1 . 16,67 _
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FPartecipazionl riievanti {tabelia 3.1 B.1.) - seque: A1 Imprese del Gruppo ) €rnllion!

Denominazione Sede Altivita svoita Patrmoni Ulle!f Quota%di  Patdmorio Valore di
onette  Perdita possesso netto pro-  bilanclo
guota
Bn finrete S.p.A. - in liquidazione Napoti Finanziarja 1 - 99,00 1 1
Cardine Finance Flc - in liquidazione IHanda Finanziaria - - 99,08 - -
Cardine Suisse $.A. - Inllquldazione Svizzera Finanziaria 1 - 99,00 . 1 -
Imifin S.p.A. - in liguidazione Roma Finanziaria - - 100,00 - -
Inngvare S.r.l. - in liquidazione (d) Napoli Non Finanziaria 1 - 90,00 1 1
ISC Euroservica Gmbh - in liquldazione Germania Strumentale - - 80,00 - -
Isvelmer 8.p.A, - In liquidazione (d) Napali Credilizia 7 18 65,23 46 -
Sanpaolo U.s. Halding Ca. - in liquidazione Stati Uniti Flnanziaria 4 - 100,00 4 3
Totale 8.412

(a} Societa inclusa fra le partecipazion! rilevanti in quanto soggetia a direzione unitaria ex art, 26 -~ comma 1 - D.Lgs. n, 87/92,
(b} La quota d! partecipazione & riferita al capitale totale, La percentuale di parlecipazione sul capitale ordinario & del 100%.
{c) Bltancio al 31/12/2003 - Il diritto di voto sul 100% del capliale & esercitato dal Ministero del Tesoro.

{d) Bilancio al 31/12/2003.

{e) Socleta inclusa fra le partaclpazioni rilevant! In quanto, complessivamente, il Gruppo detiene una quota di controllo.

Parteciparioni rifevanti {labella 3.1 B.1} &miliond
Denominazione Sede Ativith svolta  Patrimonio Utile/ Quola % di Patrirmonio Valore d
: netlo Perdita possesso  netto pro- bilendo
quola
A2 Irrprese conlrollate congiuntamente
Banka Koper D.D. Slovenia Creditizia 143 i 62,94 90 151
Cassa dei Rispanmi di Forll S.p.A Forll Credilizia 219 10 2,77 65 237
Centradia Group Iid Regro Unito Finarziaria 14 - 2,03 4 2
Totale 390
B. lmprese sottoposte ad irfluenza notevole
Banque Sanpado S.A Francia Creditizia 430 19 40,00 172 154
Cassa di Risparrrio di Firenze S.p.A. (c) Firenzs Creditizia 941 24 18,72 176 aca
Cbe Service S.p.rl. (b} Belgio Non Finanziana - - 3,70 - -
Cr Firenze Geslion Intemationale S.A Lusserburgo Finanziana 6 5 20,00 1 -
Hdi Assicuraziont S.p.A. (b) Roma Assicurativa 147 5 28,32 42 38
Liseuro S.p.A Udine Finanziaria 4 - 3511 1 -
Societa Gestione per i Realizzo S.p.A. (b) Roma Non Finanzaria 20 1 BN 6 1
Trhvirmm Surl. Verona Non Finangaria 1 - 830 - -
Aeroporto di Mapali S.p.A, - Inliquidazione Napoli Non Finarziada - - 0,00 - -
Contsaxzia Bancario Sir 5.p.A - in liquidazione Rorma Finarzjasia 499 . 32,84 -164 .
.cap. S.p.A, - joni jali dell N i
Sa;‘:r‘;lsa ‘_’i:"qfiedl?;eaa“ma" ella Foggia Finanziaria 3 - @S 1 -
Calileo Holding S.p.A. - in liquidazione (b) Venezia Non Finanziaiia -3 - .52 -7 -
halinfra Grard! Progetti S.p.A. - in liquidazione (a) Napoli Non Finarziaria 4 - 0,00 1 .
Totale 502

{a) Bilancio finale di liquidazione ai 30/12/2003,
(b) Bilancio al 31/12/2003.
(c) Situazions patrimoniale consolldala al 31/03/2004.

Come gia sottalineato nella Parte A, Sezione 1 della Nola Integrativa, le differenze tra il valore di iscrizione
nel bilancio della Banca delle partecipazioni rilevanti ed it valore inferiore della corrispondente frazions di
patrimonio netto risultante dalle ultime situazioni patrimoniali disponibili delle imprese partecipate trovano, di
norma, giustificazione nel'avviamento e nel maggior valore di mercato dei cespiti posseduti dalle medesime.
In particolare si evidenzia:
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le differenze, pari ad € 171 milioni per Cassa dei Risparmi di Forli 8.p.A., ad € 61 milioni per Banka

Koper D.D. e ad € 72 milioni per Friulcassa S.p.A. trovano giustificazione nell'avviamento pagato,

anche in relazione alle capacita reddituali prospettiche delle societa;

la differenza di € 164 milioni relativa a Consorzio Bancario Sir S.p.A. & collegata alla vicenda IMI-Sir,
dettagliatamente illustrata nella sezione 5 - Altre voci dell'attivo;

per quanto concerne la partecipazione in Banca Popolare dell'Adriatico S.p.A. la differenza pari ad €
131 milioni & giustificata dal maggior valore economico dell'investimento come confermalo nella perizia
redatta da JP Morgan (advisor finanziario dell'OPA lanciata sulla societa nel mese di giugno 2003);
relativamente alla partecipazione in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A., il valore di carico ha [armato
oggetto, nel semestre, di una rivalutazione netta di € 81 milioni, a seguito dello storno delle rettifiche di
valare effettuate per finalita esclusivamente fiscali negli esercizi precedenti. Il valore di bilancio, allineato
alle quolazioni medie del primo semestre 2004, pur presentando una differenza di € 132 milioni rispetto
al pro-quota di patrlmonio netto della societa, risulta inferiore al valore economicoe dell'investimento
risultante da recenti perizie esterne rilasciate in occasione di operazioni di aumento di capitale in natura
della partecipata;

per guanto concerne la differenza di € 10 milioni relativa a Sanpaolo Imi Private Equity 5.p.A. non si
ravvisa la necessita di apportare alcuna rettifica di valore, in considerazione del previsto recupero di
redditivita della societa, confermato dai piani economico-finanziari per gli esercizi 2004 ¢ 2005,

con riferimento alla partecipazione nella Galileo Holding S.p.A., assunta nellambito delia
ristrutturazione del relativo gruppo, & previsto che il patrimonio netto negativo della societa si riequilibri
con il complelamento dell'attivita liguidatoria, anche per effetto di rinunce a crediti da parte delle Banche
azioniste;

la differenza di € 55 milioni relativa a IMI Investimenti S.p.A. trova giustificazione nel recupero di
redditivita previsto dai piani economiciffinanziari della societa per i prossimi esercizi.

Si evidenziano di seguito le principali caratteristiche degli impegni e delle opzioni esistenti su
partecipazicni rilevanti:

il contratto di acquislo delle azioni Cassa dei Risparmi di Forli S.p.A., perfezionalo in data 29 novembre
2000 tra la Fondazione CR Forli (cedente) e SANPAOLO IMl e Cassa di Risparmio di Firenze
(acquirenti), prevede che gli acquirenti concedano alla Fondazione un'opzione di vendita su un numero
massimo di azioni ordinarie rappresentative del 51,35% del capitale di CR Forll, esercitabile in pit
tranches, al prezzo unitario di € 8,11 per azione le prime due tranches e ad un prezzo determinato con
riferimento al “fair market value” le ultime tranches. L'opzione di vendila & esercitabile da parte della .
Fondazione a far data dal 12 giugno 2002 e fino al 153° giorno precedente lo spirare del primo termine
per la disdetta del Patto di Sindacato stipulato tra le medesime controparti (31 dicembre 2008). In data
12 maggio 2003 la Fondazione CR Forll ha esercitato I'opzione di vendita sulla prima tranche di n.
8.335.370 azioni ordinarie (part all'8,75% del capitale sociale) ad un prezzo di € 68 milioni per la guota
SANPAOLOIMI. Dopo tale acquisizione, la partecipazione di SANPAOLO IMI é salita at 29,77%.
L'opzione, sulla quota parte di capitale ancora in possesso della Fondazione (29,77%), ha comportato Ia
rilevazione in bilancio di “impegni a fronte di put option emesse” per I''mporto di € 231 milioni;

accordo stlpulalo dalla Banca con gli azionisli di maggioranza di Banka Koper D.D., finalizzato
all'acquisizione di una partecipazione di controflo nella societd, stabilisce che SANPAOLC IMI garantlsca
in caso di successo dellOPA lanciata sullintero capitale della societd nel marze del 2002, una “put
option” agli azionisti di riferimento, sulle azioni da questi possedute non apportate all'OPA,; tale diritto &
esteso ad ogni azionista che abbia apportato almeno un'azione al’OPA. Ogni azionista pud esercitare la
“put” nei 30 giorni successivi it 31 marzo, il 30 giugno, il 30 settembre e il 31 dicembre di ogni anno a
partire dai 30 giorni successivi al 31 dicembre 2002 e fino ai 30 giorni successivi al 30 giugno 2006. 1I
prezzo di esercizio & pari al prezzo del’'OPA maggiorato degli interessi calcolati al tasso pagato da Banka
Koper per depositi ad un anno e un giorno in Slovenian Tolar per il periodo che va dall'ultimo giorno di
validita del’OPA al giorno di esercizio dell'opzione e ridotto dei dividendi percepiti sulle azioni oggetto di
esercizio del'opzione; I'operazione ha comportato liscrizione tra gli “impegni a fronte di putl option
emesse” dell'importo di circa € B3 milioni corrispondente al 34,37% del capitale sociale;

nellambito degli accordi conclusi in data 15 novembre 1999 tra Ente Cassa di Risparmio di Firenze e
SANPAOLO IMI al fine dell'acquisizione di una partecipazicne pari al 15% in Cassa di Risparmio di
Firenze S.p.A., é stato riconosciuto un dirilto di prelazione a favore di SANPAOLO IMI, nel caso di
trasferimento di azioni CR Firenze da parte del’'Ente CR Firenze, ad un “prezzo congrug”. E' stato altres|
previsto che, nel caso in cui SANPAOLO IMI non esercitasse la prelazione, le azioni in oggetto,
rappresentative di una partecipazione complessiva pari a circa i 10,8% del capitale sociale di CR
Firenze, possano essere liberamente offerte in vendita a terzi, allo stesso prezzo congruo; in ipotesi di
mancala vendita a terzi, ¢ stato peraltro riconosciuto all'Ente CR Firenze il diritto di offririe in vendita alla
Banca, che in tal caso sarebbe tenuta ad acguistarle ad un prezzo pari alla media aritmetica semplice dei
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prezzi ufficiali di borsa nei tre mesi precedenti, maggiorata di un incremento percentuale del 50%, a
condizione che il volume medio giornaliero delle contrattazioni sul titolo risulti almeno pari ad € 3 milioni
{I'importo, in tale ipotesi, sarebbe stimabile in circa € 256 milioni al 30 giugno 2004). Qualora il volume
medio giornaliero delle contrattazioni sul titolo risultasse inferiore ad € 3 miiioni, il prezzo di esercizio
verrebbe invece determinato avuto riguardo alla migliore tecnica valutativa del settore. Attese le
condizicni sospensive che subordinano ['obbligo di acquisto da parte della Banca alla mancata
individuazione di soggetti terzi disposti ad acquistare le azioni in oggetto al prezzo fissato in buona fede
dallEnte CR Firenze, oltre che al mancato esercizio di una preventiva manifestazione di volonta di
acquisto da parte delta Banca, non & stato iscritto in bilancio aicun impegno;

= nellambito delf'accordo sottoscritto in data 16 luglio 2003 da SANPAOLQ IMI con le Fondazioni azioniste
di Banca delle Marche S.p.A., che ha comportato il rilievo di una quota del 7% del capitale di tale societa
credilizia, SANPACLO IMI ha riconosciuto alle Fondazioni un'opzione put sul'8% del capitale della
Banca, esercitabile entro il 31/12/06. Il prezzo unitario di esercizio dell opzione put sara pari al maggiore
importo tra: (i) € 1,8, aumentato di interessi al tasso Euribor ad un mese (base 365) dalia data di
esecuzione del contratto alla data di esercizio dell'opzione, diminuito dei dividendi percepiti dalie
Fondazioni nel medesimo periodo e (i) € 1,8 aumentato dell'eventuale incremento del patrimonio netto
per azione di Banca delle Marche S.p.A. dal 31/12/02 alla data di esercizio deil'opzione sulla base
dell'ultimo bilancio o relazione semestrale, se pit prossima, L’operazione ha comportato l'iscrizione tra gli
“impegni a fronte di put option emesse” dell'importo di circa € 107 milioni.
Nell'ambito dei palti parasaciali validi fino al 31/12/06, prorogabili d'intesa tra le parti, & stato riconosciuto
a SANPAOLO IM! it diritto di prelazione suil'acquisto delle residue azioni che le Fondazioni decidessero di -
cedere, con eccezioni di ipotesi limitate, nonché il diritto di covendita (ad un prezzo non inferiore a quello
pagato) qualora la prelazione non venga esercitata.

Gli impegni di cui sopra trovano evidenza, oltre che nell'ambito dei conti d'ordine del bilancio {voce 20 delle
Garanzie ed Impegni), in Nota Integrativa, nefla tabella sufle operazioni a termine {tabella 10.5 B.l., “alire
operazioni”) e nella conseguente informativa integrativa richiesta dal Comitato di Basilea per la Vigilanza
bancaria e dall'International Organization of Securities Commissions (10SCO).
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Altre partecipazioni

Le rimanenti principali partecipazioni della Banca, risultano le seguenti:

&mitioni

Denominazione e sede - Altivita svoita Quola % di Valore di
pPOSSEssa bilancio

Santander Cenlral Hispanc S.A. creditizia 1,10 458
Cdc Ixis creditizia 345 278
Banca d'ltalia creditizia 8,33 185
Banca delie Marche S.p.A. credilizia 7,00 92
Borsa ltallana S.p.A. non finanziaria 5,37 52
Banco del Desarrollo S.A. creditizia 15,72 23
Istitute per il credito sporilva credilizia 10,81 19
Altre 38
Totale 1.145
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Composizione del portafoglio partecipazioni

Composfziona delia voce 80 pariecipazioni in Imprese del Gruppo” (tabella 3.5 B.1)

a} In banche
1. quotate
2. non guotate

b} in enti finanziari
1. quotate

2. non quotate

¢) altre :
1. quotate . o . -
2. non quolate 224

Totale 8.412

Composizions della voce 70 "partecipazioni” (tabella 3.4 B.1)

30/06/04
(€/mil)

a} in banche . :
1. quotate - 767
2. non quotale . 1.139
b in entl finanzlari L
1. quotate

2. nan quotate
¢) allre

1. quotate

2. non guotate
Totale

Variazioni annue del portafoglio partecipazioni

Partecipazioni in Imprese del Gruppo (tabelfa 3.6.1 B.1.) &/milioni
A. Eslistenze Iniziall . 8.277
B. Aument|
B1. acquisti 148
B2. riprese di valore 67
B 3. rivalutazioni
B4, allre variazioni 10
C. Dimlnuzioni
C1. vendile .
C2. rettificha di valore 70
di cui:

- svalutazioni durature ’ 70
C3. altre variazioni 20
D. Rimanenze finali 8.412
E. Rivalutazioni totali 117
F. Retlifiche tolali {a) 859

(@) Nen tengona cento della svalulazione di € 67 milionl effettuata nel semestre sulla partecipazione In IMI Investimenti, a fronle allo
storno delle rettifiche di valore di pari ammontare effettuata per motlvi asclusivamente fiscall nel passato esercizio.
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La sottovoce B.1 “Acquisti” & composta principalmente dalle seguenti operazioni:

* versamento in conto capitale a favore di Sanpaclo Imi Wealth Management S.p.A. per complessivi
€ 86 milioni finalizzato a sostenere gli investimenti partecipativi della controllata;

* acquisto di n. 10.675.860 azioni di Sanpaolo IM| Bank (International) S.A. (corrispondenti al
30,99% del capitale sociale) da Sanpaoclo Imi International S.A. per un importo pari a € 56 milioni;
I'operazione ha consentito alla Banca di raggiungere il conirollo diretto totalitario della partecipazion e;

»  soltoscrizione di un aumento di capitale di Sanpaolo Imi Internazionale S.p.A. per un importo pari a
€ 5 milioni.

La sottovoce B.2 “Riprese di valore” si riferisce allo storno delle rettifiche di valore effettuate per motivi
esclusivamente fiscali in esercizi precedenti sulla partecipazione in IMI Investimenti S.p.A.. Tale storno &
stato registrato con contropartita dei proventi straordinari, come evidenziato nella Parte C — Sezione 6 della
presente Nota Integrativa.

La sottovoce C.2 “rettifiche di valore" si riferisce a:
= riallineamento prudenziale del valore di bilancio della controliata IM] Investimenti S.p.A. al valore di
bilancio del 31 dicembre 2003, per pari ammontare (€ 67 milioni) delle riprese di valore di cui alla
precedente sottovoce B.2 (“disinquinamento fiscale");
s svalutazione di Sanpaclo IM] Infernazionale per € 3 milioni volta a recepire la riduzione

patrimoniale della partecipata principalmente determinata dalla svalutazione dell'interessenza in
Kredyt Bank S.A..

Le sottovoci B4. “Aumenti - altre variazioni” e C3. “Diminuzioni - altre variazioni” risultano cosi
formate:

B4. “Aumenti - aitre varlazioni” ) Emilloni
Incremento della partecipazione in Sanpaolo Imi Intemazionale S.p.A. a seguito del conferimento di Banca

Comerciala Sanpacla Iml Bank Romania S.A. 7
Converslone in azioni di un prestito obbligazionaro convertibiie emesso da Farbanca S.p.A. 3
Totale 10
C3. “Diminuzion! - altra varazion” ) €/milioni
Rimborso di “riserve di capltale” di GEST Line S.p.A. 13
Conferimento di Banca Comerclala Sanpaclo Imi Bank Romania S.A. a Sanpaolo Imi Intemazionale S.p.A. 7
Totale ) 20
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Allre partecipazion! {tabeila 3.6.2 B.1.)

€/milioni
A. Eslistenze Inizial 2.014
B. Aumentl
B1. acquisti . -
B2. riprese dl valore 2413
B3, rlvalutazioni
B4, allre varlazlon} 76
C. Dimlnuzloni
C1. vendite 112
C2. retlifiche di valore 181

di cui:

- svalutazioni durature 52
C3. altre variazicni 3
0. Rimanenze finall 2.037
E. Rivalutazlonl totall 292
F. Rettificha totali (a) 472

{a) Non lengono conto della svalutazlone di € 129 milionl sulla partecipazione CRF effettuata nel semestre, a fronte ailo stemo di
retlifiche di valore per € 210 milioni effettuate per molivi esclusivamente fiscali nei passati esercizi.

La sottovoce B.2 “Riprese di valore” si riferisce:

allo storno delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali in esercizi precedentl
sulla partecipazione in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. per € 210 milioni. Tale storno &

slato registrato con contropartita dei proventi siraordinari, come evidenziato nella Parte C — Sezione
6 della presente Nota Integrativa.

alla partecipazione in Santander Central Hispano S.A. per € 33 milioni finalizzata al ripristino del

costo storico di acquisizione deil'interessenza (svalutato nell'esercizic 2002) per tener conto, tra
l'altro, della crescita delle quotazioni fatta registrare dal tilolo nel corso del 2004,

La sottovoce C.1 *Vendite” &€ composta principalmente dalle seguenti operazioni:

cessione della residua partecipazione al 30% del capitale sociale di Finconsumo Banca 5.p.A. a
Santander Consumer Finance per un controvalore di € 80 milioni ed il realizzo di un utie da
cessione di € 72 milioni;

cessione di Infracom ltalia S.p.A. a IMI Investimenti 5.p.A. ad un prezzo allineato al valore di carico
pari a € 25 milioni;

cessione a IMi Investimenti S.p.A. di Fincantieri $.p.A. al prezzo di circa € 4 milioni con il realizzo di
un utile di € 1 milione circa;

vendita totale della partecipazione in Mostra d'Oltremare S.p.A. alla Camera di Commercio di
Napoli per I} corrispettivo di € 3 milioni, conseguendo un utile di pari ammontare.

La sottovoce C.2 “Rettifiche di valore” include:

€ 128 milioni per l'adeguamenta prudenziale del valore di carico della partecipazione in Cassa di
Risparmio di Firenze S.p.A., dopo il gia citato storno di rettifiche effettuate in passato a soli fini
fiscali, alle quotazioni medie di borsa del primo semestre 2004,

. la svalutazione della partecipazione in CDC Ixis per € 50 milioni, effettuata al fine di allineare il

valore di libro dell'investimento alle pil recenti valutazioni attribuite aila partecipata nell'ambito dei
progetti di ristrutturazione del gruppo CDC-CNCE;

la svalutazione delia partecipazione in Centradia Group Ltd per € 2 milioni effettuata in
considerazione delle negalive prospettive reddituali.
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La sottovoce B4. “Aumenti - altre variazioni” e la sottovoce C3. “Diminuziont - altre variazioni” risultano co si
composie:

B4, “Aurnenti - alfre vanazioni”

E/mifioni
Utile da alienazicne di Finconsumo S.p.A. 72
Uile da allenazione di Mastra d'Oltremare S.p.A 3
Utile da alienazione di Fincantieri S.p.A. 1
Totale 76
C3. “Diminuzioni - aitre variazioni” €/miliorni
Rimborso di "riserve di capitale” dl Banksiel S.p.A. 1
Effetta cambl 1
Altre 1
Totale 3
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Attivita e passivita verso imprese del Gruppo e verso imprese partecipate non del Gruppo

Le attivith e le passivitd della Banca in essere nei confronti di imprese del Gruppo al 30/06/2004, come

definito dall'art. 4 del D.Lgs. 87/92, nonché quelle verso imprese partecipate sottoposte ad influenza notevole,
presentanc il seguente dettaglio:

&/millioni

Irmprese del Gruppo Altivita (a) Passivith  Garanzie ed Praventi (¢} Oneri
impegnl (b}

Banca Comerciala Sanpaclo Imi Bank Romania S.A. 12 1 - - -
Banca dl Intermediazione Mobiliare Imi S.p_A. 3.132 67 as0 50 2
Banca Fideuwram S.p.A 3 40 - 2 1
Banca Opl S.p.A 13.498 5 952 170 -
Banca Popolare dell’ Adriatico S.p.A 66 337 13 7 5
Cassa di Risparmio di Padova e Rovige S.p.A. . 261 2.190 27 23 24
Cassa di Risparmio di Venezia S.p.A. 53 1.473 4 11 16
Cassa di Risparmio in Bologna S.p.A. 1.080 416 124 28 5
CSP Investimenti S.r.l. - 1 - - 3
Farbanca S.p.A. 23 2 - i -
Fideuram Bank (Suisse) A.G. - ‘ - 10 - -
Fideuram Bank S.A. 3 2 - - -
Fideuram Vita S.p.A. - 103 - - -
Fin. Opi S.p.A. - 1 - - -
Finemiro Banca S.p.A. 1.581 - 2596 2 -
Finemiro Finance S.p.A. 1.770 1 - 21 -
Friulcassa S.p.A. 21 294 1 7 4
GEST Line S.p.A. - - 38 2 -
Imi Bank (Lux) S.A. 36 339 - 1 3
Ml Investiment| S.p.A, 2 150 2 1 1
Inter-Europa Bank Rt 30 1 23 1 -
Invesp S.pA - 2 5 - -
Ldv Holding B.V. - 2 - - -
Noricum Vita Spa - 5 - - -
Sanpaolo Banco di Napall S.p.A 622 8.701 3 109 a7
Sanpaolo Bank {(Austria) A.G. 3 - - - -
Sanpaolo Bank S.A. 139 1.872 6 2 21
Sanpaolo Fidudiara S.p.A - 6 - - -
Sanpaclo Imi Altemative Investmenls Sgr S.p.A: - 5 - - -
Banpacla Imi Asset Management Sgr S.p.A, - 116 - 224 1
Sanpaolo Iml Bank {Intemational) S.A. 193 7.695 7.732 5 o]
Sanpaolo Imi Bank irefand Plc 36 17 3 1 1
Sanpacle Imi Capital Company ! LLC - 1.000 - - 39
Sanpaclo Imi Instilutional Asset Management Sar S.p.A. - 25 - - -
Sanpaoto Imi Intemazionale S.p.A. ) 17 25 - 1 -
Sanpaclo Imi Investimenti per lo Sviluppo Sgr S.p.A. - 1 - - -
Sanpaolo Imi Private Equity S.p.A. 5 1 4 1 -
Banpac'o Imi Us Financial Co. - 2737 2.737 - 9
Sanpaolo (mi Wealth Management S.p.A. - 6 - 1 -

{a) Escluso il valore di carico della partecipazione
(b} Esclusi gl Impegni a sotloscrivere aumenti di capitale
(c) Esclusi i dividendl ricevuti dalle partecipale
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€mifioni

Imprese del Gruppo Altivita (a) Passivita Garanzie ed Proventi {c) Oneri
impegni (b}
Sanpaolo Imi WM Luxembourg S.A. - - - 34 -
Sanpaclo Leasint Gmbh 9 1 2 - -
Sanpaolo Leasint S.p.A. 4,238 3 283 46 3
Sanpaolo Life Lid. - 4 - - -
Sanpaolo Vita S.p.A, 123 771 1 37 2
Sep - Servizi e Progetti S.p.A. 1 - - 3
Sicilsud Leasing S.p.A. (in liquidaziona) 1 - - - -
Universo Servizi S.p.A. - 2 - - -
Totale imprese del Gruppo 26.968 28.420 - 12,906 BO7 56
Partecipate controlate congiuntamente
Banka Kaper D.D. 28 8 26 1 -
Cassa def Risparmi di Forll S.p.A. 25 i - - -
Totale 27.021 28.429 12.932 808 358
€ milioni
Altre Imprese sottoposte a influenza notevole Attivita (a) Passivita Garanzie ed Proventi (c) Cneri
impegni (b)
Bangque Sanpacle S.A. 534 2 173 6 -
Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. 53 10 [ - -
Hdi Asslcurazioni S.p.A. - 51 1 - -
Sociela Gestione per | Realizzo S.p.A. 4 - - - -
Tolale 531 63 180 6 -

(a) Escluso Il valore di carico della parleclpaziohe

{b) Esclusi gll impegni a sotloscrivera aument! di capilale

(c} Esclusl i dividendi ricevut| dalle partecipate
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Aflivita e passivitd verso Imprase del Grippo (tabella 3.2 B.1.)

a) Attivita
1. credili varso banche
df cul:
— subordinalf
2. crediti verso enti finanzlari

di cul: ‘

~ subardinali S 25
3. crediti verso altra clientela B 124

oi cui ) ' ) -

- Ssubordinati . 685
4. obbligazioni ed allri litoli di debilo . 4015

di cul: :

— subordinati : o] 650
Totale attlvita B o 26.968
b) Passivita '
1. debltl verso banche
2. debiti verso entl finanziarl
3. debiti verso altra clientela
4. debiti rappresentali da titoli
5. passivita subordinate

Totale passlvita

¢) Garanzie ed Impegni

1. garanzle rilasciate

2. impegni

Totale garanzle ed Impegni
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Attivita e passivita verso Imprase parecipate (diverse dalfe irprese del Gruppe) (tabefla 3.3 B.1.)

a) Altivita
1. crediti verso banche (a)
di cui
~ subordinalf
2, crediti verso entl finanziari
di cui:
— subgrdinati
3, creditl verso altra clientela
di cui:
— subordinall
4. obbligazioni ed altri titoli di debito
di eyl
- subordinati
Totale attivita
b) Passivila , .
1. debiti verso banche _ o 751
2. debitl verso enti finanziari : 154 '
3. debili verso altra clientela ' 69
4. debili rappresentali da liloli B ' .
5, passivita subardinate o :
Totale passivita
¢} Garanzie ed impegni
1. garanzie rilasciale
2. Impegni
Totale garanzle ed Impegnl
(a) Incluso I deposilo per risarva obbligatoria presso la Banca d'ltalia.

| proventi e gli oneri della Banca verso le imprese del Gruppo e le par’tempate non del Gruppo sono indicati
neila Parte C, Sezione 7 della Nota Integrativa.
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Attivita e passivita verso imprese collegate indiretts

Le aftivita e le passivitd della Banca in essere nei confronti di imprese collegate indirette presentano i
seguente dettaglio:

€milioni

Altre Imprese collegata indirette Altivita (a) Passivita Garanzie ed Provanti (c) Cneri
impegni (b}
Aeffe S.p.A. 10 - - - -
Allfunds Bank Sa 1 - - - -
Egida Compagnia d! Assicurazione S.p.A. - 2 - 2 3
Esatd S.p.A. 9 - 168 2 -
Iw Bank S.p.A. - 24 - - -
Sinloc - Sistemi inlziative locali S.p.A. - 12 - - 2
Synesis Finanziaria S.p.A. - 1 - -
‘Totale 20 39 168 4 5
(a) Escluso |l valore di catico della parlecipazione
(b} Esclusi gli impegni a sottoscrivere aumenti di capltale
(c) Esclusi | dividendl ricevuti dalle partecipale
Altre informazioni sulle partecipazioni
Le informazioni di cui all'art. 10 della L. 72/83 risultano e seguenti:
30/06/04

(&/mil)
Costo ante rivalutazione ] o 10,040
Legge 72/83 ' © 43
Legge 218/90 ' 336
Disavanzo da annullamento fusiona Crediop S.p.A. B ' !
Tatale rivalutazioni 409
Valore lordo di bilancio N 10,449
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SEZIONE 4 - LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ED IMMATERIALI

Immobilizzazioni materiali (voce 100)

Le immobilizzazioni materiali presentano la seguente composizione:

Imnmobili

- strumentali

— non strurnentali

Mohili ed Impianti

— mabill e macchine d'ufficio
- macchine elettroniche

— impianti generid e specifici
Totale

Variazion! annue delle immobilizzazien! materiall (tabella 4.1 8.1.) €/milioni
A. Eslstenze inlziall 1.274
B. Aumenti
B1. acquisti 22
B2. riprese di valore -
B3. rivalutazioni -
B4. alire variazioni 8
C. Diminuzionl
C1, vendite 1
C2. rettifiche di valore

a) ammaorlamentl 70

b) svalulazicnl durature -

- C3. altre varlazionl 7

D. Rimanenze finali 1.217
E. RIivalutazloni tolali 1.341
F. Rettifiche totali

a) ammortamentl 2.158

b) svalutazioni durature
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In dettaglio, le variazioni annue delle immobilizzazioni materiali sono risultate le seguenti:

&/milionj
Immabili Mobili ed impiant
Esistenze Iniziali 1.139 135
Aumenti
- acquisti 1 21
- allre variazioni
- spese incrementalive 8 -
— utill da realizzo - -
- differenze cambio - -
Diminuzioni
— vendite 1 -
- rettifiche di valore
— ammortamenti 28 51
~ svalulazioni durature - -
— altre variazionl
- perdile da realizzo - -
— conferimento a CSP Investimenti 7 -
Rimanenze finali 1.112 105
Rivalutazioni tolall 1.331 10
Retlifiche tolali
— ammortamenti 761 1.397

— svalutazioni duralure - .

Gli immobili strumentali si riferiscono a quelli utilizzati direttamenie dalla Banca per I'esercizio dell'attivita, Gli
immobili non strumentali comprendono tutti gli altri immobili, inclusi quelli affittati alle Societa del Gruppo per
lesercizic della loro attivita. ‘

Il 31 dicembre 2003 & stato perfezionato il conferimento del ramo aziendale costituito dagli immaobili
‘considerati non funzionali all'esercizio dell'attivitd della Banca alla societd controllata CSP Investimenti s.r.l.
Tra gli immobili inclusi nel ramo aziendale conferito erano ricompresi n. 9 stabili, per un valore netto di € 7
milioni, vincolati ai sensi della legge 1089/1939, e come tali soggetti alla disciplina prevista dal decreto
legislativo 490/1999. Ai sensi di tale disciplina, I'efficacia del relativo trasferimento era sospesa in pendenza
del termine per I'esercizio del diritto di prelazione da parte dello Stato; tale dirittc & scaduto nel mese di marzo
2004. Poiché lo Stato non ha esercitato il diritto di prelazione per alcun immaobile, nel corso dello stesso mese
di marzo la proprieta di tali stabili & stata trasferita a CSP Investimenti s.r.l.

Immobilizzazioni immateriali (voce 90)

Le immobilizzazioni immateriali presentano la seguente composizione:

30/06/04

{€/mil)
Awiarmento 529
Software relativo a sistermi in esercizio 127
Software non ancora in esercizio 54
Alli costi pluriennali 22
Totale 732

L'avviamento iscritto in bilancio a seguito della fusione del Banco di Napoli in SANPAOLO IMI (€ 1.564
milioni) & assoggellato ad ammortamenio su base decennale a decorrere dall'esercizio 2002. Con
decorrenza 1° luglio 2003, I'avviamento & stato conferito pro-quola a Sanpaolo Banco di Napali, per un
importo netto di € 731 milioni (corrispondente ad un valore originario di circa € 860 milioni).

A partire da tale data, I'ammortamento prosegue sull'importo residuo, secondo il piano che si completa in
dieci anni a partire dall'esercizio 2002. La quota di ammortamento relativa al semestre & pari ad € 35 milioni,
mentre |'avviamento netto si attesta ad € 528 milioni.
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La voce avviamento include il maggiore prezzo rispetto al patrimonio netto pagato in occasione del rilievo
della filiale di Hong Kong dall'ex Banco di Napcli S.p.A. avvenuto nell'esercizio 2001. Tale importo,
originariamente pari ad € 6 milioni, € iscritto in bilancio al 30 giugno 2004 per un valore netto di circa € 1
milione.

Gli investimenti in software si riferiscono principalmente all'integrazione delle Banche reti ex Cardine nel
sistema informativo di SANPAOLO IMI, all'implementazione delle procedure per i servizi a Socield del
Gruppo, all'adozione della piattaforma Windows per sportello, al potenziamento dei sistemi centrali di
elaborazione dei dati, al'ammodernamentc delle soluzioni hardware di filiale e di sede, allo sviluppo di nuove
applicazioni software per la rete. .

Gli “altri costi pluriennali” si riferiscono principalmente alle spese sostenute per sistemazione di locali in affitto.

Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali {tabella 4.2 B.1.} &/milioni
A, Esistenze iniziali 797
B. Aumenti
B1. acquisti 37
B2. riprese di valore -
B3, rivalutazioni -
B4, altre varazioni 26
C. Dimlnuzioni
C1. vendile -
C2. retlifiche di valora

a) ammartamenti 102

b) svalutazioni durature -
C3. allre variazioni 26
D. Rimanenze finali 732
E. Rivalutazioni totall -
F. Rettifiche tatali

a} ammortamenti 403

b} svalutazioni duralure

In.dettaglio, le variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali sono risultate le seguenti:

&milion!
Avviamento  Software relativo Soflware non  Allri costi
a sistemi in ancora in  plurennali
esercizio esercizio
Esistenze inizlali pro-forma 565 143 65 24
Aumenti
— acquisti - 10 23 4
— allre vadazioni:
~ rasferimento dl soffware ultimato nel 2004 26
Diminuzioni
— vendile . . - -
- relllfiche di valore:
— ammortamentl 36 52 8 B
- svalulazioni duralure - - - -
- allre variazioni
- lrasferdmenlo di software ullimalo nel 2004 26
Rimanenze flnali 529 127 54 22
Rivalutazioni tolali - . v - -
Reltlfiche lotali
— ammortamanti 180 166 21 36

- svalutazioni duralure

La voce acquisti di “software relativo a sistemi in esercizio" §i riferisce alle acquisizioni di nuovi pacchetti per
lintegrazione delle procedure delia rete operativa.
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Gli importi contabilizzati alla voce “software non ancora in esercizio” sono relativi a modifiche ed interventi
procedurali per la realizzazione di programmi applicativi, prevalentemente commissionati a terzi ed al
momento non ancora ultimati, per i quali é prevedibile il rilascio in produzione ed il successivo utilizzo per un
arco pluriennaie.

Non risultano acconti versati a fronte di acquisizioni di immobilizzazioni immateriali.

Altre informazioni sulle immobilizzazioni materiali ed immateriali

Ai sensi dell'art. 10 della I. 72/83, si riportano di seguito le informazioni relative alle rivalutazioni effettuate
sugli immohili presenti nel patrimonio della Banca al 30/06/04:

- - 30/06/04
. (€mil

Costo ante rivalulazione ‘ S 541
Legge 823/73 (a) B B -
Legge 576/75 (a) 16
Legge 72/83{a) 162
Altre (a) - 60
Legge 218/90 (b) 794
Legge 408/90 (a) T
Legge 413/91 {(a) - LT 78
Incorporazione Banca Provinciale Lombarda e Banco Larlano ST T T gg
Totale rivalutazioni R R - Lk
Valore lorda di bitanclo 1.872

{a) Rivalutazioni effeltuate dalla Banca e dalle Sociela incorporate.
(b) Maggiori valorl attribuill In accaslone della trasformazione Istituzionale.

Si fa infine presente che in relazione ad opere d'arte dell'ex Banca di Napoli sono state effettuate rivalutazioni
ai sensi della L. 218/90 per € 10 milioni.
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SEZIONE 5 - ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

Altre attivita (voce 130)

Composizione delfa voce 130 “altre affivitd"(dettaglio 5.1 8.1}

__ 30/06/04

_{E/mily:

Partite in'corsa di lavorazione e posizioni delle filiali eslere: R St 2360

- partite in corso df lavorazione delle fiiall itaiane (a) S tnt
- partite viaggianti con le fiiali faliane (a) .. 615
- pasiZioni refative alle filiali estere ] o oo 4

Creditl verso l'erario:

acconti per imposte df competenza dell'esercizio

credili dimposta su dividend! e ritenute d'accanto subife

ritenute su interessi bancar versale in eccedenza

- crediti dimposta relativi ad eserciz precodenti

— anticipo df imposta su TFR - L. 662/96

— aitri credili

Aftlvita per imposta prepagale

Fartite relative a contratli derivall ed a operazioni in cambi: .

- partite relative alle operazion| a termine in cambi, cross currency swap e forex swap
- contropartita defla valttazioni del contratt! derivall su tassi di interesse e st cors! azionari
- premi pegali su opzionf acquistate

Credili verso societa del gruppe a fronte cessione credili di imposta

Restituzione agevolazione L. Ciampl sospesa

Deposllo presso Banca d'ltalla collegata a liquidazione Isveimer

Deposild presso Banca d'alia colegato al riplanamento perdite Sga

Partite relalive ad operazioni [n titcll

Effetio netio della conversiona a cambi correnti delta provvista da organismi Intemazionali con rischio di
cambio a carico di lerzi

Assegni ed allri valori in cassa

Altre partite (b)

Totale

{a} Le partite hanno trovato in gran parte sistemazlone nei priml giorni del secondo semestre. -

{b) Le Allre partite includono € 1,3 milioni riferiti al presumibile valore di realizzo del credito riveniente dalla sentenza della Corte di
Cassazione in merito alla vertenza IMI-SIR. Riguardo a lale vertenza sl rimanda all'ampia e defiagliala informaliva contenuta nella
presente sezione.

La valutazione delle attivita in oggetto non ha dato Iuogo a rettifiche di valare.
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Verienza IMI Sir

Tra le altre attivitd sono inclusi € 1,3 milioni riferili alliscrizione del presumibile valore di realizzo del credito Ia
cui sussistenza & stata definitivamente fissata dalla sentenza n, 2469/03 della Prima Sezione Civile della
Corte di Cassazione. Tale sentenza ha confermato sostanzialmente la decisione n. 2887 della Corte di
Appello di Roma dell'11 settembre 2001 che ha condannato il Consorzio Bancario SIR S.p.A. in liguidazione
a rimborsare alla Banca la somma di € 506 milioni, gia a suo tempo versata dall'ex IMI agli eredi del'ing.
Nino Rovelli a titolo di risarcimento danni, in esecuzione della sentenza della Corte di Appello di Roma del 26
novembre 1990. La sentenza ha peraltro innovativamente deciso in merito alla non debenza da parte del
Consorzio — per motivi procedurali e non di merito - degli interessi maturati sulla somma oggetto di condanna
{al 31 dicembre 2001 pari a € 72,5 milioni circa). Inoltre la Suprema Corte ha rinviato ad altra sezione della
medesima Corte territoriale, in funzione di giudice di rinvio, la decisione se dalla somma complessivamente
dovuta dal Consorzio alla Barica vada o meno dedotto l'importo di circa € 14,5 milioni, a titelo di risarcimenta
del danno relativo alla transazione tra il Consorzio e I''MI sull'accorde integrativo del 19 luglio 1979: se il
giudice di rinvio ritenesse la rivalsa non giustificata per detto importo, la condanna del Consorzio al
pagamento di € 506 milioni si ridurrebbe in misura corrispondente. A tale riguardo si & proceduto, nei termini,
alla riassunzione del giudizio davantj alla Corte d'Appello di Roma ove il giudizio & attuaimente pendente.

La stessa sentenza della Corte di Cassazione ha confermato, con efficacia di cosa giudicata, i diritto dei
Caonsorzic ad essere manlevaic dalla Signora- Battistella Primarosa (erede delllng. Nino Rovell) e da
Eurovalori S.p.A.. La Suprema Corie ha peraltro qualificato tale diritto di regresso del Consorzio come
condizionato al pagamento cui lo stesso & tenuto nei confronti di SANPAOLO IMI' S.p.A. ed ha demandato al
giudice di rinvio l'apposizione della statuizione di condanna a guesto specifico capo della sentenza
impugnata.

Ai fini dell'impostazione di bilancio, it valore di iscrizione del.credito oggetto della richiamata sentenza della
Corte di Cassazione, & stato determinato, in applicazione dei principi contabili nazionali ed internazionali in
materia di rilevazione dei ricavi, come peraltro confermato da autorevoli parerl, sulla base del valore di
presumibile realizzo dello stesso. :

in proposito, la Banca, tenuto conto che le iniziative sinora esperite non hanno condotto a risultati
concretamente apprezzabili, ha considerato che il valore di presumibile realizzo del credito in esame vada
commisurato alla consistenza patrimoniale ed alle stmate capacitd di rimborso del Consorzio che, al netto
degli effetti riconducibili alla citata sentenza della Corte di Cassazione, risultano sostanzialmente adeguate
all'importo attualmente iscritto.

Coerentemente con la valutazione del credito, si ricorda che, a decorrere dall'esercizio 2001, & slata
integralmente svalutata la partecipazione detenuta nel Consorzio.

In data 29 aprile 2003, infine, il Tribunale di Milano, Sezione IV Penale, ha pronunciato sentenza di condanna
dell'erede Rovelli e di altri coimputati alle diverse pene detentive comminate in relazione ai rispettivi accertati
gradi di respensabilita nella commissione dei reati ascritti, statuendo anche in ordine al risarcimento del
danno a favore delle parti civili costituite, tra le quali Sanpaolo Imi.

A questo proposito, si evidenzia che il Tribunale ha liquidato il solo danno morale quantificandolo nellimporta
di € 516 milioni, senza peraltro concedere |a provvisoria esecutorietd della pronuncia che avrebbe consentito
alla parte civile di agire immedialamente per il recupero del proprio credito.

Traltandosi quindi di pronuncia non definitiva (dal momento che & stato proposto gravame da tutte le parti) né

esecutiva, si ritiene che tali circostanze non consentano di attribuire ad essa rilevanza ne in via autonoma né
come elemento di valutazione del credito verso il Consorzio Bancario SIR.
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Ratei e risconti attivi (voce 140)

Composizione defta voce 140 “ratei e risconti aliivi” (dettagfio 5.2 B.1)

 30/06/04
(€l
Ratei attivi C
— proventi su contratti derivati T 1477
— interessi su crediti verso clientela -

207

- interessi su titoli

- interessi su creditl verso banche

— aliri ricavi

Riscont] attivi

— oneri su contratti derivali

— commissioni collocamento titoli @ mutui
' — disaggio emissione obbligazicni

— altre spese

Totale

Altre informazioni

Distribuzona delle attivitad subordinate {labella 5.4 B.1)

* . 30/06/04,
(&l
a) Credili verso banche L1098
b) Crediti verso clientela '
¢} Obbligazioni & afli titdli dl debilo
Tatale
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SEZIONE 6 - | DEBITI

Debiti verso banche (voce 10)

La provvista da banche @ ripartita nel seguente modo:

30106104
ety

Debiti verso banche centrali

— operazioni di pronli conlro termine e prestito di titoli
— aliri rapporti con U.L.C.
— alirl rapporti con banche cenlrall
Drebitl verso allre banche

— depositi

— sovvenzionl passive non in conta correnle

— operazionl df pronti conlro termine e preslito di itali

— finanziamenti da Organismi Internazionali a medio/lungo {ermine 1.652
- contl correnti ) 2217
— altri rapporti . : L 17
— altri finanziamenti - 2.330
Totale - -, 36.264

Dettagiic daila voce “debiti verso banche” {tabella 6,1 B.1.)

a) Operazioni di pront! contro termine
b) Prestita di titoli

| finanziamenti da Organismi Internazionali comprendono prestiti utiizzati dalla Banca quale provvista per il
finanziamenta di progetti di investimento nel settore industriale e nei servizl di pubblica utilita,
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Debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli (voci 20 e 30)

La raccolta diretta da clientela, comprensiva dei debiti verso clientela e dei debiti rappresentati da titoli,

presenta la sequente composizione:

b) Preslito di titoll

39!06/04
(&)
Debiti verso clientela i A
— conti correnti 2@.056
— operazioni di pronli contro lemmine e prestito dl litoli - 4350
- deposili 9197
- dehili a breve tenmine a valere su gestioni speciali effettuate per conto dello Stalo 200
~ altri rapportl 170
Deblti rappresentati da litoli
" — obbligazioni 16.765
- cerlificai di deposito 1.195.
— assegni in circolazione 22
— altri titoli . R
Totale 61.358
Detlagllo della voce “debili verso fa clienlela” (tabella 6.2 B.1.)
30/06/04
 (&mil)
a) Operazionl di pronti conlre termine _'4_350

| debiti-rappresentati da titoli comprendono titoli scaduli o estratti da rimborsare per un ammontare di € 3

milioni.

Non sono state emesse obbligazioni convertibili in azioni proprie o di altre societd, né titoli e valori simili, né

azioni di godimento.

Fondi di terzi in amministrazione {voce 40}

| fondi di terzi in amministrazione risultano forniti dallo Stato e da altri Enti pubblici, principalmente per la
concessione di mutui agevolali alla clientela. | fondi in oggetto presentano il seguente dettaglio:

30/06/04
(€/mil)
Feondi foenlti dallo Stato 11
Fendi forniti da enti pubblici lerritoriali 20
Allsi fondi -
Totale kY|
dl cui:
fondi con rischio a carico dello Stato af sensi della iegge 6/2/87 n.19 10
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Altre informazioni sui debiti

Le indicazioni in materia di distribuzione della raccolta per aree geografiche, tipologie di valute nonché il
grado di liquidita, sono riportate nella Parte B, Sezione 11 della Nota Integrativa.
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SEZIONE 7 -1 FONDI

i fondi della Banca presentano il seguente dettaglio:

a0
o (eimil)
Trattamento dl fine rapporte di lavoro subordinato (voce 70) T - - 516
Fondi per rischl ed oneri {voce 80) ’

~ fondo di quiescenza e per cbblighi simili {voce 80.a) . A . -
— fondo imposte e tasse (voce 80.b) S - 403
— aliri fondi {voce 80.c) S

- fondo rischl per garanzie ed Impegni . _.;'?3, ,
~ fondo rischi ed oner diversi . 485.
— fondo oneri diversi per il personale - 686

Totale 72163

Trattamento di fine rapporto di Javoro subordinato (voce 70)

Variazion! nel'esercizio del Yondo trattamenta di fine rapporto di lavoro subordinato” €/mitioni

Esistenze iniziali ) ' 529

Aumenti .

- accantocnamenti ' 21

— acquisizioni di contrattl di lavora . -

-~ altre variazioni -

Diminuzioni

— anliclpf concessl ex L. 297/82 1

— indennlld a personale cessato dal servizio 33

- cesslonl di contratti di lavoro -

- allre variazioni .

Rimanenze finali 516

Fondi per rischi ed oneri (voce 80)

Fondi di quiescenza e per obblighi simili (voce 80.a)

Il fondo in esame, costituito a fronte degli oneri connessi alla previdenza integrativa del personale ex IMi
5.p.A. in quiescenza, & stato trasferito nell'esercizio precedente alla Sezione A del Fondo Pensioni relativo al
personale dellex Banco di Napoli con autonoma personalitd giuridica, ferma restando I'obbligazione
originaria della Banca in ordine alle prestazioni del fondo stesso.

Si fa presente che la congruita delle riserve tecniche del fondo citato viene accertata annualmante sulla base

delle valutazioni effettuale da un perito attuariale indipendente. L'ultima valutazione disponibile, effettuata al
31 dicembre 2003, non ha evidenziato esigenze di intervento da parte della Banca.
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Fonda imposte e tasse (voce 80.b)

Variazioni nell'esercizio del “fondo imposte e tassa” €/milloni
Imposte sui lmposte Imposte Totale
redditi differite sulla differite sulla
Riserva ex L. Riserva ex
169/83 0D.Lgs.213/98
Esistenze inlziali (a) 647 4 9 660
Aumenti
- accantonamenti per imposle dirette di
competenza del semeslre 77 - - 77
Diminuzioni
— utlilizzi per pagamenti imposle direlle 314 - - 314
~ altre variazioni 18 1 1 20
Rimanenze flnall 392 3 8 403

(a) L'imparto delle esistenze iniziali differisce di € 325 milioni rispetto al dalo pro-forma in relazione aila rettifica riferita all'abolizione del
cradlto d'imposta sui dividend|. Tale importo & infalli pari ai crediti d'imposta contabilizzali nell‘esercizio 2003.

La consistenza del fondo imposte al 30 giugno 2004 & ritenuta congrua per fronteggiare le imposte direfte
correnti, ivi incluse le imposte locali delle filiali estere ed il contenzioso in corsa e potenziale.

Le altre variazioni in diminuzione si riferiscono alla definizione del debito d'imposta per I'esercizio 2003,

Si fa inoltre presente che le imposte correnti comprendono la quota di competenza del semestre (circa € 3,5
milionl) dellimposta sostitutiva relativa allo smobilizzo della quota del disavanzo di fusions emerso
nellincorporazione del Banco di Napoli che non aveva riconoscimento fiscale (circa € 362 milioni). Tale
imposta, complessivamente pari a circa € 69 milioni, & imputata in conto economico coerentemente con il
periodo di ammortamento del disavanzo da fusione Banco di Napali {10 anni); ¢io in adesione agii indirizzi
della Banca d'ltalia, esplicitati neila Lettera n. 9426 del 27 luglio 2000. Al 30 giugno 2004, 'mposta riferita ai
futuri esercizi & iscritta in bilancio nell'ambite delle altre voci dell'attivo — risconti atlivi per € 52 milioni.

La movimentazione delle attivitd per imposte anticipate, che hanno contropartita net conto economico, risulta
come segue:

Variazioni nell’ esercizio delle "Allivitd per imposte anticipate con coniropartita nel conto economico” (tabeila 7.4 B.1)

&/mition{

1. Importe iniziale 862

2. Aumenli 20

2.1 Imposte antlcipate sorte nell'esercizio 20
2.2 Altri aumenti

3. Diminuzioni 88

3.1 Imposle anticipate annullate nell'esercizio 70

3.2 Altre diminuzioni 18

4. Importo finale 794

Le altre variazioni in diminuzione si riferiscono alla definizione del debito d'imposta per I'esercizio 2003,

Al 30 giugno 2004, la Banca evidenzia in bilancic attivitd per imposte anticipate complessivamente pari a €
794 milioni; tali imposte si riferiscone a differenze temporanee ra valore contabile e fiscale di attivitd e
passivitd maturate nel.2004 e negll esercizi precedenti per cui sussiste la ragionevole certezza di un
annullamento in futuro,

Nella tabella che segue vengono riporati gli effetti fiscali relativi alle differenze temporanee deducibili &
tassabili a fine esercizio, con I'evidenziazione delle principali tipoiogie delle stesse.
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&/milioni

A. Differenze tempaoranee deducibili
Rettifiche di creditt deducibili in fuluri esercizi
Accantonamenti per oneri futuri
Svalutazioni di titoll, immobili e partecipazion!
Oneri straordinari per incentivi all'esoda del personale
Alire
B. Dilferenze temporanee tassabili
Dividend| maturati
Plusvalenze rateizzate
Totall

IRES

160
238

55
152
173

IRAP

20
1

773

21

Le differenze temporanee deducibili sono state compensale con quelle tassabili in base afla tipologia di
imposta e per singolo esercizio di relativo annullamento. In base alle stime effettuate, non sussistono esercizi
futuri caratterizzati da differenze temporanee tassabili superiori alle differenze temporanee deducibili.

| fondi per imposte differite si riferiscono a specifiche riserve in sospensione d'imposta e sono stati iscritti in

bilancio in contropartita alle rispettive poste patrimoniali.

Le passivitd per imposte differite sulle riserve in sospensione sono state adeguate come segue, a seguito
delle modifiche intervenute nella normativa fiscale, che hanno comportato, tra l'altro, una riduzione

dell'aliquota dell'imposta sui redditi delle societa {IRES) al 33%.

Varazione nell'esercizio delle “Passivila per imposte differite con contropariita nel patrimonio nefto”

(tabella 7.5 B.1.}

€/milioni

1. Imporio Inlziale
2. Aumenti
"2.1 Impaosta differite sonte nell'esercizio
‘2.2 Allr aumenti
3. Diminuzionl
3.1 Imposte differita annuliate nelfesercizio
3.2 Altre diminuzioni
4. Importo finale
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Informativa ai sensi della Comunicazione Consob n. 1011405 del 15 febbraio 2001

Agevolazioni tributarie previste dal D.Lgs. n. 153 del 17/5/99 (Legge Ciampi)

Ii Decreto legislativo 17 maggio 1999, n. 153 - provvedimento noto come legge "Ciampi" - introduceva
misure fiscali in ordine alle operazioni di ristrutturazione bancaria e prevedeva, tra l'altro, per le operazioni di
concentrazione delle banche o dei gruppi bancari, una tassazione con aliquota ridotta del 12,50% sugl utili
destinati ad una speciale riserva nell'ammontare massimo, da ripartire in quote costanti in cinque esercizi,
commisurato all'1,2% della differenza tra i crediti ed i debiti di tutte ie banche che hanno partecipato alle
operazioni e I'analogo aggregato della banca maggiore che ha partecipato alle operazioni.

La Commissione Europea, con decisione datata 11 dicembre 2001, ha dichiarato incompatibili con i principi
comunitari le agevolazioni fiscali previste dalla legge "Ciampi". In coordinamento con il Governo Haliano, che
nel febbraio 2002 ha promosso ricorso avanti la Corte di Giustizia Europea, 'ABI e le banche interessate, tra
cui Sanpaoio Imi, hanno adito il Tribunale di | grado del Lussemburgo per chiedere I'annullamento della
decisione comunitaria. Il contenzioso & tuttora pendente, anche se il Tribunale, vista la concomitante
pendenza della procedura promossa dal Governo avanti la Corte di Giustizia avverso il medesimo
provvedimento, ha ritenuto necessario sospendere il giudizio e attendere la definizione di quello promosso
dallo Stato Italiano. In sostanza quest'ultimo sviluppo processuale limita ia possibilita delle parti private (tra
cui la nostra Banca) di far valere al meglio le specifiche ragioni di doglianza contra la decisione impugnata.
Per questo si & tentato, con esito purtroppo negativo, di ottenere una revisione dell'ordinanza di sospensione
del giudizio emessa dal Tribunale.

Al momento, quindi, IAB| e le Banche interessate dal provvedimento sono costrette ad attendere la
pronuncia della Corte di Giustizia nel procedimento instaurato dallo Stato, le cui conseguenze, con ogni
verosimiglianza, eserciteranno un'influenza concreta anche sul giudizio che le riguarda, non appena potra
riprendere it suc iter avanti il Tribunale di I grado.

In conseguenza della citala decisione della Commissione Europea, con decreto-legge 15 aprile 2002, n. 83
{convertito con la legge 15 giugno 2002, n. 112} la legge Ciampi & stata sospesa a decorrere dall'esercizio
2001. A partire da detto esercizio le imposte correnti e differite sono state quindi determinate senza tenere
conto dell'agevolazione in argomento. Inoltre con d.I. 24/12/2002 n. 282 (convertilo nella legge 21/02/2003, n.
27) il Governo ha dato attuazione alla decisione comunitaria nella parte in cui la stessa ha imposto il recupero
delle agevolazioni gia concesse alle banche, ed ha quindi richiesto il versamento degli importi corrispondenti
alle imposte non versate (grazie alle previsioni della legge Ciampi) entro la scadenza del 31/12/2002. Si
precisa in proposito che Sanpaolo Imi e le banche incorporate del gruppo Cardine - che, nella vigenza della
disposizione in parola, avevano fruito delle agevolazioni previste per quanto attiene agli esercizi 1998, 1999 e
2000 - avevano prudentemenle accantonato al fondo imposte I'importo corrispondente al beneficio goduto,

Nel rispetto della scadenza del 31/12/2002 la Banca ha provveduto al versamento di un ammontare pari alle
minori imposte a suo tempo versate dalla stessa e dalle banche incorporate, per un importo complessivo di €
200 milioni, comprensivi degli interessi stabiliti al tasso del 5,5% annuo, che rappresenta, sostanzialmente,
lintera somma da restituire, salvo marginali conguagli. In via meramente cautelativa, & stata formalizzata al
Dipartimento del Tesoro, destinatario del versamento, espressa riserva onde far salve le ragioni e le
domande azionate nel ricorso avanti it Tribunale di | grado della Comunita Europea.

Per quanlo riguarda I'impostazione di bilancio, tenulo conto che il recupero dei benefici fiscali avviene in
presenza di un contenzioso che sia lo Stato italiano, sia le banche interessate hanno atlivalo in sede
comunitaria e che dunque l'importo versato non pud considerarsi a titolo definitivo, lo stesso & stato iscritto
nell'ambito delle altre attivita e risulla integraimente fronteggiato dagli stanziamenti nel fondo impaste.

Nel primo semestre 2004, a seguito della scadenza del periodo triennale di sospensione d'imposta previsto

daila legge speciale, nell'ambito del patrimonio netto della Banca la riserva ex Legge Ciampi di € 854 milioni
¢ stata riclassificali alla riserva straordinaria.
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Fondi rischi ed oneri - altri fondi {voce 80.c)

Composizione della sotiovoce B0. ¢ “fondf per rischi ed oneri:alld fond" {deltaglio 7.3 B.1.) &milioni
Per garanzie ed Perrischie Per oneri Totale
impegni  oneridlversi  diversi per il
perscnale
Esistenze iniziali 73 490 738 1.301
Aumentl
— accantonamenti - 20 & 26
- altre variazioni {a) - 13 13
Diminuzioni
— utllizzo per rivalutazione di crediti di firma - - .
— utilizza a frante di oneri per transazioni su cause passive - 12 - 12
— ulilizzo a fronte del pagamento dei premi di anzianita, dl altre
indennita e per eccedenza - 4 7 75
- utilizzi a fronte di altre passlvita - g . [+
— altre variazioni - - - N
Rimanenze flnall 73 485 686 1.244

(a} Le altre variazioni in aumento comprendono € 13 milloni quale contropartila di spese per il personale, principalmente in relazione a
stanzlamenti connessi al rinnovo del CCNL scaduto a fine 2003.

Il fonde rischi per “garanzie ed impegni”, pari a € 73 milioni, comprende gli accantonamenti effettuati a fronte
delle perdite presumibili sui crediti di firma e, in genere, sulle garanzie rilasciate e sugli impegni assunti,
inclusi quelli relativi a contratti derivati su crediti nei quali la Banca ha assunto Il rischio di credito (protection
selfer): In particolare il fondo include sia i rischi calcolati in modo analitico sia il rischio fisiologico su posizioni
in bonis, valutato adottando i medesimi criteri previsti per i crediti per cassa.

Il fondo per “rischi ed oneri diversi®, pari a € 485 milioni, comprende:

= € 297 milioni per accantonamenti a fronte delle perdite presunte sulle cause passive ed, in paricolare,
suile revocatorie fallimentari;

e €154 milioni destinati a fronteggiare alire passivita potenziali tra cui quelle relative 'a garanzie prestate
nell'ambito di operazioni societarie e quelle connesse ai rischi riferiti all'attivita di intermediazione in titoli;

s € 34 milioni per accantonamenti a fronte degli oneri potenziali derivanti dalla rinegoziazione di mutui,
guale stanziamento specifico determinato in base alle vigenti disposizioni in materia.

Il fondo per “oneri diversi per il personale”, di € 686 milioni, comprende:

e« £ 459 milioni destinati a fronteggiare gli oneri per iniziative di incentivazione all'esodo del personale
perfezionate negli esercizi precedenti. Con riferimento alle iniziative definite nel corso del 2003, il fondo

~include anche gli oneri riferiti a personale i cui contratti di lavoro sono stati trasferiti a Sanpaolo Banco di
Napoli Spa nell'ambito del conferimente del Ramo d'Azienda rappresentato dalla Direzione Territoriale
Sud. L'atto di conferimento pone infatli a carico della Capogruppo il rimborso alla conferitaria delle
somme da quest'ultima erogate al personale a titolo di incentivazione all'esodo in base allaccordo
aziendale perfezionato dalla Capogruppo stessa in data 14 giugno 2003.

e € 123 milioni stanziati, sulla base di perizia di aftuario indipendente, ai fini del ripianamento del disavanzo
tecnico della Cassa di Previdenza integrativa per il Personale dell'lstituto Bancario San Paolo di Torino,
fondo gon autonoma personalita giuridica, integrativo dell'assicurazione generale obbligatoria;

» € 57 milioni riferiti ad altri stanziamenti in materia di oneri di previdenza integrativa od assistenziali;

« € 26 milioni accantonali a fronte di passivitd potenziali derivanti principalmente dal rinnovo del contratto di
lavorc e da premi ed incentivi a favore del personale, la cui erogazione & rimessa alla discrezionalita
della Banca;

+ € 21 milioni destinati a fronteggiare 'erogazione di premi di anzianita ai dipendenti.
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Rischi potenziali derivanti dai reclami della clientela su attivita di intermediazione in titoli

Nella determinazione del fondo per rischi ed oneri si & tenuto conto dei profili di rischio a carico della Banca
connessi all'attivita di intermediazione in titoli con la clientela, con particolare riferimento alle note vicende
relative alle insolvenze dei gruppi Cirio e Parmalat.

La policy di Gruppo prevede che - secondo gli ordinari criteri di gestione dei reclami della clientela basati
sulla verifica del rispetto dei principi formali e comportamentali dettati dalla normativa di riferimento - Ia
Banca valuti con particolare attenzione, anche ricorrendo ad apposito iter istruttorio di garanzia, i profili dj
adeguatezza del servizio erogato, con particolare riguardo alla consapevolezza acquisita dalla clientela circa
il rischio implicito negli specifici strumenti finanziari intermediati.

Incltre, Sanpaocloe IMI ha accolto con favore la nascita spontanea di un comitato di clienti possessor di
obbligazioni Parmalat, sorto per rappresentare gli stessi nel’ambito delle procedure concorsuali, ed ha
deciso di fomire allo stesso assistenza logistica e supporto finanziario, pur garantendone la totale autonomia
gestionale e decisionale.

A seguito delle analisi e delle valutazioni effettuate con riferimento alle passivitd potenziali emergenti da tale
complessivoe quadro, al 30 giugno 2004, la Banca ritiene congrui gli accantonamenti al fondo per rischi ed
oneri gia effettuali in chiusura dell’ esercizio precedente per un ammontare di € 20 milioni. .

Informativa ai sensi della Comunicazione Consob n. 1011405 del 15 febbraio 2001

Mutui edilizi agevolati ]

La Legge 133/99, attuata con D.M. 110/2000 (avverso al quale & stata proposta impugnativa in sede
giurisdizionale amministrativa), ha posto a carico delle banche l'obbligo di procedere, su richiesta dei
mutuatari o degli enti agevolanti, alla revisione dei tassi applicati su mutui erogali con onere a carico, totale o
parziate, del settore pubblico.

Non essendo previsto dalla norma un “tasso soglia" per i mutui agevolati, con I'art. 145, comma 62, delia
Legge 23 dicembre 2000 n. 388 (finanziaria 2001) venne chiarito che il tasso di rinegoziazione era da
intendersi come ‘il tasso effettivo globale medio dei mutui all'edilizia in corso di ammortamento™,
demandando ad un successivo regolamento lindividuazione delle operazioni nell'ambito delle quali effettuare
le rilevazioni per determinare il tasso di rinegoziazione. A tale riguardo, il Ministero de! Tesoro ha provveduto,
con decreto del 4 aprile 2001, ad istituire la nuova categoria omogenea delle operazioni creditizie agevolate
in corso di ammortamento e la Banca d'ltalia ha diramato al sistema le correlate note metodologiche per la
rilevazione dei tassi medi del cornparto interessato. A completamento dei provvedimenti normativi in materia,
& infine intervenuto il D.M. 31 marzo 2003 che ha individuato nel 12,61% il tasso da applicare ai fini della
rinegoziazione dei mutui della specie. ‘

La Banca ha provveduto a dare corso alle atlivita conlabili-amministrative per I'applicazione del nuovo tasso
e I'effettuazione dei conguagli relativi alle rate scadute successivamente al 1° luglio 1899, adempimenti posti
in essere con riferimento alla semestralita scaduta il 31 dicembre 2003 e con riguardo ai mutui di cui alle
leggi di agevolazione individuate dail'art. 29 della L. 133/99. Restano da definire, con gli enti interessati, taluni
aspelti applicativi della rinegoziazione per alcune tipologie di mutui erogati’ su specifiche norme di
agevolazione e su fondi regionali, nonché i conguagli relativi a mutui nel frattempo estinti o ammortizzati.
Sanpaolo Imi ha peraltro ritenuto, d'intesa con il sistema, di proseguire nelle impugnative, disattese in primo
grado dal T.A.R. del Lazio, avverso le previsioni del D.M. 110/2000.

Si segnala, per completezza, che le previsioni del D.M. 31 marzo 2003 di determinazione del tasso di
rinegoziazione non possono definirsi formalmente dotate di assoluta stabilitd, a causa di un'isolata
impugnativa proposta davanli al T.A.R. del Lazio da parte di un Ente Regionale. Tuttavia, tale iniziativa, per le
sue caratteristiche ed alla luce della precedente giurisprudenza dello stesso T.A.R. in materia, non pare
idonea a rimettere in discussione I'assetto normativo ora raggiunto.

L'onere potenziale derivante dalla futura rinegoziazione dei mutui non compresi nella prima applicazione dei

provvedimenti normativi cui si & fatto riferimento, pari a circa € 30 milioni, & fronteggiato da specifici e congrui
accantenamenti al fondo rischi ed oneri diversi. Negli esercizi successivi al 2004, gli impatti negativi sul conto
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economico risulleranno in progressiva diminuzione in conseguenza della graduale riduzione del portafoglic
dei mutui attualmente in essere.

Mutui agrari agevolati

Il disposto dell'art. 128 della Legge 388/2000 (Finanziaria 2001) ha introdotto la facolta per i mutuatari di
rinegoziare le “rate a scadere” dei finanziamenti in essere ai pil favorevoli tassi fissali per le operazioni
agevolate al momento della ricontrattazione dei mutui, in alternativa all'estinzione anticipata del mutui
medesimi, fermo il beneficio dellagevolazione nella misura originariamente prevista. L'attuazione della
rinegoziazione veniva subordinata alllemanazione di un decreto ministeriale ad oggi non promulgato.

Successivamente, la legge n. 268 del 24 seftembre 2003 e intervenuta prevedendo che, ai fini
dellapplicazione del predetto art. 128 della L. 388/2000, possano essere concessi, anche da diversa hanca,
finanziamenti destinati esciusivamente all'estinzione anticipata dei mutui agrari di miglioramento per i quali
siano trascorsi almeno cinque anni del periodo di ammortamento alla data di entrata in vigore della stessa
legge n. 268/03. Tali nuove operazioni finanziarie, da perfezionarsi a tassi di mercato e la cui concessione
pare costituire mera facolta e non obbligo da parte dell'ente mutuante, sono subordinate alia presentazione di
apposite richieste di estinzione anticipata e finanziamento, da formularsi anche dalle amministrazioni
pubbliche concedenti le agevolazioni.

Tenuto conto del preciso riferimento alle "rate a scadere”, gia contenuto nella legge n. 388/2000, di cui la
legge n. 268/03 costituisce applicazione, e della conseguente possibilita di attivare la “rinegoziazione” dei
mutui della specie solo per il futuro, non sono stati appostati accantonamenti.

Mutui non agevolati a tasso fisso (usura)

In adempimento delle prescrizioni contenute nel d.|. 394/2000 (convertito nella legge 24/2001 e contenente
linterpretazione autentica della cosiddetta legge “antiusura” n. 108/1996) e nella successiva sentenza della
Corte Cost. n. 29/2002, Sanpaclo Imi ha adeguato tulti i mutui in essere — rientranti nel perimetro di
applicazione di tali provvedimenti — al tasso c.d. “sostitutivo” del 8,96% annuo con decorrenza daile rate
scadenti entro i 31/12/2000. Inoltre & stato applicato I'8% annuo ai contratti per cui, grazie
all'autocertificazione inviata dai mutuatari interessati, & stata’ accertata la sussistenza dei requisiti a tale
ulteriore riduzicne {capitale originario del mutuo non supericre a 150 milioni di vecchie lire, erogale per
l'acquisto di ahitazioni non di lusso da adibire a prima casa).

Al fondo per rischi ed oneri diversi permangono accantonamenti residuali, pari a circa € 3 milioni, finalizzati a
fronteggiare eventuali ulteriori richieste di riduzione del tasso all'8% non ancora avanzate o non ancora
documentate dai mutuatari che possiedona i relativi requisiti di legge.

Anatocismo

Nel marzo 1989 la Corte di Cassazione, mutando completamente I'indirizzo precedente, ha dichiarato
ilegittima la capilalizzazione trimestrale degli interessi debitori sul'assunto che la relativa clausola
contrattuale non integra un uso “normative” — come ritenuto in passato — bensl un uso “negoziale”, non
idoneo a derogare al divielo di anatocismo di cui all'art. 1283 c.c.

Dopo il revirement della Cassazione & intervenuto il D. Lgs. n. 342/99, che ha affermato la legittimita della
capitalizzazione degli interessi nei contratti di conto corrente purché con pari periodicita di conteggio degli
interessi debitori e creditori; al CICR & stato demandato it compita di determinare le modalita di tale conteggio
e con decorrenza dal 22/4/2000, data di entrata in vigore della delibera di tale organismo, tutli i rapporti di
conto corrente sono stati adeguati, prevedendo la capitalizzazione trimestrale di inleressi sia attivi che
passivi.

Dall'aprile 2000 in poi la capitalizzazione degli interessi infra-annuali & quindi divenuta legittima e il
contenzioso in materia riguarda solo i coniratti stipulati anteriormente a tale data; si precisa peraltro che
nonostante la Suprema Corle abbia in seguito piu volte confermato 1a nullitad della clausola in discorso, moiti
Giudici di merito si sono discoslati da tale indirizzo continuando a ritenerla legittima, sicche il dibattite
giurisprudenziale & tuttora in corso.
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Nel complesso il numero delle cause pendenti si mantiene su livelli non particolarmente significativi in termini
assoluti ed & comungue oggetto di attento monitoraggio. | rischi relativi al contenzioso in discorso trovano
riscontro in prudenziali accantonamenti al Fondo rischi ed oneri diversi, che vengono commisurati
alfammontare delle singole richieste giudiziali; laddove gli atti introduttivi non contengano invece la
quantificazione della domanda e sino a quando non sia espletata I'eventuale perizia contabile in corso dj
causa, il rischio di causa & fronteggiato da stanziamenti al fondo per rischi ed oneri diversi, pari a € 43 milioni,
destinati, nel loro complesso, alla copertura generica delle liti di importo indeterminato e di esito incerto.
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SEZIONE 8 - IL. CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI E LE
PASSIVITA SUBORDINATE

[l patrimonio nelto della Banca presenta la seguente compaosizione:

Patrimonio netto
~ Capilale (voce 120)
— Sovraprezzi di emissione (voce 130)
- Riserve (voce 140}
a) riserva legale
b} riserva per azioni proprie o - -
c} riserve statularie - ) -

d) altre riserve: o 2720
— nisarva arl. 13¢. 6 D.Lgs. 124/93 L - s,
— riserva straordinaria ’ 1731
— rserva disponibile per acquisto azioni proprie . ' S 968
— riserva O.Lgs. 213/98 _ 6
— allre niserve {*) o -

— Riserve di rivalutazione {voce 150) o
— Fonda per rischi bancari generali (voce 100} ) o -
— Ltili portati a nuovo (voce 160) T . C
Totale Capitale e Riserve o :

— Utile d'esercizio (voce 170)

Totale patrimenla netto

Azioni o quote proprie (voce 120 - Aftivo)
Passivitd subordinale (voce 110)

Capitale Sociale e Sovrapprezzi di emissione

Al 30 giugno 2004 il Capitale Sociale della Banca & pari ad € 5.144.064.800,00, suddiviso in n.
1.448.831.982 azioni ordinarie e n. 388.334.018 azioni privilegiate, entrambe di valore nominale pari ad €
2,8.

Allre Riserve

“Nell'ambito delle Altre Riserve sono comprese:
« la Riserva art. 13 c.6 D.Lgs. 124/93, costituita per beneficiare delle agevolazioni fiscali a fronte della
destinazione di quole del trattamento di fine rapporto dei dipendenti ai fondi pensione;

s la Riserva ex D.Lgs 213/98, costiluita nell'esercizio 1998 a fronte della rivaliutazione al cambio fisso di
conversione nell'Euro delle partecipazioni espresse in valute aderenti all'U.E..

Le variazioni pil significative delle Altre Riserve hanno riguardato:

+ la riclassificazione delia riserva ex D.Lgs. 153/99 “Legge Ciampi" di € 854 milioni alla riserva
straordinaria, a seguito della scadenza del periodo iriennale di sospensione d'imposta previsto dalla
legge speciale;

» lincremento della Riserva Straordinaria per circa € 109 milioni, per effetto della destinazicne dell’utile
d'esercizio 2003;

» lincremento della Riserva ex D.Lgs 213/98 per circa € 2 milioni per effetto della rideterminazione della
fiscalita differita su riserve in sospensione d'imposta;

s il trasferimento di circa € 2 milioni da Riserva a fronte di azioni proprie in portafoglio alla Riserva
disponibile per I'acquisto di azioni proprie, a sequito della valutazione delle azioni proprie in portafoglio.
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Altre informazioni
Si fornisce di seguito la composizione del patrimonio di vigilanza ed il dettaglio dei requisiti prudenziali:

Patrimonio e requlisiti prudenzialidi vigitanza (tabella 8,1 B.].)

Categorie f Valori

A.Patrimonio divigllanza
A1 Patrimonio di base (tier 1)
A2 Palrimonio supplementare (lier 2)
A3 Elementida dedurre
A4 Patrimonlo di vigilanza
B.Requlsitl prudenziall dl vigilanza
B .1 Rischidicredito
B.2 Rischldimercato
-dicul; -
-rischidel portafoglio non immobllizzate
-rischidicamblo

B.3 Prestilisubordinatidl 3° livello

B.4 Altri requisiti prudenziali

B.5 Tolale requisitl prudenziali

C.Attlvita dirischlo e coefficlentl di vigllanza

C.1 Attlvita dirischio ponderate

c.2 Patrimonio dibase / Attivita dirischlo ponderate
c.3 Paltrimonio di vigilanza / Attlvild dirischio poenderate

(*) | rischi di mercato sono interamente coperti dalle emission| di passivita suberdinats di terzo livello. Quesle ullime, pari ad
€ 600 milioni, frenteggiano i rischi di mercalo riferibili sia alla Capogruppo sia alle altre socleta del Gruppo.

In allegato, si riporta il prospetto delle variazioni nei .conti. di patrimonio netts avvenute nel corso
dell'esercizio.
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Passivita subordinate (voce 110)

Vauda  Imporoin Importain Tasso d interesse Dala d Catad Dala d
originaria  bilandio al valuta amissorm  scaderza  deocamenwea
V004 ariginaria della facoitd
{&mil)  {milloni} d imborso
anlidpaito
Deposito subordinata collegato EUR 1.000 1.000 fino al 1/11/2010: 7,88% pa.  10711/2000 31122100 10¥11/2010
alferrissions d Preferred Snares successivamente: Euriber 1 anno + 3,25 % p.a.
“Totale stument Innovathi
of capltale (Tier 1) 1.000
Noles uspD 78 54 LIBOR 6 mesi - 0.25% p.a (a) 3Qr11/1993 30¥11/2005 {*)
Prestito obhiigadonario EUR 150 150 5,15% 15091999 15092009 4]
Prestilo obbllgaziorario EUR 3 300 5,55% pa. 31072001 310772008 ]
Prestilo obbigazdonario EUR 20 200 5,16% pa. 021072001 02/10v2008 ")
Noles ELR 500 500 6375%pa  OH042000 06042010 ()
Ndles EUR 30 330 [ino al B4/2005 escluso: Evribor 3 mes! +0,50% pa. 08042000 0RO42010  &42005
waressivamenter Euribor 3 mes! + 1,25% pa
MNctes EUR 1.000 1000 fino & 27/%2005 esdluso: Eurbor 3mes] +0,65%pa. 27/0%2000 27092010 27/9/2005
sucessivamente: Euriber 3mesl +1,25% pa.
Moles EUR 50 500 fino al 28472007 Inciuso: Euribor Imes! + 0,49% pa. 20062002 280672012 280672007
sucressivamente: Euribor 3 medl + 1,09% p.a.
Preslilo obbilgazdionario EUR 54 54 ) fino & 157/2007. 4.90% 150772002 1507/2012  157/2007
successivamenle: Euribor & mesi + 0,76% p.a.
Prestito obbiigadonario EUR 147 147 fino a 4/112/2007: 4,32% p.a. 0422002 04122012 AN22007
siccessivamente: Eurbor 6 mesl + 0,85% pa,
MNoles EUR 300 300 5375%pa 13122002 13272012 Y]
MNotes R as 320 firo & 962010 escluso: 3,75% pa  09/062003 0XDE/2015  9ER0M0
o Successivamente; Euribor 3 mesl + 1,05 p.a.
MNotes EUR 500 500 fino al 280672011 esduso: Buribor 3 mesl +0,30% p.a.  2806/2004 280672016  28/672011

successivamente: Evribor 3 mesi + 0,90% p.a.
Notes GaP 248 165 fino at 180V2019 esclusa 5,625% p.a 1802004 18092024 18732019

successivamente: Serlng LIBOR 3 mesi +1,125% p.a,

Tolale passhils subora@nale

{Tlar 2) . 4.675

Prestilo obbllgazionado EUR 350 350 2,58% pa. 15052003 151172005 ]

Prestilo obbligazrlonario EUR 200 200 242% JN0E2003 30H 22005 )

Ncles EUR 50 50 finod 14/11/2004: 144289 % p.a. 25062009 1544172007 [y]
successivaments: 1,50 % p.a

Tolala passivila subordinale ol -

ferzo Iivelio 600

Totale B.275

(*) Non & prevista |a facolld di fimborse anticipato del prestito.
{a) Con un minimo pari al §,375% e un massimo parl all' B,250%

Nel corso del primo semestre SANPACLO IMI ha emesso nuovi prestiti subordinati per € 746 milioni sotto
forma di prestiti subordinati di seconda livello (Tier 2).

L'ammontare delle passivitd subordinate non computabili nel patrimonio di vigilanza & pari a € 28 milioni,
con I'esclusione delle passivitd subordinate di terzo livello.

| prestiti subordinati compresi nel Tier 2 prevedono che:

» il rimborso anticipato possa avvenire, dove previsto, solo su iniziativa della Banca e previa
autorizzazione dell'Autorita di Vigilanza:

* la durata del rapporto non sia inferiore ai 5 anni e, qualora la scadenza sia indeterminala, sia previsto
per il imborso un preavviso di almeno 5 anni;

» in caso di liquidazione della Banca, il debito sia rimborsato solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli
altri creditori non ugualmente subordinati,

| prestiti subordinati di terzo livello, emessi per fronteggiare i rischi di mercato, soddisfano le seguenti

condizioni:

s la durata originaria non & inferiore ai 2 anni;

» il pagamento degli interessi e del capitale & sospeso nella misura in cui il requisito patrimoniale del
SANPAOLO IMI dovesse scendere al di sotto del 7% su base individuale o 8% su base consolidata:

+ in caso di liquidazione della Banca, il debito viene rimborsato solo dopo che sono stati soddisfatti tutti gli
altri creditori non ugualmente subordinati.
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Altre informazioni sulle passivitd subordinate

Le indicazioni in materia di distribuzione delle passivitad subordinate per aree geografiche, tipalogie di valute
nonché il grado di liquidita, sono riportate nella Parte B, Sezione 11 della Nota Integrativa.
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SEZIONE 9 - ALTRE VOCI DEL PASSIVO

Altre passivita (voce 50)

Compaosizione defla voce 50 “altre passivila™ {delaglic 9.1 B.1.}

30/06/04
@il
Somme a disposlzione dl lerzi . 02270
Parilte In corsa di lavarazione e posizioni delle fliali estere: Co1si7
- partite in corso di favorazione (a) v 1572
- partile viaggianti con le filiall flaiiane (a) ot
- posizioni relative alle filiali estere o 31
Partite relative a contratti derivati ed a of:erazioni in cambi: 1140
- Partite refative ad operazioni a termine in cambi, cross currency swap e forex swap 458
- Contropartila della valutazions dei contratti derivali su tassi df Interesse e su corsi azionari 626
- Premi incassali su opzioni vendute 56
Somme da erogare al perscnale 262
Partite illiquide per operazloni di porlafoglic . 4979_.'

Debiti verso Yerario
Somme da dconoscere a Banca d'ltalia per liquidazione 1sveimer
Depositi cauzionall a garanzia attivita di credilo agrarlo e fondiario
. Partite creditorie per valuta di regolamenio
Partite relative ad cperazioni in titoli
di cui “posizione corta® in titoli
Somme da riconoscere a Banca d'ltalia -credlti da rislorare SGA L. 588/96
Altre’ partile

Totale

05+

(a} Le parlte hanno lrovalo in gran parte slslemazione nei primi giomi de! secondo semestre.

Ratei e risconti passivi (voce 60)

Composizions della voce 60 “ratel e risconli passivi” (detlaglio 9.2 B.1.)

30/06/04
(&/mil}
Ralei passivi
- oneri su contratti derivali 1.100
— Interessi su debil rappresentati da titoli 256
— interesst su debiti verso banche 158
- interessi su debiti verso clienlela ‘ 40
- allre spose 13
Riscontl passivi
— inleressi su portafeglio scontato 17
- proventi su conlralti desivali 118
~ aggio emissione abbligazioni -
— altf ricavi 74
Totale 1.777

Debiti connessi al ristoro degli interventi effettuati dal Banco di Napoli ex legge n 588/96

Tra le "altre passivitd” sono ricomprese due partite debitorie di € 58 milionl ed € 7 milioni (di importo
invariato rispetto al 31 dicembre 2003) che rappresentano I'ammontare residuo, per capitale ed interessi, del
ristoro effetuato dalia Banca d'ltalia a fronte degli esborsi sostenuti nel tempo dall'ex Banco di Napoli in
relazione al disavanzo di liquidazione della partecipata !sveimer ed al ripianamento delle perdite della Sacieta
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per la gestione di attivita Spa (Sga). Gli interventi in questione si sono collocati nellambito del piano di
ristrutturazione predisposto, con I'approvazione della Banca d'talia, in base alle indicazioni della legge n.
588/96 (recante disposizioni urgenti per il risanamenito, la ristrutturazione e la privatizzazione dell' ex Banco di
Napoli) che, tra I'altro, si prefigge di tenere 'ex Banco di Napeli indenne da conseguenze econcmiche e
finanziarie derivanti dagli interventi in argomento, effettuati o da effettuare, utilizzando il meccanismo previsto
dai decreto del Ministero del Tesoro del 27 settembre 1974. Dal 31 dicembre 2002, a seguito della fusione
per incorporazione del Banco di Napoli in Sanpaolo Imi Spa, quest'ultima & subentrata al Banco medesimo
nel meccanismo di ristoro.

Si fornisce di seguito una descrizione sintetica delle vicende legate alle partecipazioni nella societa Isveimer
Spa e nella Societa per la gestione di attivita Spa.

La liguidazione dell'lsveimer

L'isveimer Spa., societa controlfata dal Banco di Napoli gia operante nel settore dei finanziamenti a sostegno
dello sviluppo industriale nel Mezzogiorng, fu messa in liquidazione volontaria nel corso def 1996.

Nel 1997 il Banco di Napoli intervenne per coprire il disavanzo finale della procedura liquidatoria stimato in €
917 milioni. Gli oneri di tale intervento ed i relativi interessi vennero recuperati in base al disposto della citata
legge n. 588/96 e con le modalitd di cui al predetto decreto dei Ministero del Tesoro det 1974,

Il processo di recupero evidenzid un saldo a favore della Banca Centrale pari a € 58 milioni, che venne

costituito in deposito infruttifero presso la stessa. Il citato deposito & esposto fra le “altra attivitd” in
contropartita alla passivita in argomento.

La Societa per la gestione di attivita {Sga)

La Societd per la gestione di attivita Spa (Sga) fu avviata nel corso del 1996, per trasformazione di una
preesistente controllata del Banco di Napoli, al fine di rilevare, a titolo oneroso e pro-solute, gran parte deile
posizioni problematiche del Banco. Pur mantenendo [a proprieta, l'intero pacchetto azionario & stato ceduto in
pegno, con diritto di voto, al Ministero del Tesoro; pertanto la Banca non esercita il controlio sulla societa,

Le perdite tempo per tempo sopportate da Sga sino al 31 dicembre 2002 sono state ripianate dall'ex Banco di
Napoli e da Sanpaoclo Imi e recuperate in base al disposto della citata legge n. 588/96, con le modalita di cui
al predelto decreto del Ministero del Tesoro del 1974. |l processo di recupera ha evidenziato un saldo a
favore della Banca Centrale pari a € 7 milioni che, in data 30 gennaio 2004, & stato costituito in deposito
infruttifero presso la stessa. Anche in tal caso il cilato deposito & esposto fra le "altre attivita" in contropartita
alla passivita in argomento. Dopo la chiusura dell'esercizio 2002 non si sono resi necessari ulteriori interventi.

Inoitre, contestualmente al trasferimento delle predetle posizioni alla Sga, il Banco di Napeli attivd a favore
della partecipata diverse linee di credito fruttifere, destinate essenzialmente al finanziamento del prezzo della
cessione, ollre che a fronteggiare gli oneri di gestione. :

Tali rapporti, rientrando nel ramo d'azienda rappresentato dalla Direzione Territoriale Sud di Sanpaolo Imi
Spa, in data 1° luglio 2003 sono stati conferiti a Sanpaolo Banco di Napoli Spa. Sanpaolo Imi Spa ha assunto
impegno a mantenere indenne la conferitaria dalle perdite efo passivita che si dovessero manifestare in
ordine ai crediti nei confronti della Societa per la gestione di attivita Spa (Sga) derivanti dai rapporti oggetto di
trasferimento. Eventuali perdite che dovessero verificarsi sui crediti in argomento dovranno essere pertanto
ripianate da Sanpaolo Imi Spa, che a sua volta dovra attivare le azioni di recuperoc in base al dettaio della gia
citata legge 588/96.

Al 30 giugno 2004 I'esposizione creditizia di Sanpaole Banco di Napoli Spa nei confronti della Sga ammonta a
€ 931 milioni, di cui € 917 milioni concessi nellambito degli interventi previsti dalla gid richiamata legge
588/96 e € 14 milioni erogati per la gestione ordinaria della societa.
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SEZIONE 10 - LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

Garanzie (voce 10)

Composizione della voce 10 “garanzia rilasciate” {tabella 10.1 8.1.)

-/ 30/08704

€
a) Credili di flrma di natura commerciale . U B932
b) Crediti di firma di natura finanziaria o . 20487
c) Aftivita costituile in garanzia e A
Totale L. 29.100

In dettaglio, le garanzie personali prestate dalla Banca, nonché le aftivita da quest'ultima cedute a garanzia di
obbligazioni di terzi, risultano le seguenti:

30/06/04
{€fmill)

Avalli e fideiussionl 19.959
Crediti documentarl - 467
Accelttazioni o 1 26
Altri crediti di firma . - B547
Altivita costliuite in garanzia: ' SR
— titoli
— altre attivita
Totale

Impegni {voce 20)

Composizione della voce 20 "tmpegni” (tabslia 10.2 B.L)

30/06/04

(€/mil)

a) Impegni ad erogare (ondi ad utllizzo certo -8y
b} Impegni ad erogare fondi ad ulilizzo incerta 9.891
Totale 11.808
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In dettaglio, gli impegni irrevocabili assunti dalla Banca, risultano i seguenti:

-30/06/04

Impegni per margini passivi su linee di credito

Impegnl per deposili e finanzlamenti da effetturare

impegni per acquisli di tiloli

Impegni a fronle di put option emesse

Impegni per mutui stipulati da erogare

Impegni relativl alla partecipazione al Fondo Interbancario di Tulela dei Depositi
Impegni per conlratli derivatl su creditt

Altri Impegnl! ad utilizzo certo

Totale

Aftivita costituite in garanzia di propri debiti

{dattaglio 10.3 B.1.)

30/06/04
(€/mil)

Tiloll di proprietd presso lerzi a fronte di operazioni pronti contre termine passive : - 4.762
Titali presso Banche Centrali a fronte di anticipazloni S "
Titoli presso Banca d'llalia a cauzione assegni circolari
Titoli a garanzia di alre operazioni

Totale

Margini attivi utilizzahili su linee di credito

I margini atlivi ancora utilizzabili su linee di credito ricevute da SANPAOLO IMI risultano, esclusi | massimali
operativi, i seguenti:

{tabella 10.4 5.1.)

30/06/04

{&/mil)

a) Banche cenlrali _ 27
b) Allre banche R Y ¥ )
- 499

Totale
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Operazioni a termine

Le operazioni a termine, escluse le operazioni in essere tra la Sede Centrale e le Filiali estere noncheé le
operazioni inierne alle varie unita organizzative e le negoziazioni per conto terzi, presentano i valori di seguito
riportati:

(labelta 10.5 B.1.) €/millon]
Calegorie di aperazionl Dicoperlura Dlnegoziazione Allre operazlionl Totale

1. Compravendite

1.1 Titoll
~ acquisti - 298 - 298
- vendlie - 309 - 309
1.2 Valule - - -
— valule conlro valute 1.823 1.494 - 3.317
- acquisti contro euro 6.225 582 - 6607
— vendlte conlro euro 2.422 634 - 3.056
2. Deposille [lnanziamentl - . - -
- da erogare 515 515
— da ricevere 826 826

3. Contrattiderivall - -
3.1 Con scamblo dicapliall - . -

a) tioli - - -
— acqulistl - - 422 422
- vendlte - - 660 660
b) valule - - .
~ valute conlro valute - 149 - 149
— acqulstl contro eura 2.853 2.446 - 5.009
— vendlte conlio aura 114 2.452 - 2,566
c) altrl valori - - -
- acqulsti - - - -
- vandile - - - -
3.2 Senza scambio dl capliall - - -
a) valule - - -
— valute contro valuele ’ - - 81 - 81
- acqulstl contro euro - 19 - 19
— vendlla contro euro - 13 - 13
b} altrl valari - - -
- acquistl 52.484 50.750 121 103.365
- vendite 21.8B70 52.118 3.142 77.130
Totale {a} 87.601 111.345 5.686 204.632

(a) | basls swap su lass| di interesse (ricompresi nel punto 3.2 b} sono inclusi sia negll acquisti sia nelle vendite per un ammontare
camplessivo di € 19.367 milieni. .

| contratti derivati di negoziazione includono quelti (principalmente asset swap) posti in essere a copertura di
rapporti appartenenti al portafoglio non immobilizzato per un nozionale di € 2.913 milioni. | risultati della
valutazione dei contratti derivati di negoziazione sono rilevati in conto economico ed esposti nella Parte C,
Sezione 3, della Nota Integrativa, avente per oggetto i profitti e perdite da operazioni finanziarie.

| contratti derivati di “copertura” di attivita e passivita valutate al costo evidenziano una minusvalenza netta
potenziale pari a € 35 milioni. Tale valore, in conformita ai principi contabili, non & iscritto in bilancio data la
funzione di copertura dei rischi di tasso di interesse, di cambio e/o su indici azionari che i contratti derivati in
esame svolgono nei confronti di operazioni di provvista efo di impiego: i citati contratti sono stati, infatti,
rilevati secondo modalita coerenti con quelle adottate per le operazioni coperte. Si fa presente che qualora le
attivitd e passivita oggetto delle suddetta copertura venissero valutate in modo analogo, emergerebbe un
risultato tendenzialmente compensativo della minusvalenza sopra evidenziata.
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Le "Altre operazioni” comprendono principalmente contratti derivati incorporati in attivitd efo passivita
finanziarie strutturate. Il valore nozionale compiessivo def derivati finanziari incorporati & pari a € 3.569 milion
(in parte inclusi tra le operazioni di negoziazione) a cui corrisponde un minor valore nominale dello strumento
incorporante (pari a € 3.299 milioni). La differenza & riferibile alla scomposizione, in base alle istruzioni della
Banca d'ltalia, dei derivati impliciti in ohbligazioni del tipo “reverse convertible™.

Contratti di internal deal
| contratti di internal deal ammontano complessivamente, in valore nominale, a € 87 milioni. Di seguito si

espongono i capitali nozionali dei contratti derivalj oggetto di infernal deal evidenziando ogni contratto sia
come acquisto sia come vendita:

Emifiani
Operaziani di Cperazioni di
copertura negoziazione
Derivali con scambio di capltaii
a) litoli
~ acquisti
- vendile
b} valute
- valule contro valute
- acquisti contro euro 12
— vendile conlro euro 12
Derivali senza scambio di capitali
b) allr valor
~ acquisti 75
— vendite 75
Totala . 75 99

La valutazione al mercato dei contratt interni posti in essere a copertura di attivitd/passivita valutate al costo
non evidenzia plusvalenze o minusvalenze potenziali,
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Informazioni quantitative relative ai contratti derivati ed alle compravendite a termine di valute

Nefla presente sezione sono fornite informazioni integrative sull'operativita in contratti derivati secondo gli
standards definiti congiuntamente dal Comitato di Basilea per la Vigilanza bancaria e dall'Inlernational
Organization of Securities Commissions (I0SCO).

La tabella che segue presenta i capitali nominall di riferimento, distinti per tipologia, delle compravendite di
valute a termine e dei contratti derivati su tassi di interesse, cambi e corsi azionari.

Capitali di rifardimento €/miliorti
Tassidi Cambi Corsl azionari Altra Tolale
interasse

Conlralti di {rading non quotali

- Forward (a) 4.020 4 - - 4024
- Swap (b) 87.578 100 - - 87678
- Qpzioni comprale 2.385 2.531 519 - 5435
- Opzioni vendute 2.385 2.529 469 - 5383

Conlratli di trading quolali

- Fulure compratl - - . . -
- Future venduli 75 - - - 75
- Opzioni comprate - - - . _
- Opzioni vendute - . - _ _

Totale contralli di trading 96.443 5.164 988 - 102.595
Totale conlratti non di trading 67.219 13.204 7.244 - 87.667
Totale generale (c) 163.662 18.368 - 8.232 - 190.262
- di cul contratti non quotat! 163.587 16.368 8.232 - 150,187

{a) La voce Include | contratli di F.R.A. e le operazloni dl compravendita a termine di valute.

{b} La vace include principalmente | contralti di L.R.S., C.L.R.S. e basls swap.

{c) Include basis swap per un ammontare pari a € 9.684 milioni & non Include operazionl a termine su valute dl durata inferiore a due
giomi par € 2.738 milliani.

Con riferimento alle sole operazioni non quotate (over the counter), sopra riportate, si fornisce i dettaglio
della vila residua.

Vita residua dei capitali di riferimenio def contratli non quotati €/mifioni
Fine a 12 mesi Qltre 1 anno e fino a Oltre 5 anni Totale

: 5 anni
Contrattl sui tassi di inleresse 92.766 50.564 20.256 163.586
Contratti sui tassi di cambic 14.617 ] 3.278 474 18.369
Conlratti sui corsi azionari 1.588 4.573 2.071 8.232
Altri cantratti - - - -
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Sempre con riferimento ai soli contratti non quotati, di seguito & riportato il Rischio di credito equivalente
distinto nelle sue componenti: valore di mercato positivo ed equivalente creditizio potenziale.

Capitali of riferimento, valoni df mercalo ed equivalente creditizio potenziale def contratti non guotal! Emilions
Tassl di Cambi Corsl azlanan Adlro Totale
Interasse :
Capitali di riferimento 163.587 18,368 8.232 - 190,187
A, Contratti di {rading ai valori di merealo - - - .
A.1 valore di mercalo positiva 669 ' 98 25 - 792
-A.2 valore di mercato negalivo -716 -98 -25 - -839
B. Equivalente creditizio polenziale (add on } 261 42 39 . 34D
C. Contralti non di lrading ai valoni di mercato: - - - .
C.1 valore di mercato positiva BaO 172 187 - 1.249
C.2 valore di mercalo negalivo -844 -627 -187 - -1.658
D. Equlvalente creditizio potenziale (add on} 213 269 280 - 762
Rischio di credito equivalente (A1+B+C.1+D) 2,033 581 531 - 3.145

| contratti quotati sono relativi a Future su tassi di negoziazione, per un ammontare di € 75 mil.

I valori di mercato dei contratti derivati di copertura e di negoziazione, stipulati con controparti esterne alla
Banca, sono stati calcolati utilizzande i criteri previsti dalle vigenti disposizioni di vigilanza in materia di
determinazione del coefficiente di solvibilita. | valori di mercato evidenziati in tabella risentono, infatti, delle
metodologie di calcolo imposte dai suddetti critert, che prevedono, in particolare, linclusione nella
determinazione del valore di mercato dei ratei attivi e passivl in corso di maturazione nonché dell'effetto
derivante dalla rivalutazione ai cambi correnti dei capitali di riferimento da scambiarsi a termine relativamente
ai contratti di cross currency interest rate swap.

Si riporté, infine, la suddivisione per tipologia di controparte del Rischio di credito equivalente su contratti non
quotati. .

Qualita del credito dei contratli non quotali per controparte &milioni
Vaiore di mercato  Equivalente creditizio Rischio di credilo

positiva potenziale (add on) equivatente (a) (valore

corrente)

Governi e banche centrali ‘ 4 7 11
Enli creditizi 1.622 893 2515
Allri operatori 415 204 619
Totale 2.041 " 1404 3.145

(a) Incluso il rischio dl credito equivalenle refativo a contralll con durala criginaria non superiore a 14 giomt. La presenza dl accord| dl
Master Metting Agreement consente di ridurre Il rischlo dl credite equivalente per € 1.693 milioni relativamenta agli enti credltizi e per €
115 milioni relativamente agli alli operatori.

I contratti derivati sopra analizzati non sono assistiti da garanzie né reali né personali. Nel corso del semestre
non si sono verificate perdite su crediti per strumenti derivali, né sussistono contratti derivati scaduti e non
regolali.

I rischi insiti nei contratti derivali posli in essere dalla Banca, ivi inclusi quelli di "copertura” il cui valore

corrente non & rilevato in bilancio, sono oggetto di monitoraggio nel'ambito del complessivo sistema di
gestione e controllo dei rischi che il Gruppo si & dato.
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Una descrizione delf'assetio organizzativo e dei risultati del monitoraggio dell'evoluzione dei rischi per il 2004,
¢ riportata neil'apposita sezione della Relazione sulla gestione di Gruppo (“La gestione e il controlio dei
rischi™).
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Contratti derivati su crediti -

in relazione ai contratti derivati mediante i quali viene effettuato il trasferimento del rischio di credito
sottostante a determinati finanziamenti in essere, vengono evidenziati nella tabella che segue i capitali
nozionali riferiti ai contratti perfezionati dalla Banca.

{tabella 10.6 8.1} €/milionj
Categorie di operazioni Di negoziazione Altre aperazioni Totale

1. Acquisti di proteziane
1.1 Con scambio di capitali (1)
— credit default swap . - 293 203
2. Vendile di protezione
2.1 Con scambio di capilali (1) - -

— credit default swap - 372 372

~ credil linked note 40 40
2.2 Senza scambio di capitali

— credit linked note 6 33 39
Totale 6 738 744

{1) Derivati su crediti che prevedono la consegna della “reference obbligation” {phisical delivery)

Nelia tabella 10.6 sono inclusi contratti derivati su crediti incorporati in attivita efo passivitd finanziarie
strutturate per un valore nozionale complessivo pari a € 281 milioni.

Altre informazioni riguardanti le garanzie

La classificazione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti & riportata nella Parte B,

Sezione 11 della presente Nota Integrativa, mentre le operazioni a termine relative alla negoziazione per
conto terzi sono illustrate nella Parte B, Sezione 12.
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SEZIONE 11 - CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Grandi rischi

Le posizioni della Banca superiori al 10% del patrimonio di vigilanza, definite “"grandi rischi" secondo la
vigenie normativa della Banca d'ltalia, risultano le seguenti:

{tabelta 11.1B.1.) 30/06/2004
a) Ammontare (in milioni di &) 5.908
b} Numero 3

Le posizioni in oggetlo comprendono tutte le attivitd di rischio {crediti, azioni, obbligazioni, ecc.) in essere
nei confronti di clienti o gruppi di clienti collegati (enti creditizi compresi).
Distribuzione dei crediti verso clientela per principall categorie di debitori

| credili verso clientela presentano la seguente distribuzione per principali categoerie di debitori:

{tabefla 11.2 B.1.)

o 3010604

- (efmil)

a) Stat T am

b} Altri enli pubbiic 7 558
c) Societ non finanziarie s m

d) Socleta finanziarie S 123

€} Famiglie produttrici X2

f) Aliri operatori o q3ass

Totale .S BERE

Distribuzione dei crediti verso imprese non finanzlarie e famiglie produttrici residenti

La composizione dei crediti verso le imprese non finanziarie e le famiglie produttrici residenti in Italia, in
relazione al comparto econemico di appartenenza dei debitori, appare ia seguente:

(fabafla 11.3 B.1)

30/06/04

(Efmil)

a) Altri senvizi deslinabili alla vendila 6.378
b) Servizl del commercio, recuperi e rparazioni ‘ ; ‘4839
¢} Edllizia e opere pubbliche C 2.733
d} Prodottt energeici ' ' 2499
e} Mezz di trasporlo 1.836
f} Allre branche 13.693
Totale 31,978
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Distribuzione dei contratti derivati su crediti per principali categorie di controparti

| contratti derivati su crediti presentano la seguente distribuzione per principali categorie di controparti:

- -30/06/04

T ey

Banche L . . 638
Sodieta finanziarie e 12
Altri operatori o -
Totale . 744

Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti

Le garanzie rilasciate dalla Banca possono essere classificate nel seguente modo, in relazione alla
categoria economica di appartenenza della controparte:

{labella 11.4 B1)

-30/D&/04
(&/rmil)
a) Stai . Lo
b) Al enti pubblicl 191
c) Banche . . - i0.028
d) Sodiela non finanziarie . -13.908
&) Scciela finanziarle PR --4,833°
f) Famiglie produttrici LT
q) Altri operatori oA,
Totale 291000

Distribuzione territoriale delle attivita e delle passivita

La distribuzione territoriale delle attivita e passivita della Banca, effettuata in base al paese di residenza
delle controparti, risulta la seguente:

{tabella 11.5 B.1. ) &/mil
30/06/04
Halia  Altri paesi Altri paesl Totale
della UE

1. Allivo - -
1.1 crediti verso banche 21.479 5.727 1.281 28.487
1.2 craditi verso clientela 56.270 3.246 3.310 62.826
1.3 fitoli 9.626 709 1.774 12.109
Tolale - 87.375 2.682 6.365 103.422
2. Passivo . - -
2.1 deblli verso banche 16.349 13.399 6.516 36.264
2.2 debiti verso clientela 36.436 1.835 4,703 42974
2.3 debiti rappresentat! da titoli 17.632 486 267 ° 18.385
2.4 altri conli 5.228 78 1.000 6.306
Totale 75.645 15.798 12.486  103.929
3. Garanzie ed Impegni 17.394 12.336 11.178 40.908
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Distribuzione temporale delle attiviti e delle passivita

La distribuziane delle attiviti e delle passivita in base alla rispettiva durata residua appare la seguente:

{tabella 11.6 B.l.) ) €/milioni
Durata determinata Durata Tolzle
indetermi
nata
Avista Finoad Oltre3d Qlre1annoefinoas Oitre 5 annl
mesi mesi e anni
fino a 12
mesi
Tassa Tasso Tasso Tasso
fisso Indicizzalo  fisso  indicizzat
0
1. Altive
1.1 titoli del Tesoro rifinanziabili - 63 180 287 171 120 arg - 1.200
1.2 crediti verso banche 5.876 10470 2.993 1.423 4,300 801 2.576 48 28487
1.3 credill verso clientela 10.172  16.519 6.506 48311 12.015 3,330 8.299 1.114 62.826
L8 onblgaziond ed alir foll 80 570 2767 1117 3.637 1168  1.588 . 10807
1.5 operazioni "[uori bilancio” 22.651 47.061 61.791 25.330 2.968 8318 358 - 168477
Totale attlvith 38.759 74.683 74.237 32.968 23,091 13,797  13.200 1.162 271.897
2. Passivo
2.1 debiti verso banche 5747 17,160 4,665 1.587 5.280 105 1.710 - 36.264
2.2 debiti verso clienlela 34.000 8.197 676 84 - 2 15 - 42974
2.3 deblli rappresentati da titoli; -
— obbligazioni a0 21¢ 2,481 5,532 3.341 1.187 3.935 16.765
— certiflcati di deposile 16 927 170 78 3 - - 1.195
— altri titol 425 - - - - - - 425
- 2.4 passivitd subordinata - - - 1.100 78 950 4.147 - 6.275
2.5 operazionl "fuori bllancio” 20,706 42592 69.624 18.372 5.218 9.723 1.244 168.477
Totale passivita 60.984 69.095 77.596 27.754 - 13930 11.965 11.051 - 272,375
Attivita e passivita in valuta
Le attivitd e le passivitd in valuta della Banca presentano fa seguente ripartizione:
{tabella 11.7 6.1}
30/6/04
{&mll)
a) Attivila
1. credlll verso banche - 2.838
2. creditl verso clientela 4008
3. titoll ) 1.737
4. parlecipazicni 177
5. altri conti 118
Totale allivita 9.777
b} Passivita
1. dabill verso banche : B.128
2. debili verse clientela 6.237
3. debili rappresentali da litoli 834
4. altri condi 324
Totals passivila 15.523

I rischi di “liquidita”, di “tasso” e di “cambio” insiti nella distribuzione per scadenza, tipologia di tasso e divisa
delle attivita, passivitd ed operazioni a termine della Banca (di cui le due tabelle che precedono forniscono
una semplificata rappresentazione con riferimento alla situazione puntuale di fine semestre), sono oggetto
di monitoraggio nell'ambito del complessivo sistema di gestione e controllo dei rischi che il Gruppo si & dato.
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Una descrizione dell'assetto organizzativo e dei risultati del monitoraggio dellevoluzione dei rischi per il
primo semestre 2004, é riportata nell'apposita sezione della Relazione sulla gestione di Gruppo (“La
gestione e il controllo dei rischi®).

Di seguito si riportano i cambi a pronti al 30/06/04 delfEuro rispetto alle principali valute estere, utilizzati
per la controvalorizzazione delle attivita e passivila della Banca:

30/06/04
Dollaro USA 1,216
Franco svizzero 1,524
Sterlina inglese 0,671
Yen giapponese ‘ ) 132,400
Titoli in portafoglio rappresentativi di cartolarizzazioni di terzi
(Letlere della Banca d'italla n. 10155 del 3/8/2001, n. 3147 del 3/3/2003 e n. 93659 del 3/2/2004 3
(€mil)
Tipologia di attivita sottostanli CQualita del Titoli Tiall Thali Totale
credito "senior” "mezzanine”  "junior” (a)
valori di bilanecio
Tlitoll del portafoglio immuobilizzato
Crediti su dlritti commerciali cinematografici in bonis 1 - - 1
Titoli (a) In bonis - - - -
1 - - 1
Tltoll del portafogllo non Immohblllzzate
Mutui ipotecarl residenziali In bonis 1 - - 1
Credill al consumo In bonis 14 - - 14
Contributi soclall In bonis 65 - - 65
80 - - 80
Titoli non rimborsatl classificati a crediti in sofferenza
Leasing In bonis 10 - - 10
Heaith care receivable In bonis 2 - - 2
12 - - 12
Totale 93 - - 93

(a) L'ammonlare complessivo delle attivita cartolarizzale sottostantl ai titall "junior” (iscritt! in bilancio ad un valore netto pari a
€ 0,1 milicni) risulla pari ad € 16 milioni.

In otternperanza alle disposizioni della Banca d'ltalia, si segnala che al 30 giugno 2004, come sintetizzato
nella tabeila, la Banca ha in portafogiio | seguenti titali rivenienti da operazioni di cartolarizzazione, avvero
rivenienti da operazioni di packaging di titoli o crediti (cosiddetti ABS — Asset Backed Securities, MBS -
Morigage Backed Securities e CDO - Collateralised Debt Obligations).

Nel portafoglio immobilizzato:

« Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti rivenienti dallo sfruttamenlo commerciale dei diritti
cinematografici della Cecchi Gori Group. Tali titoli di tipo “senior”, svalutati complessivamente per
€ 8 milioni, sono iscritti in bilancio ad un valore di € 1 milione, allineato alle valutazioni di mercato.

+ Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su portafogli di "emerging markets and high yield bonds and
loans" (CDO) in bonis. Tali titali, di tipo “junior’, presentano un valore di carico pari a € 0,1 milioni
per effetto di svalutazioni complessive di € 4 milioni, appostate nei precedenti esercizi. Si fa
presente che le relative attivita cartolarizzate sottostanti ammontano ad € 16 milioni.

Nel portafoglio nen immobilizzalo:

+ Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti ipotecari (MBS). 1 titoli, di tipo "senior”, sono iscritti
in bilancio al valore di carico di € 1 milione, allineato alle valutazioni di mercato.
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« Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni effettuate su crediti al consumo della societd Findomestic
SpA. 1 titoli, di tipo “senior”, sono iscritti in bilancio al valore di carico di € 14 milioni, allineato alle
valutazioni di mercato.

+ Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni effettuate dallo stato italiano su crediti dell'lstituto Nazionale
Previdenza Sociale e dell'lstituto Nazionale Previdenza Dipendenti Pubblica Amministrazione, |
titoli, di tipo "senior", sono iscritti in bilancic al valore di carico di € 65 milioni, allineato alle
valutazioni di mercato.

artafoglio di titoli scaduti e non rimborsati (classificati tra i crediti in sofferenza);

= Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su finanziamenti e crediti di leasing della societa United
Airlines operante nel settore aeronautico. | titoli, di tipo senior, svalulati complessivamente per € 5
milioni nei precedenti esercizi, al 30/6/04 sono iscritti tra i crediti in sofferenza al valore netto di
bilancio di € 10 milioni, allineato al presumibile valore di realizzo.

e Titoli rappresentativi di cartolarizzazioni su crediti di "health care receivable” (ABS). | titoli, di tipo
“senior’, al 30/6/04 sono iscritti tra i crediti in sofferenza al valore netto di bilancio di € 2 milicni,
allineato al presumibile valore .di realizzo. Un tiolo relative alla stessa cartolarizzazione, di tipo
“junior”, & stato integralmente svalutato nei precedenti esercizi; I'indicazione del'ammeontare delle
attivita cartolarizzate sottostanti al titolo non risulta pertanto significativa.

Si segnala che la Banca non ha posto in essere operazioni di cartolarizzazione al sensi della L. 133/99,
non ha interessenze in societa veicolo e non svolge atlivit di servicer o di arranger in operazicni della
specie.
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SEZIONE 12 - GESTIONE ED INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

Negoziazione di titoli

Le operazioni di negoziazione di titoli effettuate dalla Banca per conto di terzi nel corso del semestre
presentano la seguente dinamica:

(tabeifa 12.1 B.1.)

" 30/08/04
" (E/mil)
a) Acquisti B —
1. ragolatl - - : a7
2. non regolati - -
Totaie acqulsti = - 7
b) Vendite - ,
1. regolate "f‘='*","- .
2. non regolate - )
Totale vend(te - 7

Custodia ed amministrazione di titoli

I titoli oggetto di custodia e di amministrazione, compresi quelli ricevuti a garanzia, presentano, in valore
nominale, la seguente composizione:

{tabella 12.3B.1.)

30/06/04
{€/mi)

a) Titoll di terzl in deposito {escluse gestion! patimoniali) : Co :
1. titdli emess! dalla banca che redige il bilancio ' ) 14,308
2, alti titoli . 171.748
b} Titoli di terzi depositall presso terzi 149.067
c) Titoll di proprieta depositati presso terzi ) {7.204

I titoli di terzi in deposito al 30/06/2004 includono le quote di fondi comuni d'investimento detenuti dalla clientela per valore nominale
complessivo di € 35.448 milloni, olire ai tilali ricevuti In deposilo per la connessa allivita di banca deposilaria, riparlilt come segue:

= €95 milicni di titoli emessi dalla Banca;

»  €41.431 milioni dl altd litol.

Incasso di crediti per conto di terzi: rettifiche dare e avere

Il valore nominale dei crediti di lerzi, per cui la Banca ha ricevuto l'incarico di curare l'incasso nell'ambito di
operazioni di portafoglio, & pari a € 8.750 milioni.

Il portafoglio effetti & stata riclassificato in bilancio in base alla data di regolamento, mediante I'effettuazione
delle seguenti rettifiche contabili:
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{tabella 12,4 B.1.)

a) Rettifiche "dare”
1. conti correnti

2. portafoglio centrale
3. cassa L -
4. altri conti B -
b) Rettifiche "avere" o _ o 7

1. conli corentli '_ 131

2. cedenti effelli e documenti S 816
3. altri cantl - L s

Altre operazioni
{deftaglio 12.5) -

Ricerca e Sviluppo
Fondo Ricerca Applicata

SANPACLO IMI prosegue la gestione delle operazioni nate da domande pervenute entro il 31 dicembre
1899 a valere sul Fondo Ricerca Applicata. Al 30 giugno 2004 residuano delibere da stipulare per € 78
milioni, erogazioni da effetiuare per € 481 milioni e finanziamenti “in essere” per € 655 milioni.

Fondb per le Agevolazioni alla Ricerca

SANPAOLO Ml ha continuato a fornire servizi al Ministero dell'lstruzione, dell'Universitd e della Ricerca
(MIUR) per la gestione di progetti, di ricerca industriale e formazione di ricercatori, agevolati a valere sul
Fondo per le Agevolazioni alla Ricerca. Nel primo semestre del 2004 sono state acquisite 65 domande di
intervento su investimenti per € 91 milioni e sona stati deliberati dal MIUR finanziamenti per € 217 milioni. Il
ridotto flusso di domande ha risentito della carenza di fondi, che ha indotto il Ministero a sospendere del
tutto 1a ricezione “a sportello” delle domande, gia limitaia alle sole aree del Mezzogiorno, a partire dal 3
marzo 2004,

Fondo per 'lnnovazione Tecnologica

SANPAQLOQ IMl ha continuato a fornire servizi al Ministero delle Attivitd Produttive (MAP) per le gestione di
progetti di sviluppo agevolati a valere sul Fondo per I'lnnovazione Tecnologica. La ricezione “a sportello”
delle domande é stata sospesa dal MAP nel gennaio 2003 per carenza di fondi. L attivita & ripresa alla fine
del 2003 con il varo di Bandi riservati a progetti rientranti in settori tecnclogici ritenuti prioritari {ICT) o da
svolgere in particolari aree del territorio nazionale (Lombardia e Mezzogiorna) sulla cui istrutloria
SANPAOLO IMI sard impegnato nel secondo semestre dell' esercizio. Nel corso del primo semestre del
2004 sono stati deliberati dal MAP finanziamenli per € 112 milioni,

Nel complesso e attivitd connesse ai tre fondi hanno generato, nel primo semestre del 2004, commissioni
dalla Pubblica Amministrazione pari a € 12 milioni.

Fondo di Garanzia per le piccole e medie imprese del Mezzogiorno L. 341/95

Con convenzione stipulata tra il Ministero del Tesoro e la Banca il 21 dicembre 1995, approvata e resa

esecutiva con decreto del Direttore Generale del Tesoro in data 5 gennaio 1996, & stata formalizzata la
concessione a SANPAOLO IMI, in qualitd di Ente Gestore, del Fondo di cui alla legge 341/1995.

125



Scopo della legge 341/1985 & quello di promuovere la razicnalizzazione degli equilibri finanziari defle piccole
e medie imprese del Mezzogiorno, rientranti nei parametri U.E., attraverso diverse tipologie di intervento che
vannc dalla corresponsione di contributi agli interessi per i finanziamenti destinati al consoclidamento a
medio e lungo termine di passivitd a breve verso il sistema bancario, fino alla concessione di garanzie
integrative su presliti parecipativi, su acquisizione di partecipazioni e sulle citate operazioni di
consolidamento.

Dallinizio dell'esercizio 2000 & terminato l'accoglimento di nuove richieste di intervento. Alla data del 30
giugno 2004 risultano in essere n. 1.163 pratiche per € 490 milioni cosi suddivisi:
» €476 milioni refativi al consolidamento dell'indebitamento a breve per cui & in corso I' erogazione

dei contributi;
» € 14 milioni relativi a prestiti partecipativi di cui una pratica per € 3 milioni non & stata perfezionata.

Quote di terzi di finanziamenlti in pool

Le quote di terzi di finanziamenti in pool capofilati dalla Banca, senza mandato di rappresentanza,
ammontano a fine periodo a € 711 milioni (€ 564 milioni al 31/12/2003).

Gestioni patrimoniali prestate da terzi

L’ammontare dei servizi di GPM offerti alla clientela prestati da societa del Gruppo & pari a € 2.259 milioni.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 - GLI INTERESS!

Interessi attivi e proventi assimilati (voce 10)

Composizione deifa voce 10 *interessi attivi e proventi assimilali * (tabella 1.1 B.L)

" 30/06/04
T (il
a) Su crediti verso banche . _'” Cl 290
o cui: S
— su craditi verso banche centralf .
b) Su credili verso clientela 129
di cui: )
— su credili con fond] df terzi In ammiinistrazione -
¢} Su titoll i deblto ' CoATt
d) Altri interessi attivf L L 5
e} Saldo positivo dei ditferenziali su operazioni di “copertura” o ' To-
Tolale Lo ATsT

Deliaglio della voce 10 “interessi aftivi e proventi assimitali” (tabalfa 1.3 B.1.)

L. B0I0s/D4
el e (gl
a) Su attivita in valuta S R -

Gli interessi di mora maturati nel pericdo, pari a € 28 milioni, sono stali prudenzialmente ritenuti
integralmente irrecuperabili e pertanto stornati dal conto economico.

Tra gli interessi attivi sono compresi € 74 milioni di proventi relativi a riporti ed operazioni di pronti contro
termine con cbbligo di rivendita a termine.
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Interessi passivi ed oneri assimilati (voce 20)

Composizione deffa voce 20 “Interessi passivi ed oneri assimilali” (tabella 1.2 8.1

a) Su debitl verso banche
b) Su debiti verso clientela
c} Su debiti appresentati da titoli

di cui:

- su certificali df deposilo - .18
d} Su fondi di terzi in amministrazione : -
€} Su passivita subordinate ) . 136
f} Saldo negative del differenziali su operazioni df "copertura” T © 23

Totale s 1.037
Dettaglio delia voce 20 “intaressi passivi ed oneri assimilali” labeila 1.4 B.1)

30/06/04
~ (&mil)
a) Su passivita in valuta S . .- BO

Tra gli interessi passivi sono compresi € 2 milioni imputabili alla quota di competenza del periodo del disaggio
di emissione di obbligazioni e di certificati di deposito. Sono inoltre compresi € 84 milioni di oneri relativi 2
riporti ed operazioni di pronti contro termine con obbligo di rivendita a termine.

Altre informazioni sugli interessi

Gli interessi malurati verso le imprese del Gruppo sono riportati alla Parte C, Sezione 7 della Nota
integrativa.
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SEZIONE 2 - LE COMMISSIONI

Commissioni attive {voce 40)

Composizione della voce 40 "commissioni aftive” (tabelfa 2.1 B.I.)

~30/06/04
Do (emil)

a) Garanzie rilasciate R
b) Derivali su credit ' 2
¢} Servizi di gestlone, inlemmediazione & consulenza: 391
1. negoziazione di titoli L2

2. negoziazione di valute S .8
3. gestioni patrimontali
3.1, indwiduali

3.2. coltettive . -
4. custodia e amministrazione di it o : 9
5. banca depasliaria . i.-28
6. collocamento di litoli {a) . |25

* 7. raccolia di ordini
8. attivita di consulenza

9. distribuzione di servizi di lerzi: IR '
9.1. gestioni patrimoriali: Y &
9,1.1. individual . a7

9.1.2. collettive : . -

9.2, prodotii assicurativi T o]
9.3. allni prodotti o 2

d) Servizi di Incasse e pagamento e S

e} Servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazicne
fy Esercizlo di esatlorie e ricevitorie

g} Altri servizd . -
Totale R o L TAD

{a) Le commissicnt percepile per il collocamento di titoli comprendone anche guelle refalive al collocamento di quote di fondi comuni
per € 206 milioni (€ 418 miliani al 31/12/03).

La sottovoce “g) Altri servizi” presenta, in particolare, il seguente dettaglio:

30/06/04

(€/mill)

Finanziamenti concessl 79
Depaositi e conti corenti passivi B4
Conti corentl atlivi 44
Altri servizi - llalia 15
Allrd serviz - Filiall Estere 1
Totale 223
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Deflaglio delfa voce 40 “commissionl altive” (tabella 2.2 B.1) - canaii distributivi def prodotli e servizi

., 30/06/04.
- (@miny

a) presso propri sportelli:

1. gestloni patrimoniali

2. collocamento di titoli

3. servizi e prodotti di terzi
b) offerta fuor seds:

1. gestioni palrimoniaii

2. collecamento di titoli

3. servizi e prodoll di terzi

324

Tatale 324
Commissioni passive (voce 50)
Composizione defla voce 50 “commissioni passive” (labella 2.3 B.1.)
30/06/04

i - (€/mily
a) Garanzie ricevule L2
b) Derivali su crediti "2
c©) Servizi di gestione e intermediazione: 6

1. negozlazione dl fitoli
2. negoziazione di valute
3. g-&stioni patrimoniali:
3.1. pertafogllo proprio
3.2. portafoglio di terd
4, custodla e amministrazione di titcli
5. collocamento di titoli
6. offerta fuor sede di titoli, prodottl e servizi
d} Servizl dl incasso e pagamento
e) Altd servizi
Totzle

La sottovoce “e} Altri servizi” presenta, in particolare, il seguente dettaglio:

30/06/04
(€fmil)

Aftivita di mediazlone su operazloni finanziarie
Finanziamenti ricevuti

Altivita di mediazione su operazloni di credito
Altri servizi - ltalla

Allri servizi - Filiali estere

Totale

Altre informazioni sulle commissioni

Le commissioni maturate verso le imprese del Gruppo sono riportate nella Parte C, Sezione 7 della Nota

Integrativa.

130



SEZIONE 3 -1 PROFITTI E LE PERDITE DA OPERAZICNI FINANZIARIE

Composizione dei profitti (perdite) da operazioni finanziarie (voce 60)

Compasizione defla voce 60 "profilti / perdite da operazioni ffnanziarie” {tabelia 3.1. B.1.} E/mifioni
Voci / Operazioni Operazioni su Operazioni su Altre Totaile
titoli valute operazioni

A1. Rivalutazioni 11 (a) - 7 18

A2, Svalulazioni -18 (b) - -3 -22

B. Altrj profitti / perdite 10 [c] 17 (d) 23 (e} 50
Totall 2 17 27 45

1. Titoli di Stato 7

2. Altr titoli di debito -3

3. Titoll di capitale -3

4. Contrafii derivali su titofi 1

{a) Le rivalutazioni si riferiscono alla valutazione del portafogtic tiloli di proprieta,

(b) Le svalulazioni si riferiscono per € 18 miliont a minusvalenze su titoli e per € 1 milione alla valutazione delle azioni proprie,

{(c) | profiltl si riferiscono per € 9 milioni allattlvitd di negoziazione in tiloli & per € 1 milione all'operativita In conlratti derivati con lilolo
sottostante (futures). '

d} Include utili su valute per € 11 milioni ed utili da operazicni su conlralti derivati su valute per € 6 milioni.

{e} | profitti da alire operazioni sl riferiscana ad ufili da negoziazione di contratti derivatl.
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SEZIONE 4 - LE SPESE AMMINISTRATIVE

Spese per il personale (voce 80.a)

Sl o 30/06/04

CU @il

Salari e slipendi ... B3
Cneri sociall LA a2
Trattamento di fine rapporto !

— accanlonamento al fondo Irattamento di fine rapporto T 21,
- quola del fondo maturata e corrisposta nell'esercizio o o ' -
— accantonamenti a forme di previdenza complementare i : 12
— quota lrattamento di fine rapparto su compelenze non erogate {a) : S w2

LT

Totale Coed
(a) Trattasi della quota di traitamento di fine rapporto su compelenze non erogale {tredicesima mensiiita) la cul contropartila & allocata
Ira le altre passivita.

Numero medio dei dipendenli per categoria (tabella 4,1 8.1.)

30/06/04
a} Dirigenti 435
b) Quadrl Direttivi di 3° a 4° livello 2.871
c) Restante personale © 18.580
Totale - 21,986
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Altre spese amministrative (voce 80.b)

30166104

Spese Informatiche : , , 131
Manutenzione e aggiomamente software
Manutenzione hardware, allri benl mabili, impianti
Canonl-per elaborazioni presso lerzi
Canoni trasmisstane dali
Canoni di accesso a banche dali
Canani per locazione macching

Spese dl gestione Immobill
Immohili in locazione:

- canoni per locazione Immolili

- manutenzione degli immobill in locazione 5
Immoblil di proprieta: ‘ B I
- manutenzione degli immobii di proprieta 8
Spese di vigilanza o B -
Spess per la pulizia locali S -

Spese generall
Spese postall e telegrafiche
Spese materiall per ufficio
Spese per il trasporto e conta valori
Corrieri e lrasportt
Spese per |l personale distaccato
Altre spese

Spese professlonall ed assleuratlve
Consulenza
Spese legall e gludiziarie
Spess visure ed informaziont commerciail

Prem di assicurazione banche e clientela : ' ) 4
Utenze ‘ ' 25
Spese telefoniche . 10
Spese energetiche ) . 15
Spese promo-pubblicitarie e dl marketing 20
Spese dl pubblicita e rappresentanza ' 17
Contributi associazioni sindacali e di categoria 3
Cosfl Indirettl del personale 32
Qneri per formazlene del personale e per viaggl e missioni i 32
Totale 396
Imposte Indiratte e tasse
- imposta di bollo 40
— lassa sui contratti i borsa 2
— imposta comunate sugli immoblli 4
— imposia soslitutiva DPR 601/73 7
— altre Imposte indiretle e lasse 4
Totale 66
Totale altre spese amministrative 462
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SEZIONE § - LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali {voce 90)

{€/mil)
Rettifiche di valore su immobllizzazion! immateriali e -
- ammonarmento disavanzi di fusione e awiamento R . 3
~ ammortamento software relativo a sislem in esercizio . - 82

— ammortamenlo software non ancora In esercizio ) - T
- ammortamento altri costi pluriennali ' ’
Refttifiche i valore su immobilizzazioni materiali
~ ammoramento immobill

— ammertamento mobill e implanti

Totale

Le aliquole applicate in funzione della residua possibilita di utilizzo dei singoli cespiti corrispondono, di regota,
a guelle massime consentite fiscalmente, comprese le guote anticipate.

Accantonamenti per rischi ed oneri (voce 100)

L'accantonamento per rischi ed oneri di € 26 milioni effettuato nell'esercizio & destinato come segue;

« € 15 milioni al rafforzamento del fondo a fronte delle cause passive;

* €5 milioni a fronteggiare altri oneri potenziali tra cui quelli connessi a garanzie prestate nell'ambito di
operazioni societarig; : ‘

= €6 milioni ad incremento del fondo oneri diversi per il personale, di cui € 3 milioni riferiti a stanziamenti in
materia di previdenza integrativa ed € 3 milioni appostali a fronte dell'onere connesso ai premi di
anzianita dei dipendenti.
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Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni (voce 120}

Compesiziona della voce 120 “rettifiche di valore su crediti e accantoramenii per garanzie s impegni” (tabelfa 5.1 B.1.)

. 30/06/04
| (€mily

a) Rettifiche di valor su credili
dl ctf:
- eitifiche forfeftarie per rischio paese

— altre reltifiche forfettanie .
b} Accanlonamenti per garanzie ed impegni ' ‘ |
di cui: o
— accantonamenti forfeltari per Aschio paese : —_—
- altr accanionamenti forfetlari s -

Totale . o - 157

Le rettifiche di valore su crediti includono perdite da transazioni e cessioni per € 1 milione.

Si fa presente che, oltre alle suddette rettifiche di valore, nel periodo sono stati stornati gli interessi di mara
maturati, pari a € 28 milioni. -

Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni {voce 130)

© 30/06/04
L (gmiy
Rivalutaziona di credifi in precadenza svalulati -3
Rivalutazione di credili in pracedenza stralciati e
Rivalitazlone di credit i firma A T
Incassi di interessi di mora in precedenza svalulali SR 11
Incassi di crediti in precedenza stralciati .
Incassi dl crediti in linea capitale In precedenza svalulati : asg
Totale ’ ; ) a2
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Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie {voce 150)
Rettifiche di valore su partecipazioni

Le rettifiche si riferiscono alla svalutazione delle interessenze detenute nelle seguenti societa:

L 30/06/04
- (Emiy
" 129

L. 6T

Cassa dl Risparmio di Firenze §.p.A,
Imi Investimenti S.p.A.

CDC Ixis : AR
Sanpaelo Imi Internazionale S.p.A. "‘ f_ IR :_' Uy
Centradia Group Lid ) o 2
Totale : 251

Pil in particolare si segnala che:

» l'adeguamento del valore di carico della partecipazione in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. per
€ 129 milioni ¢ finalizzato all'allineamento prudenziale del valore delia partecipazione alle quotazioni
medie di borsa del primo semestre 2004, Tale allineamento fa seguito allo storno, iscritto tra i
proventi straordinari; delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali in
esercizi precedenti per € 210 milioni. Conseguentemente, a fine semestre 2004 il valore di carico
della partecipazione in esame & stato incrementato per € 81 milioni netti;

» il valore di carico di IMI Investimenti S.p.A. & stato prudenzialmente riallineato a quello del 31
dicembre 2003 iscrivendo una svalutazione per € 67 milioni, pari allo storno, iscritto tra i
proventi straordinari, delle rettifiche di valore effettuate per motivi esclusivamente fiscali
nello scorso esercizio;

« CDC ixis & stata svalutata per € 50 milioni, per tener conto delle pil recenti valutazioni attribuite alia
partecipata nell'ambito del progetto ("Refondation™) di costituzione del nuovo polo bancario francese
intorno @ CNCE, nell'ambito del quale & previsto il cambio della partecipazione detenuta da
SANPAOLO IMi in CDC IXIS con altre partecipazioni in “societd prodotto™ nei settori dell'asset
management e dell'investment banking;

+ Centradia Group Ltd & stata svalutata per € 2 milioni, in considerazione delle negative prospettive
reddituali della societa;

¢ Sanpaolo Imi Internazionale S.p.A. & stata svalutata per € 3 milioni, al fine di recepire la riduzione
patrimoniale della parecipata principalmente determinata dalla svalutazione del valore
dell'interessenza in Kredyt Bank S.A..

Riprese di valore su partecipazioni
L.a ripresa di valore, pari ad € 33 miiioni, si riferisce alla partecipazione in Santander Central Hispano S.A.,

e consegue all'integrale ripristino del coslo storico di acquisizione (rettificato a titolo facoltativo nell'esercizio
2002) per tener conto - tra l'altro - della crescita delle quotazioni fatta registrare dal titclo nel corso del 2004.
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SEZIONE 6 - ALTRE VOCI DEL CONTOQ ECONOMICO

Dividendi e aitri proventi (voce 30)

3005704
S (il

Su partecipazionl
- Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A.
- CDC |«ds
- Santander Central Hispano S.A
- Banque Sanpaclo S.A:
- Banca d'italia
- Cassa dei Risparmi di Fodl S.p.A
- Banca delle Marche S.p.A.
- Banco Del Desarrollo S.A.
- allri dividendi incassali

[ T I T - B =

Totale

(4]
[

Altri proventi di gestione {voce 70)

Composizione delfa voce 70 "alid proventi df gestione” {dettagiio 6.1 B.1.)

Recuperi di spese da clientela

— Imposia di bollo

- allre Impaste

— spesa legali

— allri recuperi

Rimborsi per servizi resl a terz

Fitti attivi su immobill concesst in locazions
Proventi per servizl resi a imprese del Gruppo (")
Altri provent!

Totale ) 242

(*) | proventi si riferiscano principalmente a prestazion? di servizi In outsourcing a favore di Sanpaclo Banco di Napoli Spa e delle
banche facenti capo alla direzione territorlale nord-est.

Altri oneri di gestione {voce 110)

Compasizione della voce 110 "altd oneri df gestions™ (dettaglio 6.2 B.1)

30/06/04

{€/mill)

Canoni passivi di locazione finarziara 6
Altri oneri 6
Totale 12

137



Proventi straordinari {voce 180)

Composizione della voce 180 "proventi straordinari” (deftaglic 6.3 B.1.)

Sopravvenienze atlive
- utillzzo fondi per fschi ed oner risultali ecoedenti

- altre

Dividendi incassali da societa controllate:
- Sanpaole Imi Bank (International) S.A. . 1
Utili da reallzza di; o S

- Immobilizzazioni finanziare - parlecipazioni (a)
~ immobllizzazioni finanziarie - titali immobillzzati
Disinguinamento fiscale (b}

Totale

(a) Tale voce comprende gl utill relativi alla cessione di partecipazioni deltagliati nella Parte B ~ sezione 3 della presente Nota
Integrallva nonché un ammentare pari ad € 2 milloni per la rettifica prezzo sulla cessione del 60% della partecipazicne in Banque
Sanpaolo 8.A., realizzata nel passato esercizio.

{b) La voce include € 210 milloni di rivalutazione della partaclpazione in Cassa di Risparmio di Firenze S.p.A. ed € 67 milioni di
rivalutazione della partecipazione in iM! investimenti S.p.A. entrambe conseguentl allo stermo di rettifiche di valore effettuate per molivi
esclusivamente fiscali In eserclzi passall. (Cfr. Parte A - Sezione 2 della presente Nota Integrativa).

Oneri straordinari {(voce 190}

Composizione della voce 190 “onen stracrdinan” (dettaglio 6.4 B.1.}

T B0/06/04
S (@min
Altre sopravvenienze passive N i3
Perdite da realizzo di; , ' o
- immobillzzazlonl finanziarie - partecipazioni ’ -
- immobllizzazioni finanziaria - titoli immobillzzati -
Totale 11
Imposte sul reddito dell'esercizio {voce 220)
Compasizione della voce 220 "imposte sul reddito d'esercizic” (tabella 6.5 B.1,) &/mitioni
1. Imposte correntl 66
2. Variazlone dells imposte anticipate 68
3. Variazione delle imposte differite ‘ -
4. Imposte sul reddito dell'esercizio 134

Le imposte correnti comprendono la quota di competenza del semestre (circa € 3 milioni) dellimposta
sostitutiva relativa allo smobilizzo della quota del disavanzo di fusione emerso nell'incorporazione del Banco
di Napoli che non aveva riconoscimento fiscale (circa € 362 milicni).
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Tale imposta, complessivamente pari a circa € 69 milioni, & imputata in conto economico coerentemente con
i periodo di ammortamento del disavanzo da fusione Banco di Napoli (10 anni); cid in adesione agli indirizzi
della Banca d'ltalia, esplicitati nella Lettera n. 9426 dei 27 luglio 2000.

impaste comenti e oneri su contenzioso patenziale

Imposta sostilutiva su disavanzo di fusione (quota del semestre}
Imposte tocali delle filialf estere

Tolale imposte comenti e oneri su contenzioso potenziale
Imposte prepagate annullatesi nel semestre e altre riduziont
Inrposte prepagate d competeriza del semestre e alti aumenti

Totale impaste sul reddito del periodo

Riconciliazione tax rate teorico con tax rate effettivo ~ Imposte %

Imposte sul reddito all'aliquota nominale 151 37,25%

Variazioni in aumento delle imposte

Magglore base imponibile ed aliquota effettiva IRAP (*) 31 7.7%
Costi indeducibili {minusvalenze su partecipazioni,ICI, spese
personale,ecc.) 22 5,4%
Imposta sostitutiva sul disavanzo di fusione Banco di Napoli 3 0.7%
Adeguamento dell'accantonamentio per contenzioso tributario 3 0,7%
Altre variazioni 6 1,5%
Variazioni in diminuzione delle imposte
Plusvalenze non tassale su partecipazioni -63 -15,6%
Quota esente dividendi -17 4.2%
Proventi soggetti ad aliquota agevolata (12,5%) -2 -0,5%
Totale variazioni delle imposte -17 -4,2%
Imposte sul reddito in conto economico 134 33,1%

(*) L'aliquota effettiva IRAP & pari a circa il 4,7% e tiene conto degli aumenti dell'aliquota ordinaria del 4,25%
deliberati da alcune regioni.
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SEZIONE 7 - ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Le altre informazioni sul conto economico, di seguito riportate, riguardano la distribuzione territoriale dei

proventi della Banca, nonché i rapporti economici verso le imprese del Gruppo SANFPAOLO IMI e verso le
societa partecipate non appartenenti al Gruppo.

Distribuzione territoriale dei proventi

La distribuzione territoriale dei proventi della Banca, effettuata in base alla territorialita delle filiali, risulta la
seguente:

(dettaglio 7.1 B.1.) Emilioni

i . Totale

Interess! attivi @ provent assimilat -1.757
Dividend e altr proventl .53
Commisslonl attive ) 74b
Profittl {perdite) da operazloni inanzare '48
Altri provent! dl gestione 242
Totale provent] . 2.838 -

Proventi ed oneri verso imprese del Gruppo e verso imprese partecipate non de! Gruppo

| proventi e gl oneri della Banca nei confronti di imprese appartenenti al Gruppo SANPAGLO IMI, come
definito dall'art. 4 del D.Lgs. 87/92, nonché quelli nei confronti delle imprese partecipate non appartenenti al
Gruppo, risultano i seguenti:

E&/millorti
30/06/04
Imprese del Imprese Totale
Gruppo partecipate
non del
Gruppo
Provanti ]
- Interassi attivl @ provantl assimillatl 334 24 358
- dividendi e altri provent| - 53 53
- commlssionk attive a2 - 302
- altrl proventi dl gestlone 171 - 171
— provenll straordinarl {dividendI) 1 - 1
Totale Bo8 77 885
Onerl
- Interassl passivi e oneri assimilati 343 16 355
- commissioni passive 1 - 1
"~ afidi oneri di gestione 12 - 12
Totala 356 16 372

Le altivita e le passivita della Banca in essere al 30 giugno 2004 nei confronti delle imprese del Gruppo e
delle parlecipate non del Gruppo sono indicate nella Parte B, Sezione 3 della Nota Integrativa.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
SEZIONE 1 - GLI AMMINISTRATORI ED | SINDACI

Crediti e garanzie rilasciate

(labelia 1.2 B.1.)

30/06/04

{€/mil)
a) amministratori . 6
b} sindaci : e

Limporto indicalo si riferisce a crediti erogati a societd per le quali sussistono situazioni rilevanti ai fini
dell'applicazione dell'art, 136 T.U. in materia bancaria.

SEZIONE 2 - IMPRESA CAPOGRUPPO

2.1 - Denominazione

SANPAOLO IM! S.p.A.

2.2 — Sede

Piazza San Carlo, 156
13121 Torino

Sedi secondarig
Viale dell’'Arte, 25
00144 Roma

Via Farini, 22
40124 Bologna

Numero d'iscrizione all'Albo dei gruppi bancari: 1025/6
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ALLEGATI

Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto

Rendiconto finanziario
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RENDICONTO FINANZIARIO (%)

€/milloni
FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI
Utilizzo di fondi generati dalla gestione 841
Dividendi distribuiti SPIMI e Cardine 716
Utilizzo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato e di
guiescenza 34
Utilizzo fonda rischi ed onerj 91
Incremento dei fondi impiegati 2.452
Crediti verso banche 1.108
Titoii non immaobilizzati 928
Altre voci deli*attivo 258
Partecipazioni 100
immaobilizzazioni immateriali 37
Immobilizzazioni materiali 21
Decremento dei fondi raccolti 1.536
Debiti verso banche 1.536
Totale 4.829
€ mitioni
FONDI GENERAT! E RACCOLTI
Fondi generati dalla gestione 1.361
Utile netto di periodo 271
Dividendi incassati di competenza esercizio precedente 719
Rettifiche di valore su immobiiizzazioni materiali e immateriali 180
Accantonamento a fondo imposte 134
Rettifiche nette di valore sui crediti ed accantonament; per garanzie ed 128
impegni ' _
Riduzione imposte prepagate 68
Accantonarnento al fondo per rischi ed aneri 26
Accantonamento al trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 23
Rettifiche nette di valore su titoli non immobilizzati e su contratti derivati 2
Utilizzo fondi rischi e oneri esuberanti -4
Retlifiche nette di valore su immabilizzazioni finanziarie -58
Diffarenza ratei -128
Dividendi di competenza dell'esercizio
Incremento dei fondi raccoiti 2.130
Debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli 1.728
Passivita subordinate 388
Altre voci del passivo 12
Patrimonio netto 4
Decremento dei fondi impjegati 1.338
Crediti verso clientela 1.035
Cassa 254
Titoli immaobilizzati 49
Totale 4.829

(*) Predisposto sulla base dei dati pro-forma inclusi nello stato patrimoniale dell'esercizio 2003,
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