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PROSPETTI DI BILANCIO RICLASSIFICATI

STATO PATRIMONIALE
dati in migliaia di euro
31/42/2009 31/12/2008

ATTIVO :
Attivi immateriali 46,895 22.532
Investimenti e disponibilita 5.802.660 4.549.645
- terreni e fabbricati 0 0

- investiment! in imprese del Gruppo 47.158 79.031

- azioni e quote di fondi comuni 155.547 162.542'

- obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 3.607.600. 2.549.403

- finanziamenti 261" 414

- investimenti finanziari diversi 171 1.002

- investimenti di classe D 1.960.954 1.666.278

- disponibilita liguide 30.969 90.975

Crediti 94.479 99.286
Altre attivita 83 95
Ratei e risconti 653.662 42.546
Totale attivo I 5977.779 | 4.714.104
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto 179.718 132.728
- capitale sociale 84.464 84.464

- riserve patrimoniali 48.264 113.292

- utile/perdita netta dell'esercizio 46.990 -65.028

Passivita' subordinate 30.000 30.000
Riserve tecniche 5.724.379 4.516.940
- vita 3.763.434 2.850.669

. classe D (index linked, unit linked) 1.960.945 1.666.271

Fondi per rischi e oneti 2,297 722
Debiti e altre passivita 38.355 30.803
Ratei e risconti 3.030 2.911
Totale passivo e patrimonio netto COBOTT.ITSL T i 4114404




CONTO ECONOMICO

dati in migliaia di euro

311272009 31/12/2008

CONTO TECNICO RAMI VITA 69.495 - 85.023
- Premi dell'esercizio netti 1.994.570 1.086.900

- Proventi da investimenti netti 182.637 28.978

- Proventi e plusvalenze nette di classe D 111.758 -93.200

- Altre partite tecniche nette 88 -3.514

- Oneri relativi ai sinistri netti -955.624 -1.496.177

- Variazioni delle riserve tecniche nette -1.207.864 430,779

- Spese di gestione -48,334 -38.789

Quota delf'utile degli investimenti trasferita al conto non

" tecnico -8.736 b
GESTIONE NON TECNICA -519 -5.146
- Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 9.736 0

- Altri proventi ed oneri netti -8.165 -5.491

- Proventi ed oneri straordinari nefti -1.090 345
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 68.976 -90.169
- imposte sul reddito dell'esercizio -21.986 25,144
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO i 46,990 | -65.028




Signori Azionisti,

il bilancio dellesercizio 2009 chiude con un utile netto di 46,980 milioni che si confronta con la
perdita di 65,028 milioni realizzata nell'esercizio precedente.

Nel corso deli'esercizio Intesa Sanpaolo ha avviato un progetto finalizzato al riordino de! comparto
assicurativo del Gruppo che vede coinvolte, oltre a Sud Polo Vita anche le compagnie EurizonVita,
Centrovita Assicurazioni e intesa Vita.

L’awvio del progetto & conseguente allo scioglimento delle joint venture con Assicurazioni Generali su
[ntesa Vita e con Cardif su Centrovita Assicurazioni.

Con riferimento a Sud Polo Vita, il progetto prevedeva la realizzazione di un’operazione di scissione
totale non proporzionale a favore di Intesa Vita, per quanto riguarda le atiivita di bancassicurazione
coliocate tramite le reti bancarie del Gruppo, e a favore di Centrovita Assicurazioni, per una quota di
asset idonea a giustificare 'assegnazione agli azionisti di minoranza di azioni Centrovita Assicurazioni
di valore corrispondente a quello delle azioni di Sud Polo Vita dagli stessi detenute prima delle
scissione.

In data 26 giugno, it Consiglioc di Amministrazione della Compagnia ha approvato: il progetto si
scissione redaito ai sensi dellart. 2506 bis del codice civile, la relazione del Consiglio di
Amministrazione sul progetto di scissione redatta ai sensi dell'art. 2506 ter, nonchée le relazioni redatte
ai sensi dell'art. 25 comma 1} lettera b} del Regolamento ISVAP n. 14.

La realizzazione del progetto di riordino era subordinata al'ottenimento delle necessarie autorizzazioni
oltre che da parte di ISVAP anche da parte di Banca d’ltalia, Antitrust & Covip.

In data 27 luglio, a completamento di quanto previsto dal progetto di scissione approvato il 26 giugno,
il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di procedere all'acquisto di azioni proprie, pari alf'1,18%
del capitale sociale della Compagnia, attualmente possedute dalla consociata EurizonVita;
I'operazione, propedeutica alla citata operazione di riordino del comparto assicurativo del gruppo
Intesa Sanpaolo, dovra essere autorizzata dallAssemblea e dovra inoltre essere comunicata
allISVAP che avra termine 20 giorni per eventualmente vietare 'operazione.

La gestione assicurativa nel corso dell'esercizio & stata caratterizzata dal buon andamento della
raccolta premi, prevalentemente riferita, analogamente a quanto osservato per lintero mercato
assicurativo vita, ai prodoiti di ramo I; I'incremento della raccolta lorda e la contestuale flessione delle
prestazioni liquidate, ha portato ad un incremento delle masse gestite.

Le attivita gestionali sono state focalizzate al miglioramento dell'efficienza ed alla riduzione delle
spese di gestione.

La ripresa dei mercati finanziari ha consentito il parziale recupero delle rettifiche di valore sugli
investimenti registrate alla chiusura dell’esercizio precedente.

I conto tecnico evidenzia un risultato netto di 69,495 milioni (-85,023 milioni nellesercizio
precedente)

La raccolta premi realizzata ammonta a 1.994,630 milioni (+83,51% rispetto ai 1.086,853 milioni
delfesercizio precedente).



Gli oneri relativi ai sinistri ed alle prestazioni pagate di competenza dell'esercizio ammontano a
955,624 milioni {-36,13% rispetto ai 1.486,177 milioni delfesercizio precedente).

| proventi netti da investimenti di Classe C ammontano a 182,638 milioni (28,978 milioni nellesercizio

precedente); gli investimenti di Classe D hanno prodotto un risultato netto di 111,758 milioni (-93,200
milioni nelesercizio precedents).

Le spese di gestione, che includono le spese di acquisizione e le alire spese di amministrazione,
ammontano a 46,334 milioni (38,789 milioni nell'esercizio precedente), Pincremento rispetto
all'esercizio precedente & dovuto alle provvigioni corrisposte alla rete distributiva che sono variate da
25,912 a 34,434 milioni (+32,88%) per effetto dellaumento e della diversa composizione della raccoita
premi, menire le altre spese di amministrazione e le aitre spese di acquisizione ammontano a 11,900
milioni contro i 12,877 milioni delf'esercizio precedente (-7,59%). La riduzione dei costi gestionali &
confermata qualora si considerassero anche i restanti costi di produzione imputati agl oneri relativi ai
sinistri (spese di liquidazione) e al risultato della gestione degli investimenti {oneri di gestione degli
investimenti): il totale dei costi di produzione e delte spese di amministrazione, con I'esclusione delle

provvigioni corrisposte alla rete, sarebbe pari a 15,016 milioni contro i 16,218 milioni riferiti
all'esercizio precedente (-7,41%).

Le riserve tecniche ammontano complessivamente a 5.724,379 milioni (4.516,940 milioni alla
chiusira delfesercizio precedente).

Gli investimenti finanziari, comprensivi delle disponibilita liquide, ammontanc a 5.802,660 milioni; si
confrontano con i 4.549,845 milioni riferiti alla chiusura dell'esercizio precedente.

It patrimonio neito alla chiusura dell'esercizio ammonta a 179,718 milioni (132,728 milioni alla
chiusura dell'esercizio precedente).



SCENARIO DI RIFERIMENTO

Congiuntura internazionale

L'economia mondiale ha subito nel 2009 Ia pill grave recessione dall'inizio degli anni Trenta. Intensita
della caduta dell’attivita produttiva per tutte le maggiori economie industrializzate, tensicni sui mercati
dei capitali e rischio di collasso del sistema finanziario internazionale nion trovano riscontro nella storia
economica del secondo dopoguerra. Calo degli investimenti, riduzione dei flussi commerciali
internazionali e debolezza del consumi hanno provocato un forte incremento del numerc dei senza
lavoro in tutte le maggiori economie.

Dopo la graduale stabilizzazione del sistema finanziario internazionale, nella tarda primavera sono
emersi | primi segnali di ripresa in Asia e successivamente negli Stati Uniti. Determinanti si sono
rivelate le energiche misure di stimolo fiscale e monetario adottate per conirastare gli effetti reali della
crisi. Dal terzo trimestre, la ripresa ha iniziato a interessare gran parte del’'economia mondiale, in un
contesto di minore pessimismo da parte degli operatori economici soprattuito con riguardo alia
situazione economica futura.

L'incremento degli indici di attivita economica dai minimi segnafi nel pieno della crisi recessiva € stato
tuitavia modesto: a fine 2009 'eccesso di capacita produttiva prodottosi con la recessione risultava
ancora ampio e i tassi di disoccupazione ancora in aumento sia in Europa sia negli Stati Uniti.

L'economia statunitense e Parea Euro

Le pili recenti stime collocano la contrazione media annua del PIL al 2,5% negli Stati Uniti e al 4,0%
nell'eurozona. Grazie alla crescita dei paesi emergenti asiatici, il PIL mondiale dovrebbe perd essersi
confratto soltanto delf1% circa. La riduzione dei flussi di investimento in capitale fisso, della
produzione industriale e soprattuito del commercio estero & stata pari o superiore al 10% in Nord
America, e in Europa. In particolare, si stima che la produzione industriale deli’'eurozona sia calata del
15% dopo la precedente flessione dell'8,9% del 2008, e che le esportazioni siano scese di almeno del
13% a prezzi costanti. Le ricadute della crisi sul mercato del lavoro hanno fatto salire il tasso di
disoccupazione dal 5,8 al 9,2% negli Stati Uniti, e dal 7,6 al 9,4% nelleurozona.

L'orientamento delle politiche fiscali e monetarie & rimasto marcatamente espansivo. 1l rapporto
deficit/PIL & salito oltre il 9% negli Stati Uniti e sopra il 6% nelleurozona. Una rapida crescita del
debito pubblico ha interessato pressoché fulte le economie industrializzate.

L’economia itallana

L'sconomia italiana ha imbhoccato la ripresa contemporaneamente al resto delleurozona nel terzo
trimestre, quando if PIL & cresciuto su hase frimestrale dello 0,6%. La variazione tendenziale & perd
rimasta negativa fino al quarto trimestre e la contrazione media annua & stimata al 4,7/ 4,8%. Tutte le
componenti della domanda interna sono risultate in contrazione con 'eccezione dei consumi coliettivi.
I calo delle esportazioni a prezzi costanti ha superato il 18% e tassi di conirazione a due cifre hanno
caratterizzato anche investimenti fissi e importazioni. Il calo delta produzione industriale non & stato
recuperato che in minima parte nei mesi finali del 2009. Gli impatti occupazionali della crisi sono stati
mitigati dal sistema della Cassa Integrazione Guadagni, che ha contenuto 'incremento del tasso di
disoccupazione a 1,4 punti percentuali.



Le economie emergenti

Nel 2009 i paesi emergenti hanno visto un significativo rallentamento del ciclo, anche se il tasso di
crescita dell'economia & nel complesso rimasto su valori positivi. Secondo dati ancora preliminari,
fincremento del PIL reale & stato poco inferiore al 2%, rispetio al +6% del 2008 ed al +8% del 2007.
La frenata ha interessato con diversa intensita le varie aree.

| paesi emergenti deifAsia hanno evidenziato una diminuzione contenuta, con una crescita del PiL
ancora stimata al di sopra del 6%. Le politiche monetarie e fiscali adottate dai Governi dei maggiori
Paesi per far fronte alle ripercussioni della crisi finanziaria internazionale hanno in parte compensato il
minor contributo venuto dal commercio estero.

[ legami commerciali con Stati Uniti ed Europa, a cui si & aggiunta la significativa esposizione al ciclo
delle materie prime, hanno portato in recessione I'America Latina, con un andamento delleconomia
stimato in calo del 2%.

L'andamento del prodotto ha frenato significativamente, pur rimanendo nel complesso su valori
positivi, anche nei paesi del Medio Oriente, con crescita attorno al 2% nel 2009 rispetto al 5,4% del
2008.

Gli ampi squilibri di parte corrente, la significativa dipendenza del settore privato dai finanziamenti
dallestero, I'elevato deficit pubblico che ha lasciato poco spazio per politiche a sostegno della
domanda, l'intenso interscambio commerciale con i paesi dell'Europa occidentale in recessione ed,
infineg, per i paesi CIS, lelevata esposizione al ciclo delle materie prime, hanno fatto cadere il PIL dei
Paesi delfEuropa dell’Est (Baltici, CEE, CIS e SEE) in recessione.

Anche nei paesi emergenti le Autorita di politica economica hanno nel complesso adottato politiche di
ampio supporto al ciclo. | tassi d'interesse sono stati portati ai minimi storici. Nei sistemi finanziari &
stata iniettata ampia liquidita e la spesa pubblica, con l'eccezione dei Paesi dell'est europeo, &
aumentata significativamente a supporto della domanda. Queste misure, unitamente al sostegno
finanziario dalle istituzioni internazionali a Paesi che dovevano far fronte a potenziali crisi di liquidita,
hanno favorito dapprima la stabilizzazione del quadro finanziario internazionale e, successivaments, il
recupero del ciclo reale. In questo contesto, i mercati dei capitali, dopo un primo trimestre dell’anno
ancora difficile, hanno messo a segno ampi e diffusi rialzi.

Le agenzie di rating hanno segnalato nellannc una maggiore fiducia nei confronti delle economie
emergenti. Il numero di upgrading, pitt numerosi in America Latina (Bolivia, Cile, Ecuador e Pertl) ed
Asia (Indonesia e Filippine), ha superato quello dei tagli di rating, che hanno interessato i Baltici,
alcuni paesi del gruppo CIS (Kazakhstan e Ucraina) ed il Messico.

| mercati finanziari

Le banche centrali hanno reso pitl aggressive le misure non convenzionali di espansione monetaria
nelia prima meta del 2009, con effetii che si sono protratti fino al secondo semestre. Negli Stati Uniti,
nel Regno Unito e in Giappone le autoritd monetarie hanno avviato programmi di acquisto a titolo
definitivo di obbligazioni pubbliche e private, al fine di espandere forzosamente l'offerta di base
monetaria e influire direttamente sulle condizioni del credito in alcuni comparti. Nella zona euro, la
BCE ha tagliato dal 2,5% alf'1,0% i tassi ufficiali, prorogando altresi il regime straordinario di gestione
delle operazioni di mercato aperto con I'accoglimento di qualsiasi domanda di fondi proveniente dal
sistema, subordinatamente alla presentazione di garanzie. Il raggiungimento del minimo storico
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dell1% & stato accompagnato dalla decisione di acquistare obbligazioni bancarie garantite (covered
honds) per un ammontare massimo di 60 miliardi di euro, con Fobiettivo di fornire ulteriore liquidita a
sistema. Nel secondo semestre la BCE ha proseguito nellimplementazione delle misure straordinarie
di stimolo, senza prospettare modifiche all'orientamento di politica monetaria. Il tasso sulle operazioni
principali di rifinanziamento & stato percid mantenuto all't,0%. Gli acquisti a titolo definitivo di covered
bonds sono proseguiti ulteriormente e la gestione straordinaria dei pronti contro termine ha creato un
persistente eccesso di liquidita nel sistema. In dicembre la banca centrale ha annunciato, a partire dal
primo trimestre 2010, un graduale ridimensionamento delle misure di stimolo quantitativo, iniziaimente
consistente nello sfoltimento delle aste straordinarie di fiquidita e in una graduale restrizione dei criteri
di ammissione delle cartolarizzazioni alle operazioni di credito dell'Eurosistema.

L'abbondanza di liquidita presente ne! sistema ha accentuato la discesa dei tassi Euribor, che hanno
raggiunto nuovi minimi storici. La scadenza mensile & calata fino allo 0,42%, 215pb sotto il livello di
fine 2008, mentre Euribor trimestrale & risuitato inferiore al refi sin dal mese di luglio. Sulle scadenze
oltre I'anno, al calo de! periodo gennaio-maggio & seguito un andamento altalenante, caratterizzato da
forte inclinazione della curva. LIRS biennale ha chiuso il 2009 ali'1,85%, 81pb sotto i livelli di inizio
anno: RS decennale ha chiuso a 3,59%, appena 12pb sotto it livello di un anno prima e poco sopra
la meta dellintervallo di oscillazione 3,24-3,85%.

Il deterioramento del quadro fiscale ha aumentato la volatilitd degli spread sovrani nella zona euro,
con ripercussioni transitorie anche sullo spread Btp-Bund in gennaio e ne! periodo da meta febbraio a
meta marzo. Le tensioni pitt acute hanno riguardato a inizio anno il debito di Irlanda e Austria; a fine
anno, I'annuncio di una drastica revisione delle stime di deficit e debito pubblico della Grecia ha
condotto a una serie di declassamenti del debito sovrane del paese da parte delle agenzie di rating e
a un netto allargamento degli spread rispetto a tutti gii altri emittenti della zona euro. Malgrado
qualche ripercussione della crisi greca, lo spread Bip-Bund ha chiuso I'anno in nefta riduzione dai
135pb di inizio gennaio ai 74pb di fine dicembre. In nessun paese europeo si sono riscontrati problemi
di copertura delle aste di titoli di stato, nonostante i timori connessi allandamento esplosivo dei saldi
fiscali.

Significativi movimenti hanno interessato i mercati valutari. Il cambio euro/doliaro, che aveva toccato
un minimo di 1,26 nel primo trimestre, & successivamente entrato in un trend di rialzo che lo ha
portato fino a 1,51; in dicembre il cambio si & assestato fra 1,42 e 1,45. L'euro ha avuto un andamento
molto volatile anche rispetto alla sterlina, allo yen e alle monete beneficiarie di carry frade come |l
dollaro australiano.

Infine, dopo un inizio d’anno fortemente negativo, causato de! peggioramento della crisi finanziaria e
dal drammatico rallentamento delfeconomia globale, con numerose aree geografiche in profonda e
simultanea recessione, i mercati azionari internazionali hanno registrato un forte e prolungato
recupero dai livelli minimi, toccati nella prima meta del marzo 2009.

La marcata inversione di tendenza & stata principaimente determinata dal massiccio stimolo
monetario e fiscale posto in essere dalle banche centrali e dai governi, e dai primi segnali di
stabilizzazione delleconomia mondiale; la conseguente graduale riduzione dell'avversione al rischio
ha favorito il ritorno degli investitori sui mercati azionari.

Nel corso de! secondo semestre dell'anno, i trend positivo ha trovato nuove sostegno negli annunct
trimestrali societari, che in molti casi hanno evidenziato una stabilizzazione dei margini, come risultato
di incisive azioni di contenimento dei costi e della diversificazione geografica verso aree a maggior
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tenuta economica. Le perduranti condizioni favorevoli di liquidith hanno ancora offerto supporio
allinvestimento azionario.

Nel corso del 2008, lindice S&P 500 ha mostrato un rialzo del 23,5%. Performance dello stesso
tenore sono state registrate dai principali indici azionari europei: it DAX & salitc del 23,8%, mentre il
CAC 40 del 21,2%; I'indice FTSE 100 ha chiuso 'anno con un rialzo del 22,1%. Infine, llindice DJ Euro
Stoxx si & rivalutato del 24,4% da gennaio, dopo avere toccato un minimo di -24% lo scorso 8 marzo. |
mercati azionari asiatici hanno messo a segno importanti rialzi nel 2009, con P'indice SSE Composite
del mercato cinese che ha chiuso I'anno con un +79,8%; l'indice Nikkei ha registrato un rialzo del
19%.

In questo quadro, it mercato azionario lfaliano ha performato in linea con i principali indici continentali:
il FTSE Halia All Shares si & apprezzato de! 19,2%; si & regisirato un rialzo simile per Findice
benchmark FTSE MIB, che include [e principali 40 azioni quotate (+19,5%, dopo aver toccato un
minimo del -35% il 9 marzo). Le societa a media capitalizzazione hanno sovraperformato fe biue
chips: lindice Mid Cap & cresciuto del 23,6% e I' indice del segmento STAR del 31,5% nel corso del
2009.

MERCATO ASSICURATIVO NAZIONALE

Nel 2009 la nuova produzione di polizze individuali sulla vita ha raggiunto € 59,0 mid di premi,
registrando un incremento del 67,6% rispetto all'anno precedente. Se si osserva 'andamento a partire
dal 2005, quando Ia stessa raccolta ammontava a € 53,2 mld, la crescita & stata in media del 2,6%
alfanno. Pertanio, si pud affermare che il settore grazie al risultato det 2009 & tornato su livelli
fisiologici di crescita. Per quanto riguarda la nuova produzione vita del campione di imprese
comunitarie — operanti in Italia in regime di stabilimento o di libera prestazione di servizi — anche nel
2008 si & confermato il calo, gia osservato durante il 2008. Includendo anche il lavoro svolto da queste
imprese, la nuova produzione vita in Italia si & attestata nel 2009 a € 63,3 mld, con un incremento del
52,1% rispetto al 2008 e una crescita media annua composta dell'1,6% rispetto al 2005.

Analizzando andamento per tipologia di ramo/prodotto, si & ulteriormente rafforzata la crescita del
ramo |, evidenziando [a forte domanda di prodotti con garanzia e rendimenti poco volatili nel tempo.
Dopo i segnali di recupero gia rilevati nel corso del 2008, per tali prodotti si & passati, nel 2009, a un
volume premi di olire € 50 mld, in forte aumento rispetto agli ultimi anni {(in media il 23,4% all'anno dal
2005). Tale tendenza trova conferma nella ripresa degli altri prodotti caratterizzati da garanzie
finanziarie, quelli di capitalizzazione, tornati a crescere nel 2008 con premi pari a € 2,3 mld dopo che
nel biennio precedente si erano registrate sensibili contrazioni, paii a -62,9% nel 2007 e pari a olire -
40% nel 2008. Nel 2009 con riferimento ai prodotti unit e index finked si & registrata una forte
diminuzione del volume premi, ridotti a € 5,6 mid (oltre it 60% in meno rispetto al 2008). Questo
comparto dal 2005 ha perso quote importanti di mercato, diminuendo mediamente del 30% allanno,
con decisi cali di raccolta osservati in particolare per le polizze index, pari negli ultimi due anni al
46,1% nel 2008 e al 76,0% nel 2009. Ancora in diminuzione i premi/contributi per nuove adesioni
individuali a forme previdenziali, scesi a 475 min, oltre il 20% in meno rispetto al 2008 dopo la
riduzione del 17,1% gia registrata nel 2007,

Il valore mediano della variazione registrata fra le imprese ¢ stato pari al 21,9%, contro il valore medio
di mercato pari a 67,6%. Tendendo conto dei premi relativi a polizze collettive e dei premi di annualita
successive su polizze gia in essere, si stima che, nel 2009, i premi lordi contabilizzati dovrebbero
crescere del 45,0% rispetto al 2008. (Fonte ANIA),



SINTESI SULL’ANDAMENTO DEL BUSINESS

il bilancio dell'esercizio 2009, terzo esercizio di attivita della Compagnia, chiude con un utile netto di
46,990 milioni, che si confronta con la perdita di 65,028 milioni realizzata dell'esercizio precedente.

L’andamento della gestione & stato caratterizzato dallaumento delle masse gestite per effetto sia di
un incremento della raccolta premi, sia per effetto della contrazione delle prestazioni liquidate.

La ripresa delle quotazioni degli investimenti finanziari ha consentito fa parziale ripresa delle rettifiche
di valore nette registrate alla chiusura dell'esercizio precedente.

La tabella che segue, illustra il risultato del conto tecnico per ramo.

migliaia di euro

Ramo 01 Ramo 03 Rario 05 Totale
Lavoro diretto al netto delle cession| In rlassicurazione
Premf contabilizzati 1.540.276 447.554 8.800 1.694.630
Premi cedui -60 0 0 -60
Qneri relativi al sinistri -661.433 -265.380 -28.826 -855.649
Cneri relativi a sinistri a carico dej assicuratori 25 0 0 25
Variazione delle riserve matematiche e delie riserve tecniche diverse -537.098 -280.603 19.838 -1,207.864
Saldo delle alire partite tecniche -12.630 12.895 =177 88
Spese di gestions -31.285 -15.028 -21 -46.334
Redditi degli investimenti a neto delia quota trasferita al conto non fecnico 168.775 112.987 2,897 284.659
Risultato del conto tecnico £68.568 2.415 511 69,495

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto ammontano a 1.994,630 milioni: sono prevalentemente
riconducibili a prodotti assicurativi di ramo | che ammontano a 1.540,276 milion, pari al 77,22% del
totale, mentre i premi di ramo |ll, pari a 447,554 milioni rappresentano il 22,44% del totale; I'importo
residuo della raccoita, pari a 6,8 milioni & riconducibile ai prodotti di ramo V.

La composizione della raccolta premi riflette gli andament osservati sul mercato assicurativo
nazionale, caratterizzati da un elevato incremento della raccolia di ramo | e da una flessione della
raccolta di ramo .

Le somme pagate di competenza dell'esercizio, riferite al lavoro diretto, ammontano a 955,649 milioni;
si riferiscono a scadenze e a rendite per 569,551 milioni (pari al 59,6% del totale), a riscatti per
306,410 milioni (32,06%), a sinistri per 73,142 milioni (7,65%), a recessi e a spese di liquidazione per
limporto residuo.

Le spese di gestione di compeienza dellesercizio sono pari a 46,334 milioni: comprendono le
provvigioni corrisposte alla rete per 34,434 milioni, le altre spese di acquisizione per 3,790 milioni e le
altre spese di amministrazione per 8,110 milioni.



Ad integrazione di quanto gia esposto, sono di seguito riportati alcuni indicatori gestionali:

Indicatori provvigionali 2009 2008
% %
Provvigioni acquisizione/premi 1,65 2,32
Prowvigioni mantenimento/media riserve tecniche 0,28 0,35
Indicatori spese % %
Altre spese acquisizione /premi 0,19 0,36
Spese amministrazione/riserve tecniche 0,14 0,20
Spese liquidazione/oneri relativi ai sinistri 0,23 0,16

1 proventi netti derivanti dagli investimenti di classe C ammontano a 182,638 milioni; includono
proventi ordinari al netto degli oneri per 114,380 milioni, proventi netti sul realizzo degli investimenti
per 43,668 milioni e riprese di valore al netto delle rettifiche per 24,590 milioni.

Il risultato netto degli investimenti di classe D evidenzia una utile di 111,758 milioni, costituito da
proventi per 137,313 milioni di euro e da oneri per 25,555 milioni di euro.

Le riserve tecniche ammontano complessivamente 5.724,379 milioni di euro; includono le riserve di
classe C, pari a 3.763,434 milioni (2.850,669 milioni alla chiusura dell'esercizio precedente, +

912,765 milicni), e le riserve di classe D, paria 1.960,945 milioni (1,666,271 milioni al 31 dicembre
2008, +294,674 milioni).

Gli investimenti, comprensivi delle disponibilita liquide, ammontano a 5.802,660 mitioni; includono
investimenti di classe C per 3.810,737 milioni, investimenti di classe D per 1.960,954 milioni e
disponibilita liquide per limporto residuc di 30,969 mitioni.

it patrimonic netto alla fine dell'esercizio risulta pari a 179,718 milioni di euro, comprensivo dell'utile
netto di 46,990 milioni.

L'attivita si & svolta interamente in ltalia; fa Compagnia non possiede sedi secondarie in aliri paesi
U.E. o terzi. Nel corso dell'esercizio, la Compagnia ha raccolto in ltalia premi da contraenti residenti
allestero per un importo complessivo di 6,389 milioni, di cui 3,988 milioni da residenti in paesi UE e
2,401 milioni da residenti in Stati terzi.



GESTIONE TECNICA DEI RAMI VITA

Premi dell'esercizio

[ premi delf'esercizio, al netto delle cessioni in riassicurazione, sono stati 1.994,570 milioni di euro.
Composizione e peso percentuale dei premi per ramo di attivita sono riportati nella successiva tabella:

migliaia di euro

Premi dell'esercizio 31/12/2009 31122008
importo % importo %

Ramo I; assicurazioni sulla durata della vita

umana 1.540.276 77,22 130.009 11,96

Ramo Il}: assicurazioni connesse con fondi ‘

comuni d'investimento e altri indici 447 Bb4 22,44 056.944 88,04

RamoV: operazioni di capitalizzazione 6.800 0,34 0 0,00

Premi lordi dell'esercizic 1.994.630 100,00 1.086.953 100,00

Premi cedufi in riassicurazione -60 -53

Premi netti dell'esercizio 1.994.570 1.086.900

La suddivisione per tipologia dei premi contabilizzati evidenzia la preponderanza dei premi unici che

rappresentano il 98,61% della raccolta.

Tutti i premi sono riconducibili al lavoro diretto italiano e sono stati raccolti attraverso il canale

bancario.

migliaia di euro
Composizione premi lordi . 31/12/2009 . 3171212008

importo % importo %

Premi ricorrenti di prima annualita 1.100 0,05 1.784 0,16
Premi ricorrenti di annualith successive 26.637 1,34 26.370 2,43
Totale premi ricorrenti 27.737 1,39 28.154 2,59
Premi unici 1.966.883 98,61 1.058.798 97,41
- di cui estemporanei 220.125 11,19 26.860 2 54
Premi lordi dell'esercizio 1.994.630 100,00 1.086.953. 100,00

La nuova produzione annualizzata, pari a 1.967,557 milioni di euro & cosi ripartita:

migliaia di euro

Nuova produzione per ramo 31/12/2009 31/12/2008
importo % importo %

Ramo |: assicurazioni sulla durata della vita

umana 1.513.228 76,01 82.306 7,93
Ramo |ll; assicurazioni connesse con fondi

comuni d'investimento e aliri indici 447 529 22,74 955.589 92,07
Ramo V: capitalizzazione 6.800 0,35 0 0
Totale nuova produzione 1.967.557: 100,00 1.037.895 100,00




Oneri relativi ai sinistri

Gli oneri relativi ai sinistri, comprensivi delle somme pagate, delle spese di liquidazione di diretta e
indiretta imputazione e delle somme liquidate di competenza ammontano a 955,624 milioni di euro.
Gii oneri relativi ai sinistri a carico dei riassicuratori ammontano a 25 mila euro.

migliaia di eurp

Oneri relativi ai sinistri 3111212009 31112/2008
importo % importo %
Rampo [ assicurazioni sulla durata della vita umana 654.536 68,49 1.079.059 72,12
Ramo Kl: assicurazieni connesse con fondi comunt dlinvestimenio e altri
indici 270.467 28,30 345.870 23,11
Ramo V: capitalizzazione 28.888 3.02 99.758 6,67
Spese di liquidazione 2.182 0,23 2.372 0,16
Totale somme pagate 956.073 100,04 1.527.0569 102,06
Ramo |: assicurazioni sulla durata della vita umana 5.462 0,57 -32.315 -2,18
Ramo i assicurazioni connesse con fondi comuni d'investimanto e aitri
indici -5.813 -0,61 1.504 0,10
Rama V: capitalizzazione -73 0,00 -71 0,00
Totale somme da pagare di competenza -424 -0,04 -30.882 -2,08
Totale degli aner relativi al sinistri lavoro diretto 955.649  100,00f 1.496.177 100,00
Oneri relativi ai sinistri a carico dei riassicurateri -25 1]
Oneri relativi ai sinistri al netto delie cessioni in riassicurazione 855.624 1.496.177

Nella tabella che segue & evidenziata la composizione delle somme pagate per causale di

pagamento.
migliata di euro

Composizione per causale degli oneri relativi al sinistri 3111212009 31712/2008

importo % Importo %
Sinistri 71.455 7,48 69.877 4,67
Polizze maturate e scadenze periediche 571.454 59,80 714.474, 47,75
Riscatti 306.456 32,07 726.9651 48,69
Rendite vitalizie 162 0,01 187 0,01
Recessi 4.364 0,45 13.184 0,88
Spese di liquidazione 2.182 (3,23 2,372 0,16
Totale somme pagate 956.073 100,04 1.527.059 102,06
Sinisfri 1.687 0,18 -14.687 - 0,98
Polizze maturate e scadenze periodiche -2.0401 -0,21 -16.283 - 1,09
Riscatti 47 (3,01 58 8,01
Rendite vitalizie -25 0 -
Totale somme da pagare di competenza -424 -0,04 -30.882 - 2,08
Totale degli onert relativi ai sinistri Javoro diretto 855.649 100,00 1.496.177 100,00
Oneri relativi ai sinistri a carico dei riassicuratori -25
Oneri relativi ai sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 855.624 1.486.177:

Vatiazione delle riserve tecniche

Le riserve fecniche alla chiusura dellesercizic ammontano a 5.274,379 milioni; includono riserve
tecniche di classe C per un importo di 3.763,434 milioni e riserve tecniche relative a prestazioni
connesse con fondi d'investimento e indici di mercato (classe D.1) per 1.960,945 milioni.



La tabella che segue illustra la movimentazione delle riserve tecniche.

migliaia di euro

Riserve tecniche | Riserve tecniche
. . Totale
rami vita classe C classe D
Importo al 1/01/09 2.850.669 1,666.271 4.516.940
Variazione riserve 913,190 294 674 1.207.864
Variazione riserva somme da pagare -425 0 -425
Importo al 31/12/2009 3.763.434 1.960.945 5.724.379

Evoluzione del portafoeglio assicurativo

| contratti in portafoglio alia fine dellesercizio sono 165.011, con un incremento di 4.984 unita rispetto
alla chiusura dell'esercizio precedente (+3,11%); la riserva matematica media per contratto si
incrementa rispetto alla chiusura deil'esercizio precedente da 27,9 a 34,4 migliaia di euro.

La tabella che segue illustra la movimentazione dei contraiti nel corso delesercizio:

Movimentazione contratti Contrattialf Nuovi Liquidazioni | Contratti al
1/01/09 contratti Scadenze 31712109
Unit finked 23.108 7.879 2.269 28.718
Index linked 39.399 1 7.462 31.938
Tradizionali 86.428 25.655 18.414 93.669
Temporanee caso morte 10.605 292 557 10.340
Capitalizzazione 487 2 143 346
Totale contratti 160.027 33.829 28.845 165.011
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Gestioni separate

La Compagnia ha istituitc 8 gestioni interne separate che, alla fine dell'esercizio, presentavano un
valore di carico pari a 3.759,201 milioni, minusvalenze latenti per 113,847 milioni e plusvalenze latenti
per 60,941 milioni.

migliaia di euro

Valore carico .

. .. . . 1 Rendimenio

Gestione separata Divisa delle gestioni 2009
al 31/12/09

SPV Fondo Vivapil (1 Euro 1.640.274 3,79%
SPV Fondo Vivadue (1 Eure 753,636 3,50%
SPV Fondo Vivatre )] Euro 242,268 3,60%
SPV Fondo Tempra {2) Euro 78.739 4,10%
SPV GestAssiba {2) Euro 58.089 4,23%
SPV Trendifondo {(1){(2) Euro 762,776 3,50%
SPV SicurFondo Vita {2) Euro 147.095 3,65%
SPV Rendifondo (2) Euro 76.324 4,35%
Totale 3.759.201

(1) Gestioni con rendimento mensile
{2) Gestioni con chiusura annuale al 31 ottobre 2009

Politica di gestione degli investimenti

La gestione degli investimenti degli attivi di classe C, nef corso dell'esercizio é stata effettuata con il
supporto di EurizonVita con la quale é stato stipulato un contratio di advisory finanziaria.

I limiti operativi per la gestione degli investimenti sono disciplinati dall'investment policy di cui si &
dotata la Compagnia mediante delibera del Consiglio di Amministrazione; linvestment policy,
coerente con la specificita dell'attivitd esercitata, declina per le diverse tipologie di investimenti, limiti in
termine di asset allocation, di concentrazione e rischio credito, di liquidita e di rischio di mercato.

Al fini della gestione degli investimenti, la Compagnia ha affidato un mandato di gestione a Eurizon
Capital Sgr, societa del gruppo Intesa Sanpaolo, dotata di competenze e di personale dedicato alla
gestione dei portafogli assicurativi.

Proventi ed oneri patrimoniali e finanziari

La gestione degli investimenti ha prodotio un risultato positivo pari a 294,396 milioni, che si confronta
con il risultato negative di 64,222 milioni riferito all'esercizio precedente.

2]



La tabella che segue illustra la composizione dei proventi e oneri patrimoniali e finanziari.
migliaia di euro

Proventt e oneri patrimoniali e finanziari 311212009 3111212008

Dividendi 6.259 10.843
Interessi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 116.480 134.977
Riprese su retlifiche di valore di investimenti 46.425 14,208
Profitii sul realizzo di investimenti 53.597 24,265
Totale proventi patrimoniali e finanziari 222.761 184.294
Interessi passivi o 0
Oneri di gestione degli investimenti -5.3569 -3.941
Rettifiche sul valore di investimenti -21.835 -124.472
Perdite da realizzo di investimenti -9.929 -26.903
Totale oneri patrimoniali e finanziari -40.123 -155,316
Risultato della gestione finanziaria degli investimenti di classe C 182,638 28.978
Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti di classe D.1 137.313 81.080
Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti di classe D.1 -25.555 -174.280
Risuitato della gestione finanziaria degli investimenti di classe D 111.758 -93.200
Risultato netto della gestione patrimoniale e finanziaria 294,396 -64.222

Gli investimenti obbligazionari evidenziano alla chiusura delf'esercizio plusvalenze nette latenti per un
importo pari a 45,713 milioni, di cui 30,672 milioni riferiti agli investimenti ad utilizzo non durevole e
15,041 milioni riferiti al portafoglio ad utilizzo durevole.

It portafoglio investimenti rappresentato da titoli azionari, interamente classificati nel portafoglio ad
utilizzo non durevole, evidenzia 4,459 milioni di plusvalenze latenti.

Le quote di fondi comuni di investimento, interamente classificate nel portafoglio ad utilizzo non
durevole, evidenziano plusvalenze latenti pari a 83 mila euro.

Gli altri strumenti finanziari rilevano plusvalenze latenti nette per 2 mila euro.

Le plusvalenze latenti nette complessive rilevate dalla Compagnia al 31.12.2009 sono pari a 50,257
milioni.

Investimenti e disponibilita liquide

Gli investimenti finanziari di classe C ammontano, alla fine dell'esercizio, a 3.810,737 milioni.

Il portafoglio & costituito prevalentemente da investimenti in titoli obbligazionari, che rappresentano il
95,91% del totale investimenti di classe C.

Gli investimenti ad utilizzo durevole, interamente costifuiii da investimenti obbligazionari, sono pari a
578,529 milioni.

Gli investimenti di classe D.| — investimenti a beneficio degli assicurati dei rami vita i quali ne
sopportano il rischio — espressi a valori di mercato, sono pari a 1.9860,954 milioni.

Le disponibilita liquide, costitute dai saldi dei conti correnti bancari alla fine dell'esercizio, sono pari a
30,969 milioni.
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La tabella che segue illustra la composizione degli investimenti e delle disponibilita liquide.
migliaia di euro

Investimenti e disponibilita liguide 31/12/12009 31/12/2008

Azioni e guote 135.875 108.726
Quote di fondi comuni d'investimento 19.672 53.816
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 3.654.758 2.628.434
Prestiti su polizze 261 414
Investimenti finanziari diversi 171 1.002
Totale investimenti di Classe C 3.810.737 2.792.392
Investimenti di Classe D.| 1.960.954 1.666.278
Disponibilitd liquide 30.969 90.975
Totale investimenti e disponibilita liguide 5.802.660 4.549.645

Nei corso dellesercizio sono state interamente alienate le obbligazioni emesse da societ
appartenenti al gruppo Lehman Brothers possedute dalla Compagnia; il valore nominale delle
obbligazioni in questioni ammontava a 9,590 milioni di euro e le minusvalenze realizzate sono state
pari a 956 mila euro. Per effetto di tali operazioni, la Compagnia alla chiusura dell'esercizio non
detiene investimenti in titoli obbligazionari e non ha strumenti {inanziari derivati in essere con societa
appartenenti al gruppe Lehman Brothers.

Nel portafoglio di Classe C, nel comparto ad utilizzo durevole assegnato alle gestioni inferne separate,
& presente, per un valore nominale di 21,5 milioni di euro ed un valore di carico di 16,549 milioni,
un'obbligazione, Saphir Finance 28/2/2031, con collaterale a garanzia per fintero imporio, che
presenta come controparte swap Lehman Brothers Special Financing (societa del gruppo Lehman
Brothers) in qualitd di creditore. Tale obbligazione non presenta, quindi, alcun rischio di credito, né
esposizione verso la banca d'investimento. L.a Compagnia sta procedendo nellinteresse degli
assicurati per ottenere che il veicolo provveda al rimborso anticipato deliobbligazione da realizzarsi
attraverso la chiusura anticipata dello swap e la conseguente consegna dei fitoli a garanzia collaterale
presenti nel veicolo o del valore di mercato degli stessi. Per raggiungere tale obiettivo, non & escluso
che la Compagnia valuti la possibilita di stipulare un accordo transattivo con Lehman al fine di
regolare in maniera definitiva e completa tutli i rapporti derivanii dalla stessa, anche in relazione ai
fatto che, vari aitri obbligazionisti, in strutiure simili a quelle dei titoli Saphir, stanno negoziando
accordi in tal senso.

L'investimento in questione & stato svalutato alla chiusura delf'esercizio per un importo pari a 4,951
milioni, costituito dalla differenza tra il valore di carico ed il presumibile valore di realizzo, che & stata
ritenuta una perdita durevole di valore.

COSTI DI PRODUZIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE
I costi di produzione e le spese di amministrazione nell'esercizio, al nelfo della quota riferibile
allattivita di gestione degli investimenti e di liquidazione, sono risultati complessivamente pari a

48,334 milion; includendo anche le spese di amministrazione imputate all'attivita di gestione degli
investimenti e di liguidazione, i costi si altestano a 49,450 milioni.
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migliaia di euro

Costi di produzione e spese di amministrazione 31/12/2009 3111212008
importo % importo %
|- Costidi produzione 38.224 77,30 29.849 70,85
prowigioni 34.434 69,84 25912 61,51
altre spese di acquisizions 3.790 7.66 3.937 9,34
it . Altre spese di amministrazione 8.110 186,40 8.940 21,22
TOTALE SPESE DI GESTIONE 46.334 93,70 38.789 92,07
111 - Spese di amministrazione imputate ad altre voci 3.116 6,30 3.341 7,93
Spese liquidazione prestazione assicurate 2.182 4,41 2.372 5,63
Oneri di gestione degli investimenti 934 1,89 969 2,30
TOTALE 49.450; 100,00 42.130] 100,00

Le spese riferibili allaitivita di gestione degli investimenti e di liquidazione, sono risultate nel
complesso pari a 3,116 milioni; tali voci di spesa sono attribuite agli oneri relativi ai sinistri ed al
risultato dell'operativita degli investimenti.

PATRIMONIO E MARGINE DI SOLVIBILITA’

il patrimonic netio

A fine esercizio il patrimonio netto ammonta a 179,718 milioni, comprensivo dell'utile netfo d'esercizio
di 46,990 milioni.

L'evoluzione del patrimonio nelfesercizio 2009 & illustrato nella seguente tabella:
migliaia di euro

Evoluzione del patrimonio |Capitale sociale} Altre riserve Ut'.h (per.d t.te) Totale
d'esercizio

Saldo 01/01/08 84.464 113.292 -65.028 132.728

Variazioni 0 -65.028 65.028 0

Utill {perdite) dell'esercizio 0 0 46.980 46.990

Totale al 31/12/2009 84,464 48.264 46.990 179.718

Il margine di solvibilita

La Compagnia dispone, alla chiusura dellesercizio, di elementi costitutivi del margine di solvibilita per
un importo pari a 192,823 milioni a fronte di un importo del margine richiesto pari a 170,328 milioni.

migliaia di euro

Composizione Totale
Margine di solvibilita richiesto 170.328
Margine di solvibilita disponibile 192.823
Eccedenza 22.495
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La tabella che segue illustra la composizione del margine di solvibilitd disponibile ed il raccordo con il
patrimonio netto alla chiusura dell’'esercizio.

migliaia di euro

Margine di solvibilita disponibile Totale
Patrimonio neifo 179.718
Prestito subordinato a scadenza fissa 30.000
Attivi immateriali -16.895
Totale 192.823

RIASSICURAZIONE

La Compagnia ha stipulato un trattato eccedente a premio di rischio sulle polizze temporanee caso
morte ed un trattato per la copertura catastrofale.

| trattati, di durata monoannuale, sono stati perfezionati con una primaria compagnia di riassicurazione
e sono conformi alla delibera quadro approvata dal Consiglio di Amministrazione.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO NUOVI PRODOTTI

Nel corso dell'esercizio € proseguita I'attivita di aggiornamento del catalogo prodotti, con lo sviluppo
dei prodotti “SPV Valore Garanzia” e "SPV Club”.

“SPV Valore Garanzia” € un prodotto di ramo [ caratterizzato da costi contenuti per la clientela, che ha
consentito di unificare la gamma prodotii offerta daila Compagnia; it prodotto, inizialmente collocato
con rendimento garantito al 2%, & stato aggiornato nel corso del mese di oftobre con fa riduzione del
tasso minimo garantito all'1,5%, resasi necessaria per considerare le recenti evoluzioni degli
andamenti dei mercati finanziari.

“SPV Club” & un prodotio di ramo | riservato ai nuovi clienti delle banche distributrici ed ai clienti che
apporiano nuove attivita finanziarie in gestione presso le banche distributrici.

A seguito della sostituzione del sistema informatico delle Casse del Centro con quello in dotazione
alla Capogruppo, si & proceduto allomogeneizzazione del catalogo prodotto destinato alle reti retail
servite da Sud Polo Vita; in tale ambito & stato interrotto il collocamento dei prodotti di ramo | “SPV
Sempre Unico”, “SPV Sempre Annuale”, "SPV Segno Pill Unico” e “SPV Segno Pitt Annuale”.

Con riferimento ai prodotti di ramo Ill, nel corso dell'esercizio non sono stati introdotti aggiornamenti: il
prodotto unit linked multi fondo “SPV Prospettiva” & 'unico prodotto di ramo H1# in distribuzione.
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CANALI DISTRIBUTIVI

Sud Polo Vita si avvale, per la distribuzione dei propri prodotti e servizi, di una parte degli sportelli
bancari del gruppo Intesa Sanpaolo.

La rete distributiva alla chiusura dell'esercizio era costituita da 1.181 sportelli bancari distribuiti
prevalentemente nelle regioni centro meridionali del territorio nazionale, riconducibili alle reti in
esclusiva del Banco di Napoli (758 filiali) e delle Casse di Risparmio controllate da Casse del Centro
(267 filiali), ed alla rete non in esclusiva di Intesa Sanpaolo Private Banking (158 filiali).

La compagnia ha stipulato inoltre un mandato agenziale con Global Assicurazioni finalizzato alla
gestione del post vendita del portafoglic assicurativo di Sud Polo Vita in capo a Cassa di Risparmic di
Fano, ceduta da Intesa Sanpaolo nel 2008 al Credito Valtellinese.

Il prospetto che segue illustra la distribuzione regionale degli sportelli retail e private:

Numaero di Sportelli
Regione - -
Retail Private
Abruzzo 10 4
Basilicata 33 1
Calabria 83 3
Campania 400 11
Emilia Romagna 12
Friuli Venezia Giulia 4
Lazio 92 7
Liguria 7
Lombardia 33
Marche 52 4
Molise 1
Piemonte 27
Puglia 241 5
Sardegna 1
Sicilia 4
Toscana 1 5
Trentino Alto Adige 2
Umbria 113 1
Valle d'Aosta 1
Veneto 23
Totale 1.025 156

| rapporto tra la Compagnia e le reti distributive & formalizzato da contratti di distribuzione, che
prevedono it mantenimento degli accordi provvigionali preesistenti su tutte le polizze in vigore alla data
di scissione, mentre per i nuovi prodotti sono stati negoziati di volta in volta specifici accordi
provvigionali.
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ORGANIZZAZIONE E RISORSE UMANE

Alla chiusura dell'esercizio, la strutiura organizzativa della Compagnia era costituita da 67 risorse, con
un incremento di 4 unita rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente.

Nella tabella che segue & riportata fa composizione del personale, comparata con la situazione alla
chiusura dell'esercizio precedente:

31/12/09 31M12/08
Birigenti 3 3
Funzionatri e quadri 15 13
Impiegatl 44 40
Totale diretti 62 56
Distaccati 5 7
Totale forza lavoro 67 63

Il dimensionamento dell’'organico evidenzia una presenza femminile del 60% e maschile del 40%.

L'etd media del personale & di circa 38,7 anni con un’etad media dei dirigenti di 46 anni, di 42 per i
funzionari e di 37 per gli impiegati.

Le tipologie contrattuali presenti in Sud Polo Vita sono costituite per il 93% da contratti di lavoro diretto
mentre il 7% ¢ costituito da risorse distaccate da societa del gruppo Intesa Sanpaolo: il contratto di
lavoro applicato & ii CCNL del settore assicurativo.

L'esercizio 2009 & stato caratterizzato da un’intensa attivita che ha coinvolto le strutture nelfavvio di
iniziative e progetti volti allo sviluppo di innovazioni tecnologiche di processo.

E’ stato portato a termine il progetto Intranet di Sud Polo Vita che ha consentito di diffondere in modo
sempre pilt efficace valori e indirizzi strategici costituendo un punto di riferimento per I'informazione in
tempo reale ed un valido contenitore dei documenti ufficiali della Compagnia e delle attivita formative.

Con riferimento all'attivitd di formazione, nel corso dell'esercizio sono state realizzate iniziative sia
nell'area tecnica, sia in quella gestionale, che hanno visto il coinvolgimento di un significativo numero
di dipendenti.

L'erogazione della formazione & stata effettuata principalmente tramite giornate d’aula organizzate sia
allinterno della societa, sia con if ricorso a strutture esterne specializzate, nonché tramite corsi di e-
learning suila Intranet aziendale; sono state complessivamente erogate 3.067 ore di formazione, pari
a 45,5 ore pro-capite, che possono essere sintetizzate in:

- area normativa e formazione istituzionale per complessive 2.588 ore ed ha coinvolto il 100%
delle risorse;

- area tecnica per complessive 167 ore;

- area governance organizzativa e comportamenti manageriali per complessive 312 ore.
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ANALIS! DEI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE DERIVANTI DALL'ESERCIZIO
DELL’ATTIVITA’ ASSICURATIVA NEI RAMI VITA

| rischi a cui & esposta Sud Polo Vita, intesi come i fattori le cui variazioni possono incidere sulle
attivita, sulle passivita e, quindi, sul patrimonio netto sono quelli tipici di una compagnia di
assicurazione che esercita Pattivita nei rami vita. Essi sono riconducibili alla gestione finanziaria ed a
quella di gestione del portafoglio assicurativo.

Ulteriori rischi sono di natura operativa, tipici di qualsiasi attivita imprenditoriale, ed intesi quali la
possibilita di subire perdite a causa dellinadeguatezza o della disfunzione di procedure, risorse
umane e sistemi interni, oppure a causa di eventi esogeni.

L’attivita di presidio dei rischi finanziari e operativi & svolta in outsourcing dalla consociata EurizonVita.

Rischi finanziari

I principali rischi finanziari sono rappresentati dal rischio di tasso di interesse, liquidita, cambio,
prezzo, credito.

Al fine di ottimizzare la gestione di questi rischi la Compagnia ha posto in essere una serie di iniziative
finalizzate sia al rafforzamento della risk governance sia alla gestione e controllo del risk based
capital.

Con riferimento ai portafogli d’investimento, costituiti sia a copertura degli impegni presi nei confronti
degli assicurati sia a fronte del patrimonio libero, lo strumento operativo di controlio e monitoraggio dei
rischi di mercato e credito & costituito dalla Investment Policy.

La Policy definisce le finalita e i limiti operativi che devono contraddistinguere gli investimenti in termini
di asset investibili e asset allocation, distribuzione per classi di rating e rischio di credito,
concentrazione per emittente e settore, rischi di mercato (a loro volta misurati in termini di sensitivita
alla variazione dei fatteri di rischio e di Value at Risk).

Le scelte d'investimento, 'evoluzione del portafoglio e il rispetto dei limiti operativi, articolati nelle
diverse tipologie, sono oggetto di discussione, con frequenza di regola mensile, in appositi comitati
investimenti.

Attivita finanziarie (a fronte di riserve tecniche e patrimonio libero}

| portafogli d'investimento ammontano complessivamente, a valori di bilancio ed alla data del 31
dicembre 2009, a 5.771,691 milioni; di questi la quota relativa alle polizze vita tradizionali rivalutabili e
agli investimenti a fronte del patrimonio libero {cd “portafoglio di classe C” o “portafoglic a rischio”)
ammonta a 3.810,737 milioni mentre 'altra componente (cd “portafoglio di classe D” o “portafoglio il
cui rischio & sopportato dai contraenti”) & costituita da investimenti a fronte di polizze Index Linked e
Unit Linked ed & pari a 1.960,954 milioni.

In considerazione del diverso tipo di rischiosita, 'analisi dei portafogli investimenti, dettagliata nel
seguito, & incentrata sugli attivi costituenti il “portafoglio a rischio”.
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In termini di composizione per asset class, al netto delle posizioni in strumenti finanziari derivati e dei
prestiti su polizze, it 95,92% circa delle attivita, pari a 3.654,759 milioni circa, & costituito da titoli
obbligazionari mentre la quota relativa a titoli di capitale pesa per il 3,57% circa ed & pari a 135,875
milioni. La parte residuale, pari a 19,672 milioni, & costituita da investimenti in OICR e Private Equity

{0,52% circa).

migliaia di euro

Asset Allocation 3171212009 %o
Titoli Obbligazionari 3.654.759 95,92%
di cui governativi 2.916.764 76,55%
di cui corporate 737.995 19,37%
Titoli di partecipazione al capitale 135.875 3,57%
OICR, Private equity 19.672 0,52%
Totale 3.810.306 100%

Con riferimento agli strumenti finanziari derivati si segnala che sono presenti in portafoglio derivati la

cui finalita e la copertura del rischio di tasso di interesse e derivati di gestione efficace.

Al 31/12/2009, il fair value complessivo dei derivati ammonta a -18 milioni circa.

Esposizione al rischio di tasso di interesse

Nella tabella seguente & riportata la distribuzione per scadenze della componente obbligazionaria
unitamente alla ripartizione del portafoglio obbligazionario in termini di tasso fisso/variabile.

migliaia di euro

Distribuzione per .sca(i!enza_ del portafoglio 31/12/2009 %
obbligazionario
Titoli Obbligazionari a tasso fisso 3.043.826 83,28%
entro tanno 150.614 4,12%
da 1a 5 anni 999,805 27,36%
oltre i 5 anni 1.893.407 51,81%
Titoli Obbligazionari a tasso variabile/indicizzato 610.933 16,72%
entro tanno 18.310 0,50%
da 1a 5 anni 239.564 6,55%
oltre i & anni 353.059 9,66%
Totale 3.654.759 100,00%

La durata finanziaria media del portafoglio obbligazionario (espressa in termini di sensitivity al rischio

di tasso di interesse) & pari a 5,6 anni.

La sensitivity del valore di mercato del portafoglio di attivi finanziari al movimento dei tassi d'interesse

& sintetizzata nella tabella seguente.

29



migliaia di euso

Variazione del fair value a seguito di

Analisi di sensitivita 311212009 variazioni dei tassi di interesse

+100bps -100bps
Titoli Obbligazionari a tasso fisso 3.043.828 -180.247 199.337
Titoli Obbligazionari a tasso variabile/indicizzato 510.933 -15.434 16.281
Effetto copertura al rischio tasso di intergsse 18.747] - 23.543
Totale 3.654.759 -176.934 192.075

Esposizione al rischio di credito

il portafoglio investimenti presenta una qualitd creditizia di livello elevato: come evidenziato nella
tabella sottostante, gli attivi di tipo obbligazionario con rating elevato (AAAJAA) pesano per circa '84%
del totale investimenti, '11% circa si colloca nelf'area A, il 5% circa nellarea BBB mentre & residuale
la quota di titoli delfarea speculative grade o unrated.

migliaia di euro

Dettaglio delle attivita finanziarie per rating 3111212009 %

Titoli obbligazionari

AAA 955.259 26,14%

AA 2.103.430 57,55%

A 387.286 10,60%

BBB 194.808 5,33%

Speculative grade 7.257 0,20%

Senza rating 8.721 0,18%

Totale 3.654.759 100,00%

Lelevato livello di qualita creditizia emerge anche dalf'esposizione in termini di emittentifcontroparti i
titoli emessi da Governi, Banche centrali ed altri enti pubblici rappresentano circa il 76,5% del totale,
mentre i titoli de! settore financial contribuiscono per circa it 14% del'esposizione.

migliaia di euro

Det.tagho delle attivita finanziarle per tipologia 31/12/2009 %,
emittente

Titoli ohbligazionari 3.654.759 96,42%
Governi Banche Centrali e altri enti pubblici 2.916.764 76,95%
Societa finanziarie 516.699 13,63%
Societa non finanziarie e altri soggetti 221.206 5,84%
Titoli di partecipazione al capitale 135.875 3,58%
Societa finanziarie 26.095 0,69%
Societa non finanziarie e altri soggetti 109.780 2,90%
Totale 3.790.634 100,00%
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I valori di sensitivity del valore di mercato dei titoli obbligazionari rispetto ad una variazione del merito
creditizio degli emittenti, intesa come shock degli spread di mercato, sono riportati nella tabella

seguente.

migliaia di euro

Variazione del fair value a seguito di
Analist di sensitivitd sul merito creditizio 31/12/2009 variazioni def tassi di Interesse
+100bps -100bps
Titeli Obbligazionari di emittenii governativi 2.916.764 -185.054 204.797
Titoli Obbligazionari di emittenti corporate 737.895 -29.855 31.667
Effetto copertura rischio di credito 0 -
Totale 3.654.759 -214.909 236.464

Esposizione al rischio azionario

La sensitivity del portafoglio a fronte di un ipotetico deterioramento dei corsi azionari pari a -10%
risulta quantificata come si evince dalla tabella seguente.

migliaia di euro

Analist di sensitivita sul portafoglio equity 311M2/2009 Variazione del fafo‘o'/a'“e a seguito di
-t
Titoli di societa finanziarie 26.095 -2.609
Titoli ¢i societd non finanziarie e altri soggetti 109.780 -10.978
Effetto copertura rischio azionario 0
Totale 135.875 -13.587

Esposizione al rischio di cambio

Il portafoglio investimenti non & esposto al rischio di cambio in modo apprezzabile: il 99,7% degli
investimenti & infatti rappresentato da attivita denominate neila divisa comunitaria.

Rischi assicurativi

I'rischi assicurativi a cui & esposta Sud Polo Vita possono essere riassunti in fre categorie;
- rischi di tariffazione;

- rischi demografico-attuariali;

- rischi di riservazione.

I'rischi di tariffazione sono presidiati in sede di definizione delle caratteristiche tecniche e di pricing di
prodotto e successivamente mediante verifica periodica della sostenibilitd e della redditivita, sia a
livello di prodotto, sia a fivello di portafoglio complessivo. In sede di definizione di un prodotto viene
utilizzato lo strumento del profit testing, con I'obiettivo di misurarne Ia redditivita e di identificare in via
preventiva eventuali elementi di debolezza attraverso specifiche analisi di sensitivita.
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I rischi demografico-attuariali si manifestanc qualora si misuri un andamento sfavorevole della
sinistralita effettiva rispetto a quella stimata nella costruzione della tariffa e sono inoltre riflessi a livello
di riservazione. Per sinistralitd si intende non solo quelta attuariale ma anche quella finanziaria (rischio
di tasso di interesse garantito). La Compagnia presidia tali rischi mediante una regolare analisi
statistica dellevoluzione delle passivita del proprio portafoglio contratti, suddivisa per tipologia di rischi
e mediante simulazioni sulla redditivita attesa degli attivi posti a copertura delle riserve tecniche.

Tra i rischi che necessitano di particolare attenzione figurano anche quelli connessi con le coperture
dei costi; la Compagnia effetiua I'analisi dei costi per macrocategoria di prodotti e per ciclo di vita del
prodotto,

Il rischio di riservazione & presidiato in sede di determinazione puntuale delle riserve matematiche,
con una serie di controlli sia di dettaglio (per esempio con il controllo preventivo sulla corretta
memorizzazione a sistema delle variabili necessarie al calcolo, quali rendimenti, quotazioni, basi
tecniche, parametri per le riserve integrative, ricalcolo dei valori di singoli contratti), sia d'insieme,
mediante il raffronto dei risultati con le stime che vengono prodotte mensilmente. Particolare
attenzione viene posta al controllo delfa corretta presa in carico dei contratti, attraverso la quadratura
del relativo portafoglio con ricostruzione defle movimentazioni suddivise per causale intervenute nel
periodo e della coerenza degli importi liquidati, rispetto alla movimentazione delle riserve.

Rischi operativi

| rischi operativi sono gestiti e monitorati in coerenza con le Linee Guida per il governo dei Rischi
Operativi di Gruppo, emanate dalla Capogruppo [ntesa Sanpaolo e recepite dal Consiglio di
Amministrazione di Sud Polo Vita.

L'aftivita di individuazione e quantificazione dei rischi & stata impostata in modo tale da seguire i
requisiti regolamentari (al momento Basilea Il e in prospettiva Solvency |l} per I'adozione di un
modello interno  (Advanced Measurement Approach) a fini di quantificazione del Requisito
Patrimoniale.

[l modello interno utilizza un approccio sia quantitativo sia qualitativo, con diverse componenti:

- la raccolta delle informazioni sugli eventi operativi con la conseguente analisi e modellazione
statistica anche con dati storici di perdita provenienti da consorzi con altre primarie societa del
settore assicurativo;

- Tanalisi delle stime soggettive realizzate tramite Auto-diagnosi; questa comprende:

= laltivith di Analist di Scenario {AS) ovvero un'autovalutazione quantitativa del
profilo di rischio operativo svolto da ciascuna unita organizzativa realizzata
mediante questionari creati e parametrizzati ad hoc;

= Tattivita di Valutazione del Contesto Operativo (VCO), consistente nella
valutazione qualitativa del profilo di rischio delle singole strutiure tramite Fanalisi
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della rilevanza e del presidio degli elementi del contesto operativo e dei possibili
fattori di rischio;

» Tattivita di Analisi di coerenza, finalizzata alla verifica della congruenza dei
risultati di AS e VCO con gli eventi operativi effettivamente verificatisi.

In Sud Polo Vita & stata predisposta nel corso del 2008 la procedura aziendale per Ia raccolta degli
eventi operativi interni. Le attivitd di Auto-diagnosi sono state eseguite per Ia prima volta nel
2008, fornendo prime proposte di azioni di mitigazione a fronte di tali rischi.

ALTRE INFORMAZIONI

COMPOSIZIONE DELL'AZIONARIATO

Sud Polo Vita & una Societa del Gruppo Intesa Sanpaolo ed & controllata dalla Capogruppo con una
partecipazione direfta e indiretta pari complessivamente al 99,97% di cui I'1,18% detenuto dalla
consociata EurizonVita; il restante 0,03% & detenuto da investitori privati.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Al sensi dell'art. 2497 e seguenti del Codice civile, la Compagnia & sottoposta all'attivita di direzione e
coordinamento di Intesa Sanpacio S.p.A., che esercita quindi un'attivita di controllo e indirizzo al fine
di razionalizzare le decisioni strategiche e di creare adeguate sinergie.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

il Consiglio di Amministrazione di Sud Polo Vita ha provveduto a recepire [a procedura del gruppo
Intesa Sanpaolo per la deliberazione delle operazioni con parti correlate finalizzata a stabitire
specifiche competenze e responsabiiita.

Sud Polo Vita non ha posto in essere nel periodo operazioni atipiche e/o inusuali né infragruppo né
con altre parti correlate né con terzi.

Nel corso dell'esercizio la Compagnia ha effettuato operazioni con parti correlate di caratiere ordinario
(di natura non atipica né inusuale) come disciplinate e definite dalla normativa Consob e dalla
Capogruppo. Tali operazioni, poste in essere sulla base di valutazioni di reciproca convenienza
economica nel rispetto delle disposizioni di legge e delle procedure interne previste allo scopo, soho
state effettuate a condizioni di mercato,

Il dettaglio dei rapporti intercorsi tra Sud Polo Vita e le Societa del gruppo Intesa Sanpaolo & riportato
nella sezione successiva.

33



RAPPORTI CON IMPRESE DEL GRUPPQ

Sud Polo Vita ha posto in essere con Societa del gruppo Intesa Sanpaolo le seguenti operazioni di
natura economica e patrimoniale rientranti nell’ambito dellordinaria operativitd a condizioni di

mercato.

Le operazioni si riferiscono principalmente ai rapporti di conto corrente bancario, al contratto di
finanziamento in essere con la Capogruppo, agli accordi distributivi ed agli investimenti, per le
controparti bancarie, ed ai contraiti di outsourcing, per la controparte EurizonVita.

Prospstio di dettaglio delle attivita relative alle imprese del gruppo e alire partecipate migliaia di euro
R : 1T Investiment] '““’—es.“mie”" relativia Retei @ risconti |, DEPOSH o
" A s restaziont connesse con el a riscon - .
Arvita Obprigaziont | finanari |, St enlo oindici i}t oo cy Totdle
. g diversi : o . postali. R
mercato ; : .
Intesa Sanpaola 28.1186 - 915 236 16.286 46.263
Totale controllante 28.41% - 915 216 16.996 46.263
Banco di Nagoli - - - - 9.494 8.494
Barca Fideuram - - - - - -
Banca IMI - 18 4.742 108 - 4.866
Cassa di Risparmio di Ascofi Piceno - - - - 4 4
Cassa di Risparmio Ciita di Castello - - - - - -
Cassa di Risparmio Cita df Rieti - - - - - -
Cassa di Risparmio di Firenze 379 - - - - 379
Cassa di Risparmio di Foligno - - - - - -
Cassa di Risparmio di Forli - - - - - -
Cassa di Risparmio di Spolelo - - - - - -
Cassa di Risparmio Provincia di Vifsrbe - - - - 346 36
Cassa di Risparmic di Terni & Narni - - - - 46 46
Eurizon Capial Sgr S.p.A. - - - - - -
Eurizon Capital S.A. - - - - - -
Eurizon Vifa S.p.A. - - - - - -
intesa Private - - - - 4.086 4.066
Infesa Sanpaolo Bank [reland PLC 168.663 - 65.476 - - 84,139
Sanpaolo Bank 5A (Lux) - - 38.518 - - 38.518
Totale consociate 19.042 18 108.736 106 13.956 141.868
Totale 47.158 18 109.651 342 36.952 188.121
Prospeito di dettagiio delle passivila relalive alls Imprese del gruppo & alire partecipale migliaia di euro
LU . - - Debjti derivanlida . | T s - e
" Passivita - "1 ‘ophraziani di assiciraziong Pr.e?t:m.d;-ver's; & ait debit i
CnEi S dreta, £ JINARZIEN 7 1 "
intesa Sanpacio - 30.008 iT - 30.023
Tofale confrollante - 30.008 17 - 30.023
Banco di Napoli 2.879 - - 3.539 6.418
Bancg Fideuram - - - - -
Banca IMI - 8 182 - 188
Cassa di Risparmio gi Asceli Picgno 48 - - 285 334
Cassa di Risparmic Citté di Casleflo 17 - - 65 82
Cassa di Risparmio Citta di Rieti 44 - - 366 410
Cassa di Risparmio di Firenze - - - - -
Cassa ¢i Risparmlo di Foligno 32 - - 164 196
Cassa di Risparmio di Forit - - - - -
Cassa di Risparmio di Spolete 8 - - 58 a6
Cassa di Risparmio Provincta di Viterbo 61 - - 293 354
Cassa di Risparenio di Temni e Nami 30 - - 194 224
Eurizon Capital Sgr §.p.A. - - 428 - 426
Eurizon Capital S.A. - - 300 - 300
Eurzon Vila S.p.A. - - 754 - 754
Intesa Private 218 - - 512 730
Intesa Sanpaole Bank Irefand PLC - - - - N
Sanpaocle Bank SA (Lux) - - 23 - 23
Totale consociate 3.338 [ 1.685 5.476 10.505
Totale 3.338 30.012 1.702 5.47% 40.528
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Prospetio di dettagfio del proventi relativi afle imprese del gruppo e alire pariecipate migliaia di euro

- Provent] da investimenti Proventi @ pusvalanza non reatizzate sy| PO proventt
Proventt K X T 1 N in_vesh’menlu a beneficie dl assleurati | Totala
R sbvi prevemgsu | Proventisuail do o rearrrof QAT Ne sopportano il fischio & dervant |. - e P
. obbigaziont investimenll * | g vectiment ] . Galagestonadelfandipensiona | Interessi altiv
. finanzizi : - S [
Intesa Sanpaolo 1.023 - ek} 2.034 g2 3.472
Totale controllante 1.023 - 333 2.034 82 3.472
Banco di Napof - - - - - -
Ban¢a Fideuram 31 - - - . 31
Banca IMI - 344 - 4.133 - 4477
Cassa di Risparmio di Ascoli Pigeno - - - - - -
Cassa di Risparmio Cilta di Castello - - - - - -
Cassa di Risparmio Cittd di Rieti . - - - - N
(Cassa di Risparmio di Firenza 9 - - - - 9
Cassa di Risparmilo di Foligno - - - - - -
Cassa di Risparmio di Fordi 10 - 1 - - 11
Cassa di Risparmio di Spoleto - - - - - -
Cassa di Rispammio Provincia di Viterbo - - - - - -
Cassa di Risparrio di Terv e Nami - - - - - -
Eufizen Capilal SgrS.p.A - - - - - -
Eurizon Capital S.A - - - - - -
Furizon Vita S p.A. - - - - - -
Intesa Private - - - - - -
Intesa Sanpaolo Bank lrefand PLC 1.420 - 304 9.258 - 10,930
Sanpacio Bank SA (Lux) - - - 580 - 580
Totale consoclate 1470 344 305 13.859 - 16.088
Totale 2.493 344 638 16.003 82 19.560
Prospatto di dettaglio degli oneri relativi alle imprese del sruppo & aitre partecipate
o Oneri patrimontali 8
Spese di gestions finanzisr . | Oned @ minusvalenze non
realizzats su lnvestiment{ a
Ao 1 onetal o beneficia di assicurali|
Onert . Prowviglont di | Prowvigiontdi]  Allre spase prowigion! di | gestiona degi Pe:g.&a sdull ?“‘;&;‘a ;ogporcéagni | ﬁ:‘m meﬁ Totale
" aoquiste [ incasse | amministrariona |manterimento] vestimenti k:ea-ﬂfm o R Li:ﬁeegﬂlf oo 2
. N o © T linteressi passid vestiment 398 gelfondt ..
: : pansions _
tntesa Sanpacle - - 26 - - 118 62 1.787 1.993
Totale controilante - - 26 - - 148 82 1.787 1.893
Banco o Napoli 31.376 1,670 - 11.118 - - - - 44.164
Banca Fideuram - - - - - 3 - - 3
Banca IMI - - - 525 41 24 2696 - 3.286
Cassa di Risparmio di Ascof Picena 200 L] - 472 - - - - 678
Cassa di Risparmio Citta di Castello a8 - - 108 - - - - 128
Cassa di Risparmiéo Cifta di Riett 323 ] - 532 - - - - 853
Cassa di Risparmio di Firenze - - - - - - - - -
Cassa di Risparnio g1 Foligno 167 1 - 261 - - - - 428
Cassa di Rispamto di Forfl - - - - - - - - .
Cassa di Rispanmio di Spoleto a3 2 - 78 - - - - 164
Cagsa di Risparmio Provincia di Vitesbo 181 1 - 453 - - - - 637
Cassa di Risparmio di Terd @ Nami 240 17 - 325 - - - - 582
Eurizon Capital Sor SpA. - - 257 4 1.191 - - - 1.452
Eurizon Capital S A - - - 1.045 - - - - 1.045
Eurizon Vita S.p.A. - - 1.589 - - - - - 1.68¢
Intesa Private 66 2 - 757 - - . - 825
Intesa Sanﬁaolo Bank Ireland PLC - - - - - - 3 - 3
Sanpaolo Bank SA (Lux) - - - 132 - - - _ 132
Totale consociate 32.723 1707 1.846 15.814 1.232 27 . 2899 - §6.048
Tetale 32,723 1.707 1.872 15.814 1.232 145 2.761 1.787 58.041

COMPENSI CORRISPOSTI AGLI AMMINISTRATORI E SINDACI

Nel corso del 2009 il numero di Amministratori e Sindaci che hanno fatto parte degli organi societari
della Compagnia & stato pari a 8 (5 amministratori e 3 sindaci). L'importo complessivo degli
emolumenti spettanti agli interessati in relazione agli incarichi ricoperti in tale ambito & pari a 84 mila
euro interamente imputabili ai costi per il Collegio Sindacale.

POSSESSO AZION! PROPRIE E DELLA SOCIETA’ CONTROLLANTE

Sud Polo Vita al 31 dicembre 2009 non possedeva, né direttamente né in via indiretta, azioni proprie o
della capogruppo Intesa Sanpaolo.
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DISCIPLINA DELLA RESPONSABILITA' AMMINISTRATIVA DELLE PERSONE GIURIDICHE

La Compagnia, in oitemperanza agli aggiornamenti normativi emanati nel corso dell'esercizio, ha
aggiornato il Modello di organizzazione, gestione e controllo aziendale (D.Lgs.231/2001).

E’ stafo recepito il Codice di Comportamento di Gruppo emanato della Capogruppo Intesa Sanpaolo
ed il Codice Etico di Gruppo.

La Funzione di Audit e la Funzione di Compliance presidianc, per quanto di specifica competenza,
l'adeguatezza dei processi e I'efficacia dei controlli con I'obiettivo di prevenire comportamenti illeciti.
La Compagnia, nel corse dell'esercizio, ha inoltre aggiornato la procedura aziendale denominata
“Procedura per la Gestione dei fiussi informativi verso FOrganismo di Vigilanza ai sensi del D. Lgs.
231/2001", al fine di adeguarla al nuovo Modello di organizzazione, gestione e controflo aziendale
{D.Lgs.231/2001); tale procedura esplicita i flussi informativi che le diverse unita organizzative devono
produrre ed indirizzare allOrganismo di Vigilanza, tramite la funzione Compliance di Sud Polo Vita, al
fine di consentire al medesimo lo svolgimento delle attivith di controllo sull'osservanza del Modello
adottato.

PROTEZIONE DEI DATI PERSONAL{

Il Documento Programmatico sulla Sicurezza & stato redatto nei tempi prescritti dalla normativa; tale
documento, nel rispetio delle disposizioni legislative, contiene ['elenco dei trattamenti di dati personali,
la distribuzione dei compiti e delle responsabilita nelfambito delle strutiure preposte al frattamento dei
dati, 'analisi dei rischi che incombono sui dati, le misure di sicurezza anche con riferimento ai
trattamenti esternalizzati nonché la previsione di specifici interventi formativi.

In conformita alla normativa vigente, la Compagnia & dotata inolitre di un “Regolamento privacy” che
costituisce la disciplina aziendale per i trattamenti dei dati personali con particolare riferimento alle
misure di sicurezza poste a {utela dei trattamenti effettuati con strumenti elettronici e senza l'ausilio di
strumenti elettronici, prevalentemente atti & documenti cartacei.

Nel corso dell’esercizio, sono state pubblicate nella Intranet aziendale le principali componenti del
quadro normativo in materia di sicurezza, recependo le disposizioni impartite dalla Capogruppo Intesa
Sanpaolo, nonché i Principi di Sicurezza che stabiliscono i principi fondamentali di tutela delle
componenti materiali e immateriali del patrimenio aziendale da perseguire in tuite le atlivita operative.
Sono state inolire pubblicate, sempre nella intranet della Compagnia, sia le "Linee Guida per la
protezione del patrimonio informativo” , sia le “Regole utente per la protezione delle informazioni, dei
beni aziendali e per l'utilizzo della posta eletironica ed internet”.

SICUREZZA NEI LUOGH! DI LAVORO

L’emanazione del Testo Unico in materia di tutela della salute e sicurezza sul lavoro (D.Lgs. n. 81/08)
ha resc necessari alcuni nuovi adempimenti; il "“Documento di Valutazione dei Rischi”, & stato
aggiornato per recepire le modifiche normative.

L'attenzione alla salute e al benessere delle persone & una delle tematiche che la Compagnia intende
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perseguire con sempre maggior sensibilita, ponendo al centro del processo di valutazione dei rischi Ia
"persona al lavoro”. In tale ambito, & stata effettuata Ia prima valutazione dello stress da lavoro

correlato secondo i contenuti dellAccordo Europeo deli'8 ottobre 2004 recepito dallart. 28 del citato
TU,

SEDE PRINCIPALE

La Compagnia ha la propria sede legale a Torino, in corso Cairoli 1, menire la Direzione Generale e
gli uffici sono stati stabiliti in Milano, in via Napo Torriani 31.

37



FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO iL 31 DICEMBRE 2009 ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE
DELLA GESTIONE

Successivamente alla chiusura delfesercizio non si sono verificati fatti che possano modificare la
situazione economica, patrimoniale e finanziaria rappresentata nel bilancio al 31 dicembre 2009.

In data 19 febbraio la Compagnia ha ricevuto dalfISVAP Tordinanza n. 664/10 avente ad oggetto
lirrogazione di una sanzione amministrativa pecuniaria dellimporto di 1,276 milioni di euro per la
violazione dell'art. 18 della circolare ISVAP n. 551 del 1° marzo 2005 in relazione alfomessa
conhsegna ai contraenti di 287 polizze del documento informativo redatto secondo le indicazioni dei cui
allallegato 13 della circolare medesima {operazioni di trasformazione contrattuale realizzata
aftraverso il riscatto dal precedente contratto di ramo | e la sottoscrizione di una nuova polizza di ramo
i,

Lirogazione della sanzione, contro la  quale potrd essere eventualmente proposto ricorso
giurisdizionale dinanzi al Tribunale Amministrativo Regionale del Lazio, chiude il processo di
contestazione avviato dalliSVAP con Fatto contestazione emanato in data 23 giugno 2008 a cui sono
seguiti lnvio di memorie difensive da parte della Compagnia ed incontri presso gli uffici dell' Autoritd di
Vigilanza nel corso dei quali sono stati illustrati gli interventi che la Compagnia ha successivamente
posto in essere per rifondere ai clienti le eventuali perdite economiche subite per effetto delle citate
trasformazioni.

L'importo della sanzione & stato prudenzialmente accantonato nella voce Fondi per rischi e oneri —
Aliri accantonamenti - del bilancio dell’'esercizio 2009.

La raccolta premi e le liquidazioni di prestazioni effettuate nel corso del corrente anno confermano
Fandamento osservato nelfesercizio 2009; nel corso del 2010 proseguiranno le atfivita finalizzate
allaggiornamento della gamma prodoiti per meglio rispondere alle esigenze della rete distributiva, e
gli interventi di miglioramento dei processt gestionali per incrementare i livelli di efficienza e di servizio
a favore della clientela.

Nel corso del mese di gennaio 2010 il percorso di riorganizzazione avviato nel corso dell'esercizio
2009 & stato riformulato mantenendo le linee guida sottostanti l'originaria progettualita e volte ad
integrare le realtd assicurative del gruppo Intesa Sanpaolo in due realta specializzate in funzione del
canale distributivo. In conseguenza di questo, la documentazione societaria predisposta a supporto
delfoperazione di riassetto relativa alla costituzione delta compagnia dedicata alla distribuzione delle
reti bancarie del Gruppo dovra essere rivista ed aggiornata.

L'evoluzione della gestione nel corso del 2010 sara presumibilmente influenzata dagli sviluppi delle
attivita previste dal progetto di riordino del comparto assicurativo del Gruppo Intesa Sanpaolo, di cui si
& gia riferito.
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Proseguiranno anche nel 2010 le atiivita di costante e tempestivo monitoraggio degli andamenti dei
risultati economici infrannuali e delle masse gestite, per permettere gli eventuali interventi necessari
per garantire la costante disponibilita degli elementi destinati alla costituzione del margine di solvibilita
richiesto.

Milane, 26 febbraio 2010.

Il Goreiglio di A

inistrazione Z:s
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PROPOSTE ALL’'ASSEMBLEA
Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio di Sud Polo Vita relativo allesercizio 2009, che
chiude con un utile netio di 46.990.391 euro.

[l Consiglio di Amministrazione Vi propone il seguente riparto dell'utile d'esercizio:

- alla riserva legale il 5% euro  2.349.520
- allariserva straordinaria ' euro 44.840.871

In caso di approvazione delle proposte formulate, il pafrimonio netto di Sud Polo Vita S.p.A risultera
cosl articolato:

importi in euro

Patrimonio netto al 31
Patrimonio netto al Aftribuzione del dicembre 2009 dopo
31 dicembre 2009 risultato I'attribuzione del
risultato
Capitale sociale 84.464.122 84.464.122
Riserva legale 2.349.520 2,349,520
Altre riserve 48,263.722 44.640.871 92,904,593
Risultato dell'esercizio 46.990.391 -46.990.391 0
Totale patrimonio netto 179.718.235 0 179.718.235

Con Papprovazione del bilancio al 31 dicembre 2009 viene a scadere, per decorso triennio, il Consiglio
di Amministrazione ed il Collegio Sindacale; Vi invitiamo pertanto a voler deliberare la nomina del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale per il prossimo triennio (fino allassemblea di
approvazione del bilancio al 31 dicembre 2012).

Milano, 26 febbraio 2010.

.—h’. -
H Congglio di Amminis azione /

/B
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BILANCIO D’IMPRESA

PROSPETTI CONTABILI
¢ Stato Patrimoniale
¢« Conto Economico
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Allegato i

Societa SUD POLO VITA S.P.A.

Capitale sociale sottoscritto E. 84.464.122,20  Versato E. 84.464.12220
Sede in Torino, Corso Cairoli 1
Tribunale Torino

BILANCIO DI ESERCIZIO
Stato patrimoniale

Esercizio 2009

(Valore in Euro}
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon dell'esercizio
A. CREDITI VERSQ SOCEPER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO H [
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALL
1. Provvigioni di acquisizione da ammerlizzare
a) rami vita 3 0
b) rami danni 4 0 s il
2. Alire spese di acquisizione A [4
3. Costi di impianto e di ampliamento 1 (i
4. Avviamento 8 16.887.714
5. Aliri costi pluriennali 9 7375 It} 16.855.089
€. INVESTIMENTI
1 - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa I} il
2. Imvmobili ad vso di terai 12 0,
3, Altd immobili 12 0
4. Adtri diritti reati u 0
5. Timmobilizzazioni in corso e acconti i3 0|rs 0
11 - [nvestimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a} controllanti 17 s}
b} controllate 18 0
¢) consociate 19 0
d} collegate 2 0
e) altre 2 0 ]
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllantt n 28116182
b) centroliate 24 0
¢) consociate 35 19.042 368
d) collegate 4 |
) altre x [P 47.158.550
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti » 0
b) controllate K 0
¢) consociate 3 0
d) collepate 32 0
e}altre n 0 M 035 47.158.550
da riportare 16.895.039

46




Valon dell'esercizio precedente

Pag 1

1} 0
182 0
153 0
154 0 155 o
IR6 0
1’7 0
158 22.516.952
159 14.747 i) 22531699
i 0
192 0
193 0
23] Q
ins Qfiss 0
157 Q
198 ¢
192 [H
3 4]
]| o 2 0
203 27212424
st ¢
W05 S1.818.750
06 [
207 0 s 79.031.214
209 0
na Q
] 0
211 ]
213 a m 0f215 75.031.214
da riportare 22.531.699

47




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon dell'esercizio
riporto 16,555,089
C. INVESTIMENTI (segue)
[T - Alri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni guotate 3% 135.874.735
b) Azioni non quotate E3) 0
¢) Quote = [T} 135.874.735
2. Quote di fendi comuni di investimento ] 19.671.648
3, Cbbligazioni e alld titoli a reddito fisse
a) quotali 4 3.559.701.352
b) non quotati 42 17.899.154
¢) obbligazioni convertibili it AT 3.607.600.506
4, Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale E] 0
b} prestiti su polizze % 260.572
¢) altri prestiti 7 0 1 260,572
5. Quote in investimenti comuni 9 0
6. Depositi presso enti creditizi 5 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 171.007|52 3.763.578 468
1V - Depositi presso imprese cedenti 3 ofs1 1.810.737.018
D. {NVESTIMENITA BENEFICIU D1 ASSICURATL DELRAMI VIIA LQUALL NE SUPPUR [ ARND
L RISCHIO B DERIVANT] DALLA GESTIONE DEL FUNDI PENSTUNE
1 - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indici di mercato 35 1.960.934.139
1T - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensions % ofs7 1.950.954.139
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORL
1 - RAMI DANNI
I. Riserva premi 50 0
2, Riserva sinjstri 5% 0
3. Riserva per partecipazioni agli ulifi e ristomi [ 0
4. Alire riserve tecniche 1 0fez 0
I - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 3 0
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari & 0
3. Riserva per somme da pagare 65 Q
4. Riserva per pariecipazione agh ubli & ristomn % 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorché i) rischio dell'investimento
€ SCpportato daglt assicuratt @ nserve denvanty dalla
gestione de1 tondt penstone 8 0leo 0fm Q
da riportare 5.788.586.246
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Valon dell'esercizio precedente

Paa. 2

riporto 22,531,699
216 108,726,127
217 0
R 0 9 108726127
A} 53.815.910|
12] 2.534.450.446
122 14.951.639
223 4 m 2.549.402.085
225 q
226 44273
227 0 o2y 414.273
1y [
230 0
FAH 1.002.2942%2 27311360689
213 Dj2u1 2.752 391.903
15 1.666.278.412
236 0]237 1.666.278.412
ng 0
By 0
240 0
2 0f222 &
43 a
) 0
1]
5 0
7 Y
248 afa 0§30 0

da riporiare

4.481.202.014
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 5.788 586,246
E. CREDITI
1 - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di;
I. Assicurati
a) per premi deli'esercizio 1 0
b) per premi degli es. precedenti n 0 = 0
2. Intermediari di assicuraziong H 0
3. Compagnie conli correnti 3 449,204
4, Assicorati e terzi per somane da recuperare 7% 0l 449.204
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di;
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazone ” o
2, Intermediari di dassicurazione ) ofm 0
11 - Al erediti sl 91.030.377 %2 54.475.581
F. ALTRI ELEMENTI DELLATTIVO
i - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno @ 79.375
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri & 0
3. Impianti e attrezzature 5 2511
4. Scorte ¢ beni diversi ] ofs 82,389
11 - Disponibilita liquide
1. Depasiti bancari e o/c postali = 30.963.169
2. Assegni e consistenza di cassa = 1162w 306.969.331
1T - Azioni o quote praprie 1 0
1V - Allre altivita
1. Conrti transitori attivi di dassicurazione 5] 0|
2. Attivita diverse 9% 0fs ofss 31.051.720
G. RATEIE RISCONT!
i. Per interessi 5 63461842
2. Per canoni di locazione i ¢
3. Altri ratei e dseontl 53 166,556| 63 661,401
TOTALE ATTIVO 10 5.977.778.948
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Pag 3

Valori dell'esercizia precedente

w
i
b4

riporto 4.481.202.014
233 a
254 0
55 211471
256 Of252 214N
pat] Y
230 0f 201 0
261 99.074.053 262 99 285,524,
s} 91,945
4 0
5 2997
206 Of2a7 24.912
w8 90.975.322
69 503[2m 90975825
271 0
27 0
m [¢] 321 0]27s 91.070.767
276 42.348 899
77 0
278 197.039{2m 42545933
2R 1714104243
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori deliesercizic
A PATRIMONIO NETTO
1 -Capilale sociale sottoscritto o fondo equivalente 1w 84,464,122
11 - Riserva da sovrapprezzo di emissions 102 0
1l - Riserve di rivalutazione 103 0
WV - Riserva legale i 0
Vv - Riserve statutarie 04 0
vl - Riserve per azioni proprie e della controllante i 0
Vil - Altre riserve [ 48.263.722
Vil - ULl (perdite) portati a nuovo s 0
1X - Utile {perdita) dell'esercizio 103 46.590.391 [ 110 17.718.235
B. PASSIVITA' SUBORDINATE m 30.000.000
C. RISERVE TECNICHE
I -RAMi DANNI
1, Riserva premi 12 ]
2, Riserva sinistri n il
3. Riserva per partecipazione apli wtili e ristorni m 0
4, Alire riserve tecniche IH 1
5. Riserve di perequazione e [y 0
IT -RAMIVITA
1. Riserve matematiche ns 3.711.019.899
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari I 33.284
3. Riserva per somme da pagare 12 40422287
4. Riserva per partecipazione agli wiili € ristomi 121 [«
5, Altre riserve tecniche |E5) 11.659.035[123 3.763.434.50914 3.763.434.509
U. RISERVE 1ECNICHE ALLURCHE' (L MISCHIO DELLINVES LIMEN 1O B SUPFURZALU
UAGLLASSICURALLE RISERVE DERIVAN 1] DALLA GESLIONE DEL FONL PENSIUNE
I -Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
IMVESTIMENto & aic1 d mercato 123 1.960.944 566
IT - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 o[22 1.960.914.666
da riportare 5934.097.610
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Valor deli'esercizio precedente

281 84.464.122
282 ¢]
w2 0
2 0
255 [H
3% 0
Vlilmu__wﬁmillml.?l@’
268 0
8 -05028. 197 f2a) 132727814
| 30.000.000
» 0
91 0
o] ]
235 il
206 017 0
298 2794925423
Eey] 39.359
i) 40.846.711
BT [
X} 14.837.420]va 2.850.668.913 3 2.850.668.913

03

1.666,270.79%

3G

0

oy

1.666.270.798

da riportare

4.679.667 555
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONID NETTO

Valori dell'esercizio

. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2, Fondi perimposte
3. Aliri accantonamenti

DEPOSIT] RICEVUTI DA RIASSICURATORI

DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I - Debili, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intenmediart di assicurazione
2. Comnpagnic couti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

1. Compagnie di assicurazione ¢ nassicurazione

2. Intermediad di fassicurazione

1 - Prestiti cbbligazionan
v - Debiti verso banche e istituti finanziari
V- Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi ¢ altrd debiti finanziar
Vil - Trattarento di fine rapporto di lavoro subordinato
VI - Altal debiti
1. Per imposte a carico deghi assicurati
2. Per omer tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
IX - Altre passivita
L. Conti transitori passivi di dassicurazione
2, Provvigions per premi in corso di dscossione

3. Passivita diverse

- Debitd, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

riporto 5.931.057.610
128 0
139 395.503
13 1.901.316310 2296819
12 0]
133 3344784
L] 0
135 o
136 ofi37 3.344.784
138 38
1w 01 38
41 0
Mz 135671
3 a
44 665.157
15 139,950
15 71.923
117 23766.403
148 117.653
H3 4.001.805f130 27.987.786
151 0
152 [d
153 5.780.474 154 5 780474[155 35153850
da riportare 5,974 148 319
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Valon dell'esercizio precedente

Pag 5

riporto 4.679.667.555
£ 0
ED] 0]
3 7116764311 721.676
an 0
33 1.126.088
arg 0
a3 ¢
26 Ufa7 1.126.088
Kk 1.070]
LD Glam 1.070
120 0
122 14.428
EFX] s
E ) 3.793.728
1235 422717
ne 78.380
az 16.026.986|
28 109.022
3% 3042432033 19 256.820
EH] 0,
oz 0
6.188 852[311 6.188.862]335 30.803.713
da riportare 4711.192.944
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valor dell'esercizio

riporto 5.974.748.319,
H RATEILE RISCONTE
1. Per interessi 13 3.002.398
2. Per canoni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 28 231|159 3.030.629
TOTALE PASSIVCQ E PATRIMONIO NETTO ] 3977778948
STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGN! E ALTRI CONTI D'ORDINE
Valor dellesercizic
GARANZIE, IMPEGNT E ALTRI CONTI D'CRDINE
1 -~ Garanze prestate
1. Fidejussioni 161 0
2. Availi 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 164 0
It - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni 153 ]
2. Avalli 166 [d
3. Alire garanzie personali 167 0
4. Garanzie reali 153 [
0t - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 18 0
W - Impegni 10 356,194,651
v - Benidi terzi 1
VI - Attivitd di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 1 0
VIl - Titali deposilati presso terzi 173 5.727.381.297
Vil - Altr conti dording 173 0
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Valort dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporto 4.711.192.944
115 2502493
137 0

aus 8.806[339 2911299

K] 4.714.104.243

Valen dell'esercizio precedente

34F Q
S o
143 )
34 0
ke 0
35 a
M7 0
348 9
343 Q
50 509.853,386
131 i}
152 0
EEL) 4.382.592.935
151 0




| sottoscritli dichiaranc che il presente bilancio & conforme alla verita ed alfe scritture.
| rappresentanti legali della Socleta (%)

Dott. Glovarnl G - Presidente del G

iglio di Amfninisirazione
e ()
e {F9)

1 Sindaci '
Dett. Paolo Giolla - Presidente del Collegic Sindacale )
Dott. Giuseppe Dalla Co

Dott. Riccardo Ranali 174

Spazioriservato 2lla afestaziona deliufficio del registro
dalla imprese ez I'avvenute deposit.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'lialia.
(**) Indicare la carica rivestita da ¢hi firma.
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Allegato T1

Societa SUD POLO VITA S.P.A.

Capitale sociale sottoseritto  E.  84.464,122,20 Versato E. 84.464,122.20
Sede in Torino, Corso Cairoli 1
Tribunale Torino

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2009

{Valore in Euro)
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CONTO ECONOMICC

Valorj dell'esercizio

L CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

PREMI D1 COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSION] IN RIASSICURAZIONE

4) Premi lordi contabilizzat{ 1 o

by} {-) Premi ceduti in riassicurazione 1 B o

¢} Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 o

d) Variazione della riserva premi a carico dej rassicuratori 4 5
. {(H)QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE LI, 6) [

ALTRIPROVENTI TECNIC], AL NETTO DELILE CESSIONI TN RIASSICURAZIONE 7

4. ONERIRELATIVI AL SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI TN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo ¥
bb} (-) quote a carico dei dassicurator; 9 I

b) Variazione dei recuperi al neito delle quote a carico dei riassicuratori

2a) Importo lordo i

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 1’ 1

¢) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo no B

bb) (-) quote a carico dei rassicuratori Is 16 17
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI TN RIASSICURAZIONE S
6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTIL], AL NETTO BELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 1w

7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione »

b} Altre spese di acquisizione . o

¢) Variazione delle provvigioni e deile aitre spese di acquisizione

ga ammormzzare a

d) Provvigioni di incasso LR

e) Altre spese di amministrazione H L

£}{-) Provvigioni e partecipazioni agli utifi ricevute dai riassicuratori 3 %
3. ALTRIONER] TECNICI, AL NETTQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 27
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE BI PEREGUAZIONE EN)
18, RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voee 1L 1) 23
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Valori deli’esercizio precedente
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CONTO ECONOMICO

Valor dell'esercizio

11, CONTO TECNICO DEI RAMI VITA
PREMI DELL'ESERCIZIC, AL NETTO DELLE CESSIONI TN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati M 1894628507
b) (-} premi ceduti in riassicurazions 31 59.632 |» 1,994 570 275
PROVENTI DA INVESTIMENTL:
a) Proventi derivanii da azioni e quote kL 6258813
(di cui: provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipate 3+ )
b} Proventi derivanti da alir§ investimenti:
aa) da terreni ¢ fabbricati L
bb) da altri investimenti 1 116.479.507 37 116.479.507
{di cui: provenienti da imprese del gruppo 32 2337640 )
¢) Riprese di rejtitiche di valore sugli investimenti 3 46425312
d) Profitti sui realizzo di investimenti a0 53591233
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 41 638,063 ) [ 222.760.865
PROVENIL E PLUSYALENZE NUN KEALIZZATE KELATIVIA INVES IIMENT LA BENEEICIU DEASSILUKRALL
LQUALL NE SUPFUK TAND 1L KISCHIU E A INVES HIMEN L DEKIVAN 1L DALLA UES LHIUNE DEE FUNDLFENSIUNE 3 180312001
. ALTRI PROVENTI TECNICT, AL NETTO DELLE CESSIONLIN RIASSICURAZIONE 15 16.788.957
. DNERTRELATIVE AL SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) [mporto lordo 15 956073.218
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori i 25,000 47 956.048.218
b) Variazione della riserva per somme da pagare
ad) lmporto lordo s 424424
bb) (-} Quote a carico def nassicuratori e 0 42442 |31 955.623.794
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NE1 10 DELLE UESSIONL IN RIASSICUKAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) lmporto lordo s 916094476
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 51 4 916.094.476
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importe {ordo s -6.076
bb) {-) Quote a carico dei rassicuratori % 31 -6.076
) Altre riserve tecniche
za) Importo lordo 5% -2.598.381
by} (- Quote a carico dei riassicuratori 59 £ -2.898381
d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
aagil ASS1CUratl e dertvantt dala gestuone del 1ondl pensiong
aa) Importo lorda & 291674068
bl (-) Quote a carico dei riassicuratori 3] 63 294674.068 |n 1.207.864 087
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Pag 2

Valori dell'esercizio precedente

140 1.086.953.022
151 52610 U2 1.086.500.412
m 10843317
{di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre pariecipate 14 )
143
146 134976614 W7 134.976.614
(di cui: provenienti da imprese del grupps s 3.044.526 }
142 14.208.955
150 24 265.501
(di cui: provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipate 151 11.004 ) |152 184294 187
153 B1UBY.424
134 13.232.184
155 1.527.059.447
156 157 1.527.059.447
158 -30.882.365
159 160 -30.8821365 |18 1.496.177.082
162 937408 582
163 164 -937.408.582
165 -55.125
166 187 -55.12%
168 -2.863.66)
169 ¥ -2.863.651
i1l 509.548.257
172 172 309548.257 i 430779111
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CONTO ECONOMICD

Valeri dell'esercizio

RISTORNI E PARTECIPAZIONE AGLI UTILE, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acguisizione
b) Altre spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
aa ammortizzare

d} Provvigioni di incasso
&) Altre spese di amministrazione

£} (-) Provvigioni ¢ partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARY;
a) Oneri di gestione degli investimenti ¢ interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli investimenti

c¢) Perdite sul realizzo di investimenti

L UNERI FATRIMUNIALL E FINANZIARI E MINUSYALENZE NUN REALLZZALE RELATIVIA INVES LIMEN ]

63

A BENEFICID D ASMUURKATLTQUALL NE SUFPURTANG L RISUHIU B A INVES LHIMEN T DEKIVANI DALLA

GEHONE DE) FONUL PENSIONE

- ALTREONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSION] IN RIASSICURAZIONE

. (- QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTQ NON TECNICO (voce NI 4)

. RISULTATO DEL CONTQ TECNICO DEI RAMI VITA (Voce 1. 2)

1I1. CONTO NON TECNICO

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI {voce 1, 10)

. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAML VITA (voce 1. 13)

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni ¢ quote

{di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 55

bb) da altsi investimenti 55

23 32.726.289

67 3.789.526

A%

69 1.707.663

b 8.159.990

71 72 46,333 168

73 8.358.348

T4 21.835204

75 9629420 |1 40,123 472
m 23595435
TH 16.701 291
Ty 9.736.227
£ 69.495.080
&1
52 69.495.030

(di cui: provenienti da imprese del gruppo
¢} Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Profitti sul realizzo di investimenti

{di cui: provenienti da imprese del gruppa e da elire partecipate

92
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Pag 3

Valosi dell'esercizio precedente

(di cui: provenienti da imprese del gruppo € da altre partecipate

175
176 25237796
177 3.936.594
178
172 §74.602
182 38789218
83 3640826
14 124472438
153 26002913 L 185.316.237
187 174290478
|58 16.746.041
152
190 -85.023.138
191
192 -85.023.i38
191
194
195
16 17
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 1
193
08
208 202

(i cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate
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CONTO ECONOMICO

Valord dell'esercizio

4, (+}QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENT] TRASEERITA DAL

CONTO TECNICO DET RAMI VITA {vece L. 32) 73 9.736.227
5. ONERIPATRIMONIALL E FINANZIARI DE] RAMI DANNI:

a) Oneri &i gestione degli investimenti ¢ interessi passivi o

b} Rettifiche di valore sugli investimenti 93 -

¢} Perdite sul reatizzo di investimenti u6 a7
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEL RAMI DANNI (vece 1. 2) R
7. ALTRIPROVENTI 5 133989
8. ALTRIONERI 100 9.498 803
9, RISULTATO DELLA ATTIVITA" ORDINARIA 1ol 70.086.493
10. PROVENT1 STRAORDINARI 12 559.223
11. ONERI STRAORDINARI Lo 1.649.296
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 134 -1.050.073
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 68976420
14. IMPOSTE $UL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 21.986.029]
15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 46.990.391




Pag 4

Valeri dell'esercizio precedente

203

206 27
iR
2y 1.220,333
20 6.711.277
2 HS0ss
e B8
211 268.437
204 345.000
215 -90.169.082
b 51058
217 -63.025.197
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I soltoscritti dichfarano che il presente bilancio & conforme afla verita ed alle scritiure.
[ rappresentanti legali della Socleta (%)

Dott. GiovanpL.Gilli - Presidente d

nsiglic di Amministrazione

[ Sindaci ‘
Dott. Paclo Giclla - Presidente del Collegio Sindacale

Dott. Giuseppe Dalla C. W‘—\‘m’L
Dett. Riccarde Ranal }j /L

Spazio riservato 2th altestazidhe delrutficio dal registra
delle impreda circa l'ﬁrvenuto deposito.

(*) Per 2 societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'lialia.
(") Indicare la carica rivestita da chi firma.
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PREMESSA

Quadro normativo di riferimento

Il bilancio della Compagnia, riferito alfesercizio chiuso al 31 dicembre 2009 e redatto nel
presupposto della continuitd aziendale, & stato predisposto in conformita alle disposizioni
contenute nel D.Lgs.209/2005, secondo gli schemi e le modalita previsti per le imprese di
assicurazione dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008,

Ai fini della redazione del bilancio si & fatto riferimento, oltre a quanto previsto dal
Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, al Codice civile, ai Provvedimenti e alle
Circolari e Regolamenti emanati dall''SVAP, alle indicazioni fornite dall'Organismo laliano
di Contabilitd, dai Consigli nazionali dei dottori commercialisti e dei ragionieri e
dall’Associazione nazionale di categoria (ANIA) ed alle disposizioni introdotte dalla riforma
del diritto societario (D. Lgs. 6/2003 e successive modifiche ed integrazioni).

Il bilancio & stato redatto nel rispetto dei principi statuiti dall'art. 2423bis del Codice civile
mentre la nota integrativa fornisce le informazioni complementari previste dall’art. 2423,
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell'art. 2423.

La relazione sulia gestione & stata redatta ai sensi dellart. 2428 del Codice Civile.

Il presente hifancio d'esercizio, analogamente a quello dell'esercizio precedente, & stato
redatto senza applicare le facolta previste dal Regolamento Isvap n. 28 del 17 aprile 2009.

Si precisa, per completezza informativa, che il bilancio di Sud Polo Vita & consolidato oltre
che dalla controllante intesa Sanpaolo anche dalla partecipante EurizonVita, che lo
aggrega ai sensi dellart. 96 del D.Lgs. 209/2005 (Codice delle Assicurazioni) -
sussistendo la fattispecie della direzione unitaria - visto che enframbe le Compagnie sono
controliate da un unico soggetio diverso da un’impresa di assicurazione rappresentato da
Intesa Sanpaolo.

Struttura del bilancio

It bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa
ed & corredato dalla relazione del Consiglio di amministrazione sullandamento della
gestione. La nota integrativa fornisce le informazioni previste dalla normativa, nonché le
indicazioni complementari rilenute necessarie per rappresentare in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societad e il risultato economico
delf'esercizio, '

Il bilancio trova corrispondenza nella contabilitad aziendale, che rispecchia integralmente le

operazioni poste in essere nell'esercizio. | dati sono espressi, ove non diversamente
indicato, in migliaia di euro.
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Revisione contabile

Il presente bilancio & stato sottoposto a revisione contabile da parte della societa Reconta
Ernst & Young, a cui & stato conferito mandato per la revisione dei bilanci d'esercizio fino
al 2015 compreso.
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Stato patrimoniale (Attivo)

Attivi immateriali

Gli elementi dell'attivo ad utilizzo durevole sono iscritti al costo di acquisto comprensivo
degli oneri accessori. Il costo degli attivi la cui utilizzazione & limitata nel tempo viene
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione. Se i valore netto supera quello desumibile da ragionevoli aspettative di
recuperabilita negli esercizi futuri, si procede ad una corrispondente riduzione di valore.

Avviamento

La voce include I'avviamento iscritto al valore di conferimento nel corso dell'esercizio
2007, per effetto dell'operazione di scissione parziale del ramo d'azienda di Intesa Vita, e
Favviamento iscritto nel corso dell'esercizio 2008 a seguito dell’'operazione di acquisizione
del ramo d'azienda da Intesa Vita.

La prima componente dell'avviamento & ammortizzata per il periodo residuo dell'originario
piano di ammortamento di dieci anni, considerato congruo tenuto conto delle
caratteristiche delfattivita assicurativa e delle prospettive di lungo termine in base alle
quali vengono effettuati gli investimenti nel settore; la seconda componete & ammortizzata
in un periodo di cinque anni, ritenuto rappresentativo dell'orizzonte temporale del
portafoglio acquisito.

Gli avviamenti sono sottoposti annualmente a procedure di verifica di insussistenza di
perdite durevoli di valore.

Investimenti finanziari (voci Cll e C.IH)

Gli investimenti finanziart si dividono in investimenti finanziari ad utilizzo durevole ed
investimenti finanziari ad utilizzo non durevole, nel rispetio dei criteri formalizzati in
apposite delibere del Consiglio di Amminisirazione e in conformitad alle disposizioni
emanate dall'ISVAP con Provvedimento n. 893/G del 18/6/98.

investimenti finanziari ad utilizzo durevole

| titoli a reddito fisso ad utilizzo durevole sono valutati al costo, applicando i principio del
riconoscimento per competenza della differenza fra il cosio e il prezzo di rimborso,
conformemente a quanto disposto dall'art. 16, comma 16, dei D. Lgs. n. 173/97.

Per i titoli acquistati o sottoscritti nellanno il costo & rappresentato dal prezzo d'acquisto o
di sottoscrizione.

| titoli che alla data della chiusura dell'esercizio risultino durevolmente di valore inferiore a
quello determinato secondo il criterio del costo, sono iscritti a tale minor valore; lo stesso
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non viene mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno | motivi della rettifica
effettuata.

Gli interessi attivi e alfri frutti sui titoli sono calcolati secondo criteri di competenza
temporale e sono contabilizzati tra i proventi da investimenti nel conto tecnico, con
contropartita nelio stato patrimoniale per la parte non incassata.

il valore dei titoli in valuta estera & iscritto al tasso di cambio al momento del loro acquisto
o a quelio inferiore alla data di chiusura deli'esercizio se la riduzione debba giudicarsi
durevole.

La delibera quadro assunta dal Consiglio di Amminisirazione ai sensi del Provvedimento
ISVAP 893/1998 stabilisce le caratteristiche ed i limiti quantitativi degli investimenti che
possono essere assegnati al comparto ad utilizzo durevole.

Investimenti finanziari ad utilizzo non durevole

| titoli e le azioni ad utilizzo non durevole sono valutati al minore fra il costo, determinato
secondo it metodo del "costo medio ponderato continuo”, e il valore di realizzazione,
desumibile dall'andamento del mercato.

Per valore di realizzazione si assume:
+ nel caso di titoli quotati, le quotazioni dell'ultimo giorno dell'esercizio;

« nel caso di titoli non quotati, quello determinato con riferimento alfandamento delle
quotazioni di titoli aventi caratteristiche similari o in base ad altri elementi obiettivi;

Per quanto concerne alcuni specifici investimenti finanziari appartenenti alla categoria in
oggetto, si precisa che:

. i titoli & reddito fisso emessi senza cedola vengono iscritti al costo di acquisto; la
differenza tra il costo di acquisto e il valore esigibile alla scadenza viene contabilizzata
pro-quota, in base alla competenza temporale;

+ gli interessi attivi e altri frutti sui titoli sono calcolati secondo criteri di competenza
temporale e sono contabilizzati tra i proventi da investimento nel conto tecnico, con
contropartita nello stato patrimoniale per la parte non incassata;

. i valore dei titoli e delle azioni in valuta estera viene iscritto al tasso di cambio a pronti
alla data di chiusura dell'esercizio e i relativi utili o perdite su cambi sono imputati a conto
eCconcmico.

Strumenti finanziari detivati

Gl strumenti finanziari derivati, cosl come definiti dal Provvedimento ISVAP n. 297 del
19/7/96, sono utilizzati esclusivamente allo scopo di ridurre il rischio di investimento e di

pervenire ad una gestione efficace del portafogiio fitoli, escludendo fini puramente
speculativi.

| contratti derivati di copertura sono valutati in modo coerente con le attivita e le passivita
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oggetto della copertura.

| contratti con finalita di gestione efficace sono valutati al valore di mercato alla chiusura
delfesercizio, se inferiore a quello di carico, e le relative minusvalenze sono rilevate in
hilancio.

Finanziamenti

| finanziamenti, costituiti da prestiti su polizze, sono iscritti al valore nominale, che
corrisponde al presumibile valore di realizzo.

Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondl pensione (voce D)

Investimenti relativi a polizze Index-Linked

Gli investimenti in titoli, posti a copertura degli impegni assicurativi assunti a fronte di
contratti aventi le caratteristiche indicate all'art. 41, comma 2, del D.Lgs. n. 209/05 sono
iscritti al valore corrente sulla base del prezzo di mercato 0 delle valutazioni fornite
dall'ente emittente o dal’agente di calcolo laddove gli attivi non siano quotati o scambiati
su mercati che non comportino un aggiornamento affidabile dei valori oggetto di
quotazione. In tal caso, i prezzi ricevuti vengono controllati da parte della Compagnia
mediante ricalcoli e simulazioni, sulla base dei parametri di mercato correnti al momento
della verifica, con lo scopo di acceriare la presenza di eventuali scostamenti del valore
teorico degli attivi rispetto ai valori comunicati dalla controparte o dal soggetto terzo.

Investimenti relativi a polizze Unit-Linked

Gli investimenti, posti a copertura degli impegni assicurativi assunti a fronte di confratti
aventi le caratteristiche indicate allart. 41, comma 1, del D.Lgs. nn. 209/05 sono iscritti al
valore corrente, pari al valore di mercato a fine esercizio.

Crediti

Sono espressi al loro valore di presumibile realizzo.

Altri elementi delfl'attivo

Gli elementi dellattivo ad utilizzo durevole sono iscritti al costo di acquisto, comprensivo
degli oneri accessori.

Il costo degli attivi la cui utilizzazione & limitata nel tempo viene sistematicamente
ammartizzato in ogni esercizio in relazione alla residua possibilita di impiego.

Gli elementi dell’attivo che, alla data della chiusura delf’'esercizio, risultino durevoimente di
valore inferiore a gquello determinato secondo il criteric del costo, sono iscritti a tale minor
valore; lo stesso non viene mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi
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della rettifica effetiuata.
Per gli attivi materiali iscritti in bilancio non & stata effetiuata aleuna rivalutazione.

Gli ammortamenti sono contabilizzati applicando le seguenti aliquote:

Mebili e arredi 2%
Impianti e aftrezzature 15%
Macchine d'ufficio e apparecchiature telefoniche 20%

Le aliquote sono ridotie alla meta per le acquisizioni effettuate nell'esercizio.

Le disponibilita liquide, inclusive dei depositi bancari in conto corrente it cui prelevamento
non & soggetto a vincoli temporali, sono iscritte al valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e risconti comprendono i ricavi e i costi di competenza dell'esercizio che verranno
conseguiti o sostenuti in esercizi successivi e quelli conseguiti o sostenuti entro [a chiusura
dellesercizio ma di competenza di esercizi successivi, comungue comuni a due o pili
esercizi e la cui entita varia in ragione del tempo. Sono calcolati secondo i criteri della
competenza temporale.
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Stato patrimoniale (Passivo)

Riserve tecniche vita

Riserve matematiche

Le riserve matematiche comprendono le riserve matematiche in base ai premi puri, le
riserve per sovrappremi sanitari, professionali e sportivi, il riporto premi, le riserve
aggiuntive di cui all'art.36 del Regolamento ISVAP 21/2008.

Nelle riserve matematiche & compresa la riserva aggiuntiva relativa alla prestazione
addizionale per il caso di morte delle polizze di tipo index Linked e Unit Linked e la riserva
necessaria alla regolazione del bonus previsto in alcune tipologie di polizze di tipo Unit
Linked e della eventuale prestazione a scadenza ove prevista.

Le riserve matematiche sono calcolate analiticamente per ciascun contratto con il metodo
prospettive sulla base degli impegni assunti dalla Compagnia in base alle condizioni
contratiuali e in relazione alle basi tecniche previste dalla relativa tariffa.

Tra le riserve aggiuntive figura anche la riserva di cui altart, 36 del Regolamento 1SVAP
21/2008 calcolata sulla hase dei rendimenti prevedibili.

Nell'effettuare il calcolo delle riserve aggiuntive si e fatto ricorso alle nuove basi
demografiche IPS55, come meglio specificato nella nota tecnica dell’'Attuario incaricato.

Riserva premi delle assicurazioni complementari

Le assicurazioni complementari hanno per oggetto ta copertura del rischio di morte a
seguito di infortunio e la copertura del rischio di invalidita permanente a seguito di
infortunio, la copertura del rischio di malattia grave e il rischio di non autosufficienza nel
compimenio degli atti della vita quotidiana. La riserva delle assicurazioni complementari
viene calcolata con il criterio del “pro rata temporis”, e ove ricorrano i presupposti, viene
inoltre inclusa la riserva per rischi in corso.

Riserva per somme da pagare

La riserva per somme da pagare comprende le somme che la Societa ha liquidato a
seguito di scadenze, di sinistri, di riscatti, di scadenze pericdiche e di rate di rendita, ma
che non ha ancora pagato alla data di valutazione e per le quali & giad maturato il diritto,

Alire riserve fecniche

Rienfranc in iale voce le riserve per spese di gestione, di cui allarticolo 31 del
Regolamento ISVAP 21/2008 a fronte di oneri che la Societa dovra sostenere per Ig
gestione dei contratli e la riserva aggiuntiva per spese di gestione di cui all'art. 49 del
Regolamento ISVAP 21/2008.
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Riserve tecniche allorcha il rischio delllinvestimento & sopportato dagli assicurati

Le riserve tecniche relative ai contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato, sono rappresentate con la massima approssimazione
possibile dalle quote degli OICR di riferimento o dal valore degli attivi contenuti in un fondo
interno (Unit Linked) e dal valore di mercato degli attivi di riferimento (index Linked).

Polizze Index-Linked

Considerando che gli impegni derivanti da tali contraiti risultano totalmente coperti da titoli
detenuti dalla Societd che replicano esattamente le prestazioni assicurate, non viene
appostata alcuna riserva a fronte di garanzie minime previste alla scadenza contrattuale.

Polizze Unit-Linked

Per talune polizze Unit Linked presenti in portafoglio, sono presenti garanzie di
prestazione minima a scadenza in caso di sopravvivenza o in caso di premorienza, mentre
le restanti polizze sono prevalentemente in forma tecnica di "Vita Intera” dove la garanzia
& offerta dalla Compagnia solo in caso di premorienza in relazione alle condizioni di
polizza.

Fondi rischi e oneri

| fondi per rischi e oneti sono destinati a coprire perdite o debiti di natura determinata e di
esistenza certa o probabile dei quali alla chiusura dellesercizio sono indeterminati o
Pammontare o la data di sopravvenienza.

Fondo TFR

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & calcolato analiticamente per ciascun
dipendente, in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti.

Le quote di TFR versate al fondo di tesoreria ai sensi dell'art. 2 del D.M. del 30.01.2007
sono iscritte a pareggio tra crediti e debiti.

Debiti

| debiti sono esposti al loro valore nominalé.

80



Conto economico

| proventi e gli oneri sono iscritti secondo il criterio di competenza, indipendentemente
dalla data di incasso o pagamento. in particolare, si & tenufo conto dei rischi e delle perdite
di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo 1a chiusura, menire gli utili sone
inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell'esercizio

Premi del’esercizio, al netto delle cessioni in riassicurazione

I premi lordi contabilizzati, comprendono tutti gli importi maturati durante I'esercizio per i
contratti di assicurazione, al netto degli annullamenti conformemente a quanto indicato
nell'art, 45 del D. Lgs. 173/97.

| premi ceduti ai riassicuratori sono determinati sulla base delle condizioni previste dai
trattati di riassicurazione in vigore.

Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione

Si tratta degli importi pagati nelfesercizio e della variazione della riserva per somme da
pagare a fronte di capitali & rendite maturati, riscatti, sinistri e spese sostenute dalla
Societa per la liquidazione degli stessi. Le spese di liquidazione comprendono le spese
inferne ed esterne sostenute per la gestione delle liquidazioni dei sinistri.

Alfre spese di acquisizione

La voce contempla le spese derivanti dalla conclusione di contratti di assicurazione diversi
dalle provvigioni di acquisizione. Esse comprendono sia i costi direttamente imputabili
connessi all'assunzione, oltre che all'emissione dei coniratti di assicurazione, sia i costi
indirettamente imputabili; tra questi ulimi sono incluse prevalentemente le spese per il
personale dipendente.

Altre spese di amministrazione

Il conto accoglie le spese di amministrazione, diverse dalle provvigioni di incasso, come
definite allarticolo 53 del decreto legislativo del 26 maggio 1997, n. 173. I conto include,
altresi, le spese per il personale non altribuite agli oneri relativi allacquisizione, alla
fiquidazione dei sinistri e alla gesticne degli investimenti.

Imposte sul reddito

L'onere per imposte sul redditc deli'esercizio & calcolaio, in conformitd alla vigente
normativa fiscale, sulla base di una stima del reddito complessivo imponibile. La Societa
ha proceduto al calcolo di imposte anticipate e differite, determinate sulle differenze
temporanee esistenti fra Futile civilistico e fiscale, sorte o scaricate nellesercizio. Per
guanto riguarda le imposte anticipate, si precisa che le stesse sono state contabilizzate
sulla base dei risultati fiscali conseguiti nonché delle previsioni di reddito per gli esercizi
futuri delfa Societa, esistendo quindi i presuppesti contabili e fiscali per il recupero delle
stesse.
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PARTE B ~ INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO
ECONOMICO

Al sensi del Regolamento ISVAP n. 22 e delle altre norme di legge applicabili, vengono
fornite di seguito le informazioni in merito alla composizione ed alla movimentazione delle
poste dello stato patrimoniale e del conto economico, con la motivazione delle variazioni
pill significative avvenute nell'esercizio. Sono, inoltre, fornite le alire informazioni richieste
da Provvedimenti, Circolari e Regolamenti emessi dailiSVAP.
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STATO PATRIMONIALE — ATTIVO

SEZIONE 1: Attivi immateriali {voce B)

migliaia di euro

B, |Attivi immateriali 31/12/2009 3111212008
1.|Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 0 0
2.{Altre spese di acquisizione 0 0
3.]Costi di impianto e di ampliamento 0 0
4.|Avviamento 16.888 22.517
5.|Altri costi pluriennali 7 15
Totale 16.895 22,532

La voce avviamento ammonta a 16.888 migliaia di euro, con un decremento di 5.629
migliaia di euro rispetto alla chiusura dell'esercizio precedenta.

La variazione registrala & dovuta alle quote di ammortamento di competenza
dell'esercizio.

La voce include, per un importo di 11.116 migliaia di euro, il valore residuo dell'avviamento
riferito al ramo d’azienda scisso da Intesa Vita nel corso dell'esercizio 2007 e, per 5.772
migliaia di euro, il valore residuo dell'avviamento iscritto nel corso delf'esercizio 2008 per
effetto deli'operazione di acquisizione di ramo d’azienda da Intesa Vita.

L'avviamento iscritto nell'esercizio 2007, riferibile al ramo d’azienda scisso da Intesa Vita,
viene ammortizzato su una durata complessiva di dieci anni, in considerazione
dell'orizzonte temporale del portafoglio e nel principio della continuita dei valori; residuano
gli ultimi tre anni del piano di ammortamento.

L'avviamento iscritto nel 2008 & ammortizzato in un periodo di cingue anni, ritenuto
rappresentativo dell'orizzonte temporale del portafoglio acquisito.

} test effettuati alla chiusura dell’esercizioc hanno confermato la congruitd dei valori di
iscrizione degli avviamenti; tali test sono stati condotti confrontando i valori di iscrizione
degli avviamenti con il valore economico della Compagnia, determinato sulla base del
valore intrinseco del portafoglio in essere e sulla base del valore della nuova produzione
considerato per tre anni.

La voce altri costi pluriennali ammonta a 7 mila euro e riguarda il software;
Fammortamento avviene in tre esercizi con una quota a carico dell'esercizio 2009 pari a 8
mila euro.

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono riportate nell'Allegato 4.
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SEZIONE 2: Investimenti (voce C)

migliaia di euro

C. [Investimenti 31/1212009 31/12/2008
I. |Terreni e fabbricati 0 0
1. | Immobili destinati al'esercizio dellimpresa 0 0
2. | Immobili ad uso terzi 0 0
3. | Altri immobili 0 0
4. | Altri diritti reali 0 0
5, Immobilizzazioni in corso e acconti Y] 0
" Investimenti in imprese del gruppo ed in altre
' |partecipate 47.158 79.031
1. | Arioni e quote di imprese 0 0
2. | Obbligaziont emesse da imprase 47.158 79.031
3. | Finanziamenti ad imprese 0 0
i1, |Altri investimenti finanziari 3.763.579 2.743.381
1. | Agzioni e quote 135.875 108.726
2. | Quote di fondi comuni di investimento 18.672 53.816
3. | Obbligazioni ed aliri titoli a reddito fisso 3.607.600 2.549.403
4. | Finanziamenti 261 414
5. | Quote in investimenti comuni 0 0
6. | Depositi presso enti creditizi 0 0
7. | Investimenti finanziar diversl 171 1.002
IV. |Depositi presso imprese cedenti 0 0
Totale 3.810.737 2.792.392

Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate (voce C.1I)

La voce “Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate” (voce C.H} ammonta a
47.158 migliaia di euro; comprende obbligazioni emesse dalla controllante Intesa

Sanpaolo e da alfre societa del gruppo.

Le obbligazioni emesse da Intesa Sanpaolo sono pari a 28.116 migliaia di euro mentre le
rimanenti 19.042 migliaia di euro sono riferite a titoli emessi da altre Societa del gruppo.

Gli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate classificati nel comparto ad
utilizzo non durevole ammontano a 44.870 migliaia di euro, menire quelli assegnati al

comparto durevole sono pari a 2.288 migliaia di euro.

Le variazioni intervenute nelfesercizio, con evidenza del valore corrente alla data di
bilancio e della ripartizione tra obbligazioni quotate e non quotate, sono riportate

nell’ Allegato 5.

84



Si riporta, di seguito, lindicazione delle obbligazioni emesse dalla controllante Intesa
Sanpaolo e dalle consociate detenute dalla Societa alla data del 31 dicembre 2009:

migliaia di euro

C.11.2.|Obbligazioni emesse da imprese 31/12/2009 31/112/2008

a)|Controllanti 28.118 27.212
Intesa Sanpacle S.p.A. 28.118 27.212
b){Controllate 0 0
c}iConsociate 19,042 51.818
Banca Fideuram 0 1.203
Cassa di Risparmio in Bologna 0 1
Cassa di Risparmio di Firenze 379 361
Cassa di Risparmio di Forli 0 870C
intesa Bank Ireland PLC 18.663 49.354
d)|Collegate 0 0
e)|Altre 0 0
Totale 47.158 79.031

Non essendosi verificati i presupposti, non sono state effettuate svalutazioni di
investimenti ad utilizzo durevole.

Sul totale del portafoglio investimenti di classe C.IL. il confronto dei prezzi di mercato
rilevati al 31 dicembre 2009 con i valori di bilancio evidenzia plusvalenze latenti nette per
268 mila euro cosi suddivise:

« plusvalenze latenti su titoli iscritti nell'attivo circolante per 391 mila euro;

* minusvalenze latenti su titoli ad utilizzo durevole per 123 mila euro.

La seguente tabella illustra la ripartizione delle obbligazioni emesse da imprese del
Gruppo in base alla duration:

C.l.2 Obbligazioni emesse da imprese
Duration in 31/M12/2009 31/12/2008
anni importo % importo %
dafat 41.840 88,30% 76.621 96,95%
datlab 696 1,48% 366 0,46%
oltre 5 4.822 10,22% 2.044 2,59%
Totale 47.158 100,00% 79.031 100,00%

Altri investimenti finanziari (voce C.Il1)

La voce “Altri investimenti finanziari” (voce C.1II) ammonta a 3.763.579 migliaia di euro ed
& costituita soprattutto da obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, prevalentemente emessi
da Stati e quotati in mercati regolamentati, pari a 3.607.600 migliaia di euro.
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Le azioni detenute in Societa quotate sono pari a 135.875 migliaia di euro.

Le quote di fondi comuni di investimento sono pari a 19.672 migliaia di euro e riguardano
quote di fondi collocati da Eurizon Capital Sgr e da altri primari gestori.

Sul totale del portafoglio investimenti di classe C.IIL. il confronto dei prezzi di mercato
rilevati al 31 dicembre 2009 con i valori di bilancio evidenzia plusvalenze latenti nette per
euro 49.989 migliaia di eurc cosi suddivise:

- plusvalenze latenti nette su titoli iscritti nelfattivo circolante per 34.825 migliaia di euro;

- plusvalenze latenti nette su titoli ad utilizzo durevole per 15.164 migliaia di euro,

L allegato 8 illustra il confronto fra i valori di carico ed i valori correnti delle diverse
tipologie di investimenti.

L’allegato 9 illustra le variazioni intervenute nell'esercizio con riferimento agli investimenti
finanziari ad utiizzo durevole.

Si riportano, di seguito, le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio, ripartite in base
alla permanenza nellattivo di tali attivita finanziarie:

migliaia di eura

C.1il3 Obbligaziont e altr titoli a _ 311212009 _ 311212008
reddito fisso Utilizzo non Utilizzo Utilizzo non Utilizzo
durevole durevole Totale durevole durevole Totala
Esistenza infziale 1.881.453 657.950 2.549.403 2.739.878 623.914 3,363.792
Incrementl: 3.220.743 0 3.220.743 985.281 171,128 1.156.409
Acquisti derivanti da scissione 0 0 o] 45.508 171.124 216.630
Altrl acguisti 3,137.357 0 3.137.357 648.139 0 648.139
Ripresa di valora 29,312 0 29.312 12.813 0 12.813
Trasferimenti da classe D 24178 0 24.178 152.218 1 152.216
Trasferimenti dal portafogiio durevole 27.428 0 27.428 118.856 0 118.856
Scarti maturati 2.468 0 2.468 7.751 0 7.751
Allre variazioni 0 0 Q 0 4 4
Decrementi: 2.080.836 81.710 2,162.546 1.833.706 137.002 1.970.798
Vendite - rimborsi 2.066.271 48.754 2.115.025 1.772.750 16.976 1.789.728
Svalutazioni 14.565 4.951 19.516 60,931 709 61540
Trasferimenti 2l portafogiio non
durevole 0 27.428 27.428 i} 118.856 118.856
Scarti maturali 0 573 573 0 551 551
Alire variazioni 0 4 4 25 4 25
Esistenza finale 3.031.360 576.240 3.607.600 1.891.453 657.950 2.549.403

Fra le variazioni in aumento del comparto non durevole sono comprese 24.178 migliaia di
auro riconducibili a trasferimenti di investimenti dalla classe D a seguito di operazioni di
riscatto di polizze index linked.

la classificazione dei titoli nel comparto ad utiizzo durevole, non durevole ed i
trasferimenti tra i comparti sono stati effettuati in base alle linee guida deliberate dal
Consiglio di Amministrazione, e nel rispetto del Provvedimento ISVAP 893, definiscono i
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criteri di classificazione det titoli.

Nel corso dell'esercizio sono stati trasferiti investimenti dal comparte durevole al comparto
non durevole per un valore di carico complessivo di 27.428 migliaia di euro; tali
investimenti sono stati successivamente alienati con il realizzo di plusvalenze per 440 mila
euro e minusvalenze per 689 mila euro.

Con riferimento agli investimenti ad utilizzo durevole, alla chiusura dell'esercizio sono state
contabilizzate rettifiche di valore per un importo di 4.951 migliaia di euro interamente
riconducibili a perdite di valore ritenute di carattere durevole sullinvestimento
nell'obbligazione Saphir Finance 28/2/2031, posseduta per un valore nominale di 21.500
migliaia di euro; per i restanti investimenti ad utilizzo durevole non sono state riscontrate
perdite durevoli di valori e pertanio non sono state operate svalutazioni.

La seguente tabella illustra la ripartizione delle obbligazioni e alri titoli a reddito fisso in
base alla duration:

_migliaia di euro
C.lI.3 Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
, 31/12/2009 311212008
Duration in _ — — —
anni Utllizzo non Utilizzo Totale Utilizzo non Utilizzo Totale
durevole durevole durevole durevole
daGa 403.474 39.873 443.347 659,820 116.814 776.634
datlab 4.057.935 104.799] 1.162.734 880.677 101.557 082,234
oltre 5 1.569.951 431.568] 2.001.519 350.956 439.579 790.535
Totale 3.031.360 576.240| 3.607.600 1.891.453 657.950| 2.549.403

La tabella che segue riporta la suddivisione degli investimenti in base al soggeito

emittente.

migliaia di euro

C.Ili.3.[Soggetto emittente 31122009 31/12/2008
Stato Italiano 1.619.365 1.190.443
Stati Esteri 1.195.901 783.241
Altri 792.334 575.719
Totale 3.607.600 2.549.403

La voce “Finanziamenti” (C.111.4) riguarda prestiti su polizze per 261 mila euro.
Le variazione intervenute neli'esercizio sono riportate nell’ Allegato 10,

La voce “investimenti finanziari diversi” {voce C.lI.7) & rappresentata da premi su opzioni
di copertura relativi a contratti derivati per 171 mila euro.
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SEZIONE 3: Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano
il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione {voce D)

migliata di euro

Investimenti a beneficio degli assicurati dei
D. rami vita i quali ne sopportano il rischio e 31/12/2009 3111272008
derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Investimenti relativi a prestazioni connesse con

fondi di investimento e indici di mercato 1.960.954 1.666.278

I Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi
“ | pensione 0 0
Totale 1.960.954 1.666.278

La voce & costituita dagli investimenti posti a copertura delle riserve tecniche afferenti
specifici contratti, le cui prestazioni sono direttamente legate alfandamento di particolari
indici di mercato (index-linked) ovvero al valore degli attivi contenuti in fondi interni (unit-
finked). Nelf Allegato 11 & stato predisposto il prospetto riepilogativo delle aitivita relative a
guesti contratti.

Gli investimenti relativi a polizze index-linked sono costituiti da strumenti finanziari idonei
alla copertura degli impegni assicurativi assunti a fronte di contratti aventi le caratteristiche
indicate allart. 41, comma 2, del D.Lgs.209/2005. Tali investimenti, conformemente a
quanto previsto dall'art. 16, comma 8, del D.Lgs.173/1997, sono iscritti al valore corrente.

Gli investimenti relativi a polizze unit linked sono costituiti, per la quasi totalita, da quote di
fondi comuni di investimento esteri “armonizzati”, istituiti e gestiti da societd del Gruppo,
inserite nei fondi interni connessi a polizze aventi le caratteristiche di cul alfart. 41, comma
1 del D.Lgs.209/2005.

SEZIONE 4: Riserve tecniche a carico dei riassicuratori {voce D bis)

Non risultano iscritte riserve tecniche a carico dei riassicuratori.
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SEZIONE 5: Crediti (voce E)

migliaia di euro

E Crediti 31112/2009 | 31112/2008
l. {Grediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 449 211
1 Assicurati 0 0
2.1 Intermediari di assicurazione 0 0
3 Compagnie conti correnti 449 211
4.1 Assicurati e terzi per somme da recuperare 0 0
Il. |Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 0 0
1.] Compagnie di assicurazione e riassicurazione 0 0
2. | Intermediari di riassicurazione 0 0
HI. |Altsi crediti 94.030 99.074

Totale 94.479 99.285

La voce “Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta” (E.I} ammonta a 449 mila
euro e riguarda credifi verso Compagnie di assicurazione derivanti dal saldo dei rapporii di
coassicurazione in essere alla chiusura del bilancio.

La voce "Altri crediti’ (E.Ill) ammonta a 94.030 migliaia di euro e la composizione e le
relative variazioni sono riassunte nelia seguente tabella:

migliaia di euro

E.HI {Altri crediti

311212009 31122008
Imposte sulle riserve matematiche 67.195 55.148
Imposte anficipate 19.750 38.155
Commissiont di gestione su polizze unit linked 5.321 3.355
Allri crediti verso l'erario 561 1.369
Altri crediti 1.203 1.018
Totale 94.030 99.074

Gli altri crediti sono costituiti prevalentemente da cedole su fitoli maturate e non incassate,
per 820 mila euro, e dal controvalore di quote di fondi interni unit linked in corso di
rimborso, per un importo pari a 107 mila euro.

| crediti iscritti in bilancio sia per le imposte versate sulle riserve matematiche, sia per le

imposte anticipate, si ritengono recuperabili sulla base dei risuitati economici previsti per
gli esercizi futuri,
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La tabella che segue illustra la dinamica del credito per imposte anticipate riferite ai diversi
eventi contabili, nonché la situazione alla chiusura dell'esercizio.

migliaia di euro

Descrizione evento contabile disallineamento Saldo al . . Saldo al
014/01/2009 | Decrementi | Incrementi | 31/12/2009
Altre passivita e fondi accantonamento 1.638 -179 85 1.642
Avviamento 2.584 0 981 3.565
Rettifiche di valore su titoli azionari 15.685 -8.232 0 7.453
Differenza camblo valutazioni su azioni 480 0 12 492
Perdita fiscale 17.770 -11.072 0 6.698
Totale 38.155 -19.483 1.078 19.750
SEZIONE 6: Altri elementi dell’attivo (voce F})
La voce risulta cosi composta:
migltaia di euro
F. |Altri elementi deil’attivo 31/12/2009 31/12/2008
1. |Attivi materiali e scorte 83 95
1.1 Mobili, macchine d'ufficio, mezzi di trasporto interno 80 92
2. | Beni mobili iscrifti in pubblici registd 0 0
3. Impianti ed attrezzature 3 3
4. | Scorte e heni diversi 0 V]
1. |Disponibilitd liquide 30.969 90.876
1. | Depositi hancari e ¢/c postali 30.968 90.975
2. | Assegnie consistenza di cassa 1 1
IEtl. {Azioni o quote proprie 0 0
V. |Altre attivita 0 0
1.} Conti fransitori attivi di riassicurazione 0 0
2. | Aftivitd diverse 0 0
Tofale 31.052 91.071

Limporto delle disponibilita liquide & costituito, a parte la cassa, da depositi bancari presso

la capogruppo Intesa Sanpaolo, altri istituti di credito del Gruppo & presso Poste ltaliane.

La consistenza delle disponibilita liquide & correlata allammontare dei pagamenti effetuati
nei primi giorni dellesercizio 2010, riflessi negli accantonamenti per somme da pagare, ed

allammontare degli incassi premi registrati negli ultimi giorni dell'esercizio.
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SEZIONE 7: Ratei e risconti (voce G)

migliaia di euro

G. {Ratei e risconti 314/12/2009 31/12/2008
1.1 Perinteressi 63.462 42,349
2. | Per canoni di locazione 0 0
3. | Altri ratei e riscont 200 197
Totale 63.662 42.546

| ratei attivi per interessi si riferiscono alle cedole in corso di maturazione a fine esercizio
sui titoli in portafoglio, principalmente di terzi. Non vi sono ratei e risconti né con durata
superiore a 5 anni né pluriennali.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

SEZIONE 8: Pafrimonio netto (voce A)

rigliaia di euro

Capltale Sociale| Altre riserve l;te‘;;’e(::r’cdi'ztg Totale
Saldo iniziale al 1.1.2007 0 0 0 0
Costituzione dellz sccieta 5.000 1.550 6.550
Conferiment da scissione 79.464 132.712 212178
Risuliato d'esercizio 0 -20.870 -20.970
Saldo finale al 31.12.2007 84.464 134.262 -20.970 197.756
Ripartizicne risultato d'esercizic 2007 o -20.970 20.970 0
Risultato d'esercizio g 0 -65.028 -65.028
Saldo finale al 31.12.2008 84.464 113.292 -65.028 132,728
Ripartizione risultato d'esercizio 2008 -65.028 65.028 0
Risultato d'gsercizio 46.990 48,980
Saldo finale af 31.12.2009 84.464 48.264 46,990 179.718

Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (voce A.l)

Al 31 dicembre 2009 il capitale sociale della Compagnia & pari ad 84.464 migliaia di euro,
suddiviso in 422.320.611 azioni ordinarie di valore nominale pari a 0,20 euro.

Analisi dei movimenti nelle voci di patrimonio netto ex art. 2427 n. 7-his C.C.

migliaia di euro

Rieplfogo utilizzi negll ultimi tre
esercizi
. Possibra di
Patrimonio netio Saido 31/12/2008 stilizzazions Quota disponibile
Coperiura perdite]  Altre ragioni
Capitale sociale softescritto o fondo

equivalente 84.464 - - - -
Altre riserve 48,264 ABC, 48.264 85.889 -
Totale [ante risultato dell'esercizlo} i32.728 48.264 85.999 0

A} per aumento di capitale;
B) per coperiura perdite;
C) per distribuzione ai soci.

Altre riserve (voce AVII)

La voce ammonta a 48.264 migliaia di euro.

Ai sensi dell'art. 2427 dsl Codice Civile, si precisa che le altre riserve si sono ridotte di
65.028 migliaia di euro per effetto della copertura della perdita dell'esercizio precedente
come da delibera assembleare del 2 aprile 2008.
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SEZIONE 9:; Passivita subordinate (voce B)

La voce ammonta a 30 milioni di euro e si riferisce al prestito subordinato erogato da
Intesa Sanpaolo nel corso dell'esercizio precedente, avente le seguenti caratteristiche:

durata decennale {data scadenza 30 dicemhre 2018} con facolia da parte della
Compagnia, previa autorizzazione dell'|SVAP ai sensi dell'art. 45 del D. Lgs. 7
settembre 2005 n. 2009, di procedere al rimborso anticipato a pariire dalla fine del
quinto anno oppure successivamenie ad ogni data di pagamento degli interessi,
fino al 30 settembre 2018;

interessi a tasso variabile pagabili in rate trimestrali posticipate in misura pari
allEuribor 3 mesi maggiorato del 3% annuo, con un'ulteriore maggiorazione dello
0,6% a partire dal 6° anno;

clausola di subordinazione: in caso di liquidazione o di softoposizione della
Compagnia a procedure concersuali, il finanziamento sara rimborsato in concorso
con gli altri creditori aventi pari grade di subordinazione, solo dopo che saranno
stati soddisfatti tutti gli altri creditori; il prestito non prevede disposizioni che
consentano la conversione dello stesso in capitale o in altro tipo di passivita;

idoneitd ai fini delf'inclusione nel margine di solvibilita disponibile: I'lstituto di
Vigilanza ha comunicato la sussistenza delle condizioni previste dall'art. 45 del D.
l.gs. 7 settembre 2005 n.209, per ammissibilita del prestitc subordinato tra gl
elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile.

SEZIONE 10: Riserve tecniche {voce C)

Rami Vita (voce C.11)

Le riserve dei rami vita risultano composte per il loro intero ammontare da riserve tecniche
su rischi delle assicurazioni dirette. Nell'Allegato 14 sono esposte le variazioni
nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche.

migliaia di euro

C.ll {Rami vita 31/12/2009 | 31/12/2008
1.| Riserve matematiche 3.711.020] 2.794.926

2.l Riserva premi delle assicurazioni complementari 33 39

3.| Riserve per somme da pagare 40.422 40.847

4.| Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 0 0

5.| Alire riserve tecniche 11.959 14.857
Totale 3.763.434] 2.850.669
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Le riserve matematiche includono la riserva per integrazione basi demografiche e la
riserva per caso morte riferita in misura prevalente ai prodotti index linked e unit linked.

Le riserve matematiche di ramo | & V includono la riserva aggiuntiva per rischio di tasso di
interesse garantito (art. 36 Regolamento ISVAP n. 21 del 28 marzo 2008} pari @ 5.727
migliaia di euro.

La riserva per somme da pagare & costifuita da:

migliaia di eure

C.11.3.|Riserve per somme da pagare 31/12/2009 | 31/12/2008
Sinistri 7.283 5,595

Riscatii 60 108

Rendite 0 25
Scadenze 33.079 35.119

Totale 40.422 40.847

Con riferimento alle riserve per somme da pagare iscritte alla chiusura dell'esercizio 2008,
si evidenzia che limporto & risultato congruo a far fronte ai pagamenti delle stesse
effettuati nel corso delfesercizio 2009.

Si riporta di seguito l'indicazione delle altre riserve tecniche per ramo:

migliaia di euro

c.I1.5.|Altre riserve tecniche - riserve spese di gestione 3171212009 | 31/12/2008
Ramo | 4.294 4.788

Ramo Il 7.648 10.052

Ramo V 17 19

Totale 11.959 14.857

Le altre riserve tecniche sono rappresentate dalle riserve per spese di gestione. Tali
accantonamenti sono stati valutati tenendo conto della struttura dei costi conseguenie ia
definizione organizzativa e degli oneri operativi specifici defla Societa.

b

SEZIONE 11: Riserve tecniche allorché it rischio dell'investimento e sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D}

migliaia di euro

Riserve tecniche allorcha il rischio dell'investimento
D. |& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti 31/12/2009 | 31/112/2008
dalla gestione dei fondi pensione
Il Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono
connesse con fondi di investimento e indici di mercato;  1.960.945] 1.666.271
] Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 0 0

Totale 1.960.945! 1.666.271
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migliaia di euro

Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono
D.). jconnesse con fondi di investimento e indici di 31/12/2009 | 31/12/2008
mercato - tipologia contratti
Unit linked con garanzia 6.784 11.565
Unit linked senza garanzia 1.263.227 855,259
Unit linked con protezione 62.849 77171
Index linked 628.085 722.278
Totale 1.960.945| 1.666.271

Le riserve tecniche aggiuntive costituite per coprire i rischi di mortalita, in conformita a
quanto previsto dall'art. 55 del Regolamento ISVAP n. 21 del 28 marzo 2008, sono state
classificate nella voce riserve matematiche {voce C.l.1).

SEZIONE 12: Fondi per rischi e oneri (voce E)
La voce “Fondo rischi e oneri® si compene come segue:

migliaia di euro

E. |Fondi per rischi e oneri 311272009 | 31/12/2008
1.1 Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 0 0
2.| Fondi per imposte 396 0
3.1 Altri accantonamenti 1.901 722

Totale 2.297 722

| fondi per imposte si riferiscono alle passivita per imposte differite calcolate alla chiusura
dell'esercizio.

La sottovoce “Altri accantonamenti” si riferisce a:

« oneri afferenti sanzioni amministrative per 1.300 migliaia di euro;
+ spese future inerenti il personale per 467 mila di euro;

« oneri per pratiche in contenziose per 134 mita euro.

Le movimentazioni del “Fondo rischi e oneri” sono riportate nellAllegato 15.
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SEZIONE 13: Debiti ed altre passivita (voce G)

| debiti e le altre passivitd ammontano, a fine esercizio, a 38.355 migliaia di euro e sono
cosl ripartiti:

migliaia di euro

G.|Debiti ed altre passivita 31142720091 31112/2008
1.| Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 3.345 1.128
fl.| Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 0 1
Il Prestiti obbligazionari 0 0
V.| Debiti verso banche e isfituti finanziari 138 14
V.| Debiti con garanzia reale 0 0
V1| Prestiti diversi e altri debiti finanziari 665 3.794
ViLi  Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 440 423
VHL|  Altri debiti 27.988 19.257
IX.| Altre passivita 5.781 6.189
Totale 38.355 30.804

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (voce G.1)

| debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (voce G.1) pari a 3.345 migliaia di
euro, riguardano debiti verso intermediari derivanti dai rapporti con la Rete di vendita
rappresentata dalle banche distributrici.

Debiti verso banche e istituti finanziari (voce G.IV)

La voce pari a 136 mila euro riguarda i debiti verso Capogruppo per rapporti di conto
corrente.

Prestiti diversi e altri debiti finanziari (voce G.VI)

La voce presenta un saldo di 665 mila euro e si riferisce a premi su opzioni di copertura.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.Vil)

i trattamento di fine rapporto, pari a 440 mila euro, & congruo a coprire gli impegni nei
confronti dei dipendenti in base alle attuali disposizioni di legge.

In Allegato 15 sono riportate le variazioni nelf'esercizio.
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Altri debiti {voce G.VIH)

Gl altri debiti includono:

migliaia di euro
G.VIIL|Altri debiti 3111212009 | 3112/2008
1.] Perimposte a carico degli assicurati 72 78
2.1 Per oneri tributari diversi 23.796 16.027
3.1 Verso entl assistenziali e previdenziali 118 109
4| Debiti diversi 4.002 3.043
Totale 27.988 19.257

Nella voce debiti per “oneri tributari diversi” sono compresi:
migliaia di euro
G.VIL2.|Per oneri tributari diversi 31/12/2009 | 31/12/2008
Debiti vlerario 20.500 16.027
Imposte sul reddito 3.286 0
Altri debiti tributari 0 0
Totale 23.796 16.027

La voce “Debiti verso erario” comprende il debito per Fimposta sulle riserve matematiche
(legge 265/2002) da versare per F'esercizio 2009, per un importo pari a 19.744 migliaia di

Suro.

Il dettaglio delle voce "Debiti diversi” & il seguente:

migliaia di euro

G.VIIL4.|Debiti diversi 311212009 | 31/12/2008
Debiti verso Capogruppo 17 25

Debiti verso fornitori 2.036 2.309

Altri debiti 1.949 709

Totale 4.002 3.043

Gli altri debiti riguardano principalmente debiti per commissioni di gestione da riconoscere

a societa consociate.
Altre passivita (voce G.IX)

La voce "Altre passivita” include:

migliaiz di euro

G.IX.|Altre passivita 311212009 | 31/12/2008
1.| Conti transitori passivi di riassicurazione 0 0

2.l Provvigioni per premi in corso di riscossione 0 0

3. Passivita diverse 5,781 6.189
Totale 5781 6.189

Le passivita diverse sono rappresentate prevalentemente dagli accantonamenti per
provvigioni ricorrenti in corso di maturazione nel corso dell'esercizio, pari a 5.493 migliaia

di euro.
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SEZIONE 14: Ratei e risconti (voce H)

| ratei e i risconti passivi ammontano a 3.030 migliaia di euro e sono composti nel modo
seguente:

migliaia di euro

H.|Ratei passivi 31M2/2009 31/12/2008
1.1 Perinteressi 3.002 2.902
2. Per canont di locazione 0 0
3.|  Altri ratel e risconti 28 9

Totale 3.030 2.911

Non vi sono ratei e risconti passivi né con durata superiore a 5 anni né pluriennali.

SEZIONE 15: Attivita e passivita relative ad imprese de! Gruppo e altre partecipate

Le principali partite dell'attivo relative a tale sezione sono costituite da titoli emessi dalla
controllante Intesa Sanpaolo e da Societd da questa controllate, dal saldo dei conti
correnti bancari aperti presso la controllante e da crediti diversi mentre gli importi de!
passivo sono sostanzialmente riferiti ad altri debiti verso la Capogruppo e Societa da
guesta controllate per commissioni da pagare a fronte dellattivita di distribuzione tramite
sportello bancario dei prodotti della Societa.

I} relativo prospetto di dettaglio & riportato all'Allegato 16.
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SEZIONE 16: Crediti e debiti

Per i crediti iscritti nelle voci C ed E dell'attivo e per i debiti iscritti nelle voci F e G del
passivo si riporta di seguito l'indicazione di quelli esigibili olire I'esercizio successivo e di
quelli esigibili oltre i cinque anni.

| prestiti su polizze di assicurazione sulla vita non sono stati considerati non avendo
scadenza predeterminata ed essendone certa la riscossione.

migliaia di euro

Importo
esigibile oltre Importo

Saldo al I'esercizio |esigibile oltre
Crediti (voci C ed E dell'attivo) 31.12.2009 | successive | cingque anni
Prestiti con garanzia reale - - -
Prestiti su polizze 261 - -
Altri prestiti - - .
Crediti verso assicurati - - -
Crediti per intermediari di assicuarazione - - -
Crediti compagnie conti correnti 449 - -
Crediti verso compagnie di assicurazione
& riassicurazione - - -
Altri crediti 94.030 - -
Totale 94.740 0 0

migliaia di euro
Importo
esigibile oltre importo

Saldo al Fesercizio |esigibile oitre
Debiti {voci B,F e G del passivo) 31.12.2008 | successive | cingue anni
Passivita subordinate 30.000 30.000 -
Deposili ricevuti da riassicuratori - - -
Debiti verso intermediari di assicurazione 3.345 - -
Debiti compagnie conti correnti - - -
Debiti verso assicuratli per depositi
cauzicnali - - -
Debiti verso intermediari di
riassicurazione 0 - -
Debifi verso banche e istituti finanziari 136
Prestiti diversi e altri debiti finanziari 665 - -
Altri debiti 27.988 -
Alfre passivita 5.781
Totale 67.915 0 0
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SEZIONE 17: Garanzie, impegni e altri conti d’ordine
Gli “Impegni” sono costituiti da:

« contraiti derivati coupon swap destinati a copertura delle oscillazioni negative sui tassi
di interesse per un nozionale di riferimento pari a 302.591 migliaia di euro stipulati in
conformita alle finalita stabilite con delibera dal Consiglio di Amministrazione;

« contratti derivati option call destinati a copertura delle riserve tecniche per nozionale

complessivoe pari a 53.604 migliaia di euro stipulati in conformita dell'art. 6 bis del
provvedimento 981/98,;

Tra garanzie, impegni ed altri conti d'ordine sono anche iscritti 5.727.381 migliaia di euro

relativi al valore dei titoli di proprieta depositati presso Intesa Sanpaolo ed altri istituti di
credito.

|| dettaglio degli impegni & riportato nell Allegato 17.

It dettaglio degli impegni per operazioni su contratti derivati & riportato nell'Allegato 18.



CONTO ECONOMICO

SEZIONE 19: Informazioni concernenti il conto tecnico rami vita (voce )
Premi dell’esercizio, al netto delle cessioni in riassicurazicne {vociIl.1)

| premi ed accessori dell'esercizio del lavoro diretto ammontanc a 1.994.630 miglaia di
euro.

| premi ceduti ammontano a 60 mila euro.

Neli'Altegato 20 sono state riportate le informazioni di sintesi sui dati relativi ai premi.

Proventi da investimenti (voce 11.2)

| “Proventi da investimenti®, pari a 222.761 migliaia di euro, comprendono principalmente
interessi su titoli a reddito fisso e, in parte minore, profitti sul realizzo di investimenti
nonché riprese di valore e dividendi azionari.

Hl dettaglio di tali proventi & riportato nellAllegato 21.

Proventi e plusvalenze non realizzate relative ad investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla gestione
dei fondi pensione (voce 11.3)

It dettaglio dei “Proventi e plusvalenze non realizzate relative ad investimenti a beneficio di
assicurati” & fornito nell'Allegato 22,

Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione {voce th.4)

Ammontano a 16.789 migliaia di euro; includono prevalentemente commissioni di gestione
prelevate dai fondi interni unit linked, per 16.029 migliaia di euro.

Oneri relativi ai sinistri, al nefto delle cessioni in riassicurazione {voce II.5)

La tabella che segue riporta il dettaglio degli oneri per sinistri di competenza dell'esercizio,
comprensivi dellimporto di 2.182 migliaia dovuti alla riailocazione delle spese sostepute
per la liquidazione dei contratti.
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migliaia di euro

Oneri relativi ai sinistri, al netto delle

11.5. e \ 31/12/2009 31/12/2008
cessioni in riassicurazione
Lavoro diretto 956.073 1.527.059
- Ramo |: assicurazioni sulla durata della vita
umana 654,536 1.079.059
- Ramo 11}: assicurazioni connesse con fondi
comuni d'investimento e altri indici 270.467 345.870
- Ramo V: capitalizzazione 28.888 99.758
- Spese di liquidazione 2.182 2.372
Somme da pagare di competenza -424 -30.882
- Ramo |: assicurazioni sulla durata della vita
umana 5.462 -32,315
- Ramo ll: assicurazioni connesse con fondi
comuni d'investimento e altri indici -5.813 1.504
- Ramo V. capitalizzazione -73 -71
Lavoro indiretto 0 0
Quote a carico dei riassicuratori -25 0
Totale oneri relativi ai sinistri al netto delle
cessioni in riassicurazione 955.624 1.496.177

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche, al netto delle
cessioni in riassicurazione (voce 11.6)

ta “Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche” al netlo della
riassicurazione pud cosl essere analizzata:

migliaia di euro

Variazione delle riserve matematiche ¢ delle
116, |riserve tecniche, al netto delle cessioni in Ramo | Ramo iil Ramo V | 31/12/2009
riassicurazione
a)} Riserve matematiche 937.508 -1.667 -18.837 916.094
b) Riserve premi delle assicurazioni
complementari -6 0 0 -6
c)j Alire riserve tecniche -483 -2.404 -1 -2.898
d) Riserve tecnicie allorché i rischio
dell'investimento & sopportato dagli assicurati 0 294.674 0 294.674
Totale 937.099 290.603 -19.838| 1.207.864

La tabella che segue illustra la movimentazione delle riserve tecniche ne! corso
delf'esercizic, attraverso la riconciliazione delle riserve tecniche iniziali con quelle finali:
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migliaia di euro

Riserve tecniche rami]  Riserve tecniche
Totale
vita classe € classe D
Saldo 01/01/2009 2.850.66% 1.666.271 4.516.940
Variazione Riserve 913,190 204.674 1.207.864
Variazione Riserva somme da pagare -425 i -425
Totale al 31/12/2008 3.763.434 1.860.945 5.724.37%

Spese di gestione (voce 11.8)
I} prospetto che segue riepiloga la composizione delle “Spese di gestione™

migliaia di eure

I1.8. [Spese di gestione 31/12/2009 3171212008
a)| Prowvigioni di acquisizione 32.726 25.238
b)| _Alfre spese di acquisizione 3.780 3.936
o Variazione delle provvigioni e delle altre spese di

acquisizione da ammortizzare 0 0
d}} Provvigioni di incasso 1.708 675
e}| Altre spese di amministrazicne 8.110 8.940
Prowvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai
0 riassicuratori 0 0
Totale 46.334 38.789

Le "Altre spese di acquisizione” comprendono i costi sia di direfta che di indirefta
imputazione derivanti dalla stipula dei contratti di assicurazione,

Le "Altre spese di amministrazione” comprendono i costi di gestione del portafoglio
assicurativo della Compagnia.

Oneri patrimoniali e finanziari (voce 1i.9)

Gli "Oneri patrimoniali e finanziari’ (voce 11.9) includono oneri di gestione per 8.359 migliaia
di euro, di cui 934 mila euro derivanti dalla riallocazione delle spese generali sostenute per
la gestione degli investimenti. La voce comprende altresi, minusvalenze da vaiutazione
per 21.835 migliaia di euro e perdite da negoziazione su operazioni di trading per 9.929
migliaia di euro.

Il dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari & stato riportato in Allegato 23,

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi a investimenti a
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

Gli “Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi a investimenti a
beneficio di assicurati” (voce 11.10) sono riportati in dettaglio nelfAllegato 24.
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Altri oneri tecnici (voce Ii.11)

La voce pari a 16.701 migliaia di euro include:

- provvigioni di mantenimento corrisposte alia rete distributiva per 14.174 migliaia di euro;
- commissioni di gestione sugli investimenti per 1.731 migliaia di euro;

- somme da pagare prescritte da devolvere al fondo istituito presso ii MEF per 796 mila
auro.

Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico (voce 11.12)

La quota dell'utile degli investimenti da trasferire al conto non tecnico & stata calcolata
sulla base dei criteri stabiliti dalf'art 23 del Reg ISVAP 22 del 4 aprite 2008.
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SEZIONE 20: Sviluppo delle voci tecniche di ramo

E stato predisposto il prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - portafoglio
italiano (Allegato 27).

SEZIONE 21: Informazioni concernenti il conto non tecnico {voce lll)

Altri proventi (voce l11.7)

Gl "“Altri proventi®, pari a 334 mila euro comprendono principalmente gli importi prelevati
dai fondi rischi ed oneri e gli importi dei fondi svalutazione crediti utilizzati nell'esercizio.

Altri oneri (voce l11.8)
La voce “Altri oneri”, pari a 9.499 migliaia di euro, include principalmente:
- 5.637 migliaia di euro riferiti allammortamento dell'avviamento e degli attivi immateriali;

- 1.327 mila euro relativi allaccantonamento al fondo oneri per sanzioni ed alle sanzioni
pagate nell'esercizio;

- 1.393 mila euro per interessi passivi riferiti al prestito subordinato;

- 719 mila euro refativi a perdite su crediti ed allaccantonamento ai fondi svalutazione
crediti;

- 397 mila euro per spese bancarie e custodia titoli;

- 20 mila euro per oneri per contenziosi ed accantonamenti al fondo rischi oneri
contenziosi.

Proventi straordinari (voce 1i1.10)

Ammontanc a 559 mila euro e sono riferiti principalmente a sopravvenienze attive.

Oneri straordinari (voce 111.11)

Ammontanoc a 1.649 migliaia di euro; includono per un importo pari a 1.174 migliaia di euro
le ritenute subite su dividendi esteri non recuperabili, sopravvenienze passive per 455 mila
euro e perdite da rimborso di fitoli del comparto ad utilizzo durevole per 20 mila euro.
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Imposte sul reddito dell’'esercizio (voce 111.14)

Ammontano a 21.986 migliaia di euro; includono, per un importo di 3.296 migliaia di euro,
le imposte correnti costituite dalliRAP calcolata su reddito imponibile dell'esercizio, e per
un importo di 18.690 migliaia di euro, le imposte anticipate e differite di competenza

dell'esercizio,

La tabella che segue illustra la composizione delle imposte sul reddito:

migliaia di euro

Imposte sul reddito dell’esercizio IRES IRAP TOTALE
IMPOSTE CORRENTI - 3.296 3.296
IMPOSTE DIFFERITE / ANTICIPATE 18.565 125 18.690

- Uiizzo imposte anticipate 20.154 271 20.425

- Accanfonamento imposte anticipate - 1.643 |- 146 1.789

- Utilizzo imposte differite - - -

- Accantonamento imposte differite 54 - 54
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO 18,565 3.42% 21.986
Si riporta di seguito il prospetto di riconciliazione tra I'aliquota IRES teorica e aliguota
effetiiva

Aliguote Importo

Importo IRES ordinaria 27,50% 18.96%
Effetto delle variazioni in aumento (diminuziona) rispeito
ail'aliguota ordinaria

- Dividendi -2.25% Mn.s.

- Perdite realizzate su azioni non deducibili 0,456% n.s.

- Oneri siracrdinari nen decucibili 0,66% n.s.

- Accantonamenti a fondi rischi ed oneri 0,52% n.s.

- Adfre variazioni in aumento 0,08% n.s.

- Alfre variazioni In diminuzione -0,05% n.s.

Importo IRES effettiva 26,91% 18,565




SEZIONE 22: Informazioni varie relative al Conto Economico
Ad integrazione delle informazioni fornite, sono stati predisposti i seguenti prospetti:

» Prospetto relativo ai rapporti con le imprese del Gruppo e altre partecipate
{(Allegato 30);

¢+ Prospetto relativo ai premi contabilizzati del lavoro diretto (Allegato 31);

+ Prospetto degli oneri relativi al personale, Amministratori e Sindaci (Allegato 32).

Strumenti derivati

L'operativita in strumenti derivati effettuata nel corso delfesercizio 2009 & stata condotta in
ottemperanza a quanto disposto dalla delibera quadro in tema di utilizzo di strumenti
derivati approvata dall’ Organo Amministrativo della Compagnia.

Al 31/12/2009 rimangono aperti:
~ n. 1 contratto IRS per nozionale complessivo paria 114.338 migliaia di euro di cui:

migliaia di euro

Controbarte data di Nozionale Valore di bilancio al Valore di

p estinzione 3111212009 mercato
MORGAN ST. LDN 13/06/2037 114.338 -659 -21.246
Totale 114.338 -659 -21.246

| test effettuati nel corso dellesercizio hanno confermato l'efficacia del contratio IRS ai fini
della copertura del rischio tasso di interesse afferente i titoli obbligazionari sottostanti; il
valore di bilancio del contratto IRS tiene conto delle risultanze dei test di efficacia effettuati,

— Contratti Coupon Swap per 188.253 migliaia di euro, collegati a contratti Index Linked,
di cui:

* 125.957 migliaia di euro classificati tra gli investimenti di classe D;
»  B2.296 migliaia di euro classificati tra ghi investimenti di classe C :

— Gall Option, collegati a contratti Index Linked, per nozionale complessivo pari a 53.604
migliaia di euro, di cui:

* 52112 migliaia di euro classificati tra gli investimenti di classe D;
+ 1.492 migliaia di euro classificati ra gli investimenti di classe C.

Le operazioni effettuate nel corso dellesercizio e le valutazioni di fine esercizio hanno
comportato, con riferimento agli strumenti finanziari derivati classificati in classe C, la
registrazione di plusvalenze da realizzo per 424 mila euro, minusvalenze da realizzo per
1566 mila euro e rettifiche di valore per 2.739 migliaia di euro; sono stati inoltre registrati
proventi derivanti dallo scambio dei flussi di interesse per 580 mila euro ed oneri per 3.156
migliaia di euro.
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PARTE C —~ ALTRE INFORMAZIONI

Margine di solvibilita

L'ammontare del margine di solvibilita e della quota di garanzia da costituire al 31
dicembre 2009 e l'importo degli elementi costitutivi il margine medesimo, dettagliatamente
esposti nei previsti prospetti risultano in sintesi i seguenti:

migliaia di euro

Composizione Vita

Margine di solvibilita richiesto 170.328
Margine di solvibilita disponibile 192.823
Eccedenza 22.495

I margine di solvibifita individuale di Sud Polo Vita da costituire al 31 dicembre 2009 & pari
a 170.328 migliaia di euro, a fronte del quale sono disponibili elementi costitutivi per
192.823 migliaia di euro. L'eccedenza degli elementi costitutivi & pari dunque a 22.495
migliaia di euro ed il coefficiente di solvibilita si attesta al 113,2%.

Ai sensi dell'articolo 96 del Codice delle Assicurazioni (D.Lgs. 209/95) Sud Polo Vita &
stata considerata sotto direzione unitaria, della controllante diretta Intesa Sanpaolo e,
conseguentemente, inserita nel consolidato per aggregazione di EurizonVita S.p.A. con
sede legale in Corso Cairoli, 1 Torino.

Gli adempimenti ai fini della solvibilita corretta Sud Polo Vita risulteranno pertanto assolti
da EurizonVita.

Copertura delle riserve tecniche

Nel bilancio defla Societa sono iscritte fra gli elementi deilattivo disponibilita delle specie
previste dall'art. 38 del d.Igs. 209/05 per un ammontare non inferiore alle riserve tecniche
di cui all'art. 36 del predetto Decreto. | valori dei titoli obbligazionari sono comprensivi dei
rateo attivo di interessi maturato alla chiusura dell'esercizio.

Le singole specie di disponibilitd poste a copertura delle riserve tecniche per un
ammontare di 3.763.434 migliaia di euro soddisfano i rapporti previsti dal provvedimanto
ISVAP numero 147/96.

Fra gli elementi delfattivo sono inoltre iscritte attivita destinate a coperiura delle riserve
tecniche relative alla classe "D.1" dello Stato Patrimoniale per i contratti di cui all'art. 41,
commi 1 e 2 del d.Igs. 209/05; tali attivita ammontano a 1.960.954 migliaia di euro.
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Nella tabelia che segue sono illustrati gli importi delle riserve da coprire e la composizione
degli attivi a coperiura:

migliaia di euro

Riserve tecniche e attivi a copertura 31.12.2009

- Riserve tecniche (voce C II) 3.763.434

- Riserve tecniche (voce D 1) 1.960.945
Totale riserve tecniche 5.724.379
Titoli emessi o garantiti da Stati 2.802.025
Obbligazioni o altri titoli assimilabili 774.978
Quote di OICVM con prevalenza obbligazionaria 10.084
Ratei attivi per interessi 61.006
Azioni quotate 115,341

Quote di OICVM con prevalenza azionaria -
Depositi bancari

Totale attivi a coperura riserve tecniche {voce C II) 3.763.424
Attivi a copertura costituiti da fondi interni assicurativi 1.332.869
Attivi a copertura costituiti indici azionari o altri valori di riferimento 628.085
Totale attivi a coperura riserve tecniche {voce D 1) 1.960.954
Totale attivi a copertura delle riserve tecniche 5.724.388




Informazioni ai sensi dell’art 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

li seguente prospetto, redatto ai sensi deli'art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti
Consob, evidenzia i corrispettivi di competenza delf'esercizio 2009 per i servizi di revisione
& per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita
appartenenti alia sua rete.

| corrispettivi sono inclusivi di IVA

migliaia di euro

. . . Scggetto che ha erogato i Corrispettivi
Tipologia di servizi servizio Bestinatario esercizio 2008
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. Sud Polo Vita S.p A, 238

Recoria Ermnst & Young S.p.A. (1) |Sud Polo Vita S.p.A. 152

- . Reconta Ernst & Young S.p.A. {2) [Sud Polo Vita S.p.A. 5

Servizi di altestazione Reconta Erst & Young S.p.A. (3) _|Sud Polo Vita S p A 85
Recanta Ernst & Young S.p.A. (4) _|Sud Polo Vita S.p.A. 162

Totale 6842

(1) Corrispettivi per I'attestazione di gestioni separale e unit linked
(2) Corrispettivi per relazione di revisiene delie dichiarazioni fiscali
(3) Corrispettivi par |a verifica del Reporting Package alla Controllante e EurizonVita S.p.A.

(4)Corrispettivi per verifica congruitsd prezzo di acquisto azioni minoranze al sensi dell'art.
2437 ter comma 2 del C.C.

Rendiconto Finanziario

It Rendiconto Finanziario & riportato nellAllegato A.

Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento

La Societa & sottoposta aif'attivita di direzione e coordinamento di intesa Sanpaolo S.pA.
Si riportano, nellAllegato C, in applicazione dell'art. 2497 bis del Codice Civile, i dati
dell'ultimo bifancio approvate di intesa Sanpaolo S.p.A..
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Allegati alla Nota integrativa

ai sensi del Regolamento ISVAP N. 22 del 4 aprile 2008
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Societa  Sud Polo Vita S.p.A,

Capitale sociale sottoseritto  E. 84.464.122,20

Sede in Torino, Corso Cairoli 1

Versato E. 84.464.122.20

Tribunale Torino

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2009

(Valore in migliaia di Euro)
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Allegato 2 |Stato Pafrimoniale - Gestione vita
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(voce C.h)
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fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VH)
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Allegato 17 |Dettaglio delle classi LH IH e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”
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riassicurazione

Allegato 21 [Proventi da investimenti (voc [1.2 e HI.3)
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Allegato 26 (Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti | rami danni - Portafegtio italiano

Allegato 27 |Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio
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Allegato 28 [Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutli i rami vita - Portafoglio italiano

Allegato 29 |Prospette di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero
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Societd SUD POLO VITA SPA

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Nota integrativa - Allegaio 1

Valor dell'esercizio

C.

di cui capitate richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisiziane da ammortizzare

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto ¢ di ampliamento

4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

INVESTIMENTI

I

11

- Terreni € fabbricati

1. Immobili destinati ali'esercizio dell'impresa

2. Immobili ad uso di terzi

3. Altri immobili

4. Altri diritti reali

5. Immoebilizzazieni in corso e accontli

- Investimenti in imprese de! gruppo ed in altre partecipate
[. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti
b) controllate

¢) consociate

@) collegate

e) altre

2. Obbligezioni emesse da imprese:

a} controllanti
b} controllate

) conseciate

d) collegate

) altre

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti
b} controllate

c) consociate

d) collegate

e} altre

A. CREDIT! VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

10

2
1
6
7
8
9
It
1r
13
]
15 16
17
18
19
0
21 22
B N ——
Fa
25
26
27 28
29
30
3]
32
33 31 35
da riportare
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Valor dellesercizio precedente

Esercizio 2009

Pag. 1

181

1on

182
184
186
187
188
159
191
19
193
104
195 196
197
193
199
200
201 2102
203
204
205
206
07 08
69
0
21
212
213 214 215
da riportare

117



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DARNNI

ATTIVO
Valori dell’esercizio
riperto
C. INVESTIMENTI (segue}
11} - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36
b) Azioni non quotate 37
¢} Quate 38 19
2. Quote di fondi comuni di investimento 10
3, Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41
b) non quotati 2
¢) obbligazioni convertibili 4 44
4. Finanzianienti
a) prestiti con garanzia reale 435
b) prestiti su polizze 16
¢) altri prestiti 47 48
5. Quote in investimenti comuni 4
6. Depositi presso enti creditizi 30
7. Investimenti finanziari diversi ! 2
[V - Depositi presso imprese cedenti 53 3
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58
2. Riserva sinistri 39
3. Riserva per parecipazione agli utili e ristorni &
4. Altre riserve tecniche 1] 62
3 riportare
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Pag. 2

Valor dell'esercizio precedente

Tiporto
216
217
213 219
230
221
222
223 224
223
276
227 228
229
B0
23 232
223 234
238
239
210
24] 242
da ripertare
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Valor dell'esercizio

[

i1

[

I

E. CREDITI

1. Assicurati

riporta

- Crediti, derivanti da operazioni di assicuraziene diretta, nei confronti di;

a) per premi dell'esercizio 71
b) per premi degli es. precedenti 72 7
2. Intermediari di assicurazione M
3. Compagnie conti corenti 75
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 1 77
- Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione 78
2. Intermediari di riassicurazicne 7 80 .
10 - Altri erediti 8l 52
F. ALTRIELEMENTI DELLATTIVO
- Attivi materiali e scorte;
1. Mobili, macchine d'ufficio € mezzi di trasporto intemo 13
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 34
3. Impianti e attrezzature 85
4. Scorte e beni diversi 26 37
- Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e ¢fc postali 8B
2. Assegni ¢ consistenza di cassa 59 50
11T - Azioni o quote proprie 91
IV - Altre attivita
I. Conti transitori attivi di riassicurazione )
2. Attivita diverse 9 94 a5
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901
G. RATELE RISCONTL
1. Per interessi 56
2. Per canoni di locazione 57
3. Altri ratei e risconti 4] 99
TOTALE ATTIVO 109
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Valori del'esercizio precedente

Pag. 3

riporto
251
152 253
254
255
256 257
238
259 260
261 262
263
264
265
266 267
268
269 279
271
272
273 M 273
903
276
297
273 279
250
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
1 - Capitale saciale sottoscritte o fondo equivalente

Il - Riserva da sovrapprezzo di emissiong

M - Riserve di rivalutazione

v - Riserva legale

v - Riserve statutarie

vl - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante
VIl - Altre riserve

v - Utili (perdite) portati a nuovo

% - Utile (perdita) dell'esercizio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
1 - RAMIDANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve di perequazione

112

1Ll

102

13

[

1057

16

167

108

[k

110

113

11

113

116

da riportare

11

17
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Valori dell'ssercizio precedente

Pag. 4

28]

282

283

284

285

288

287

188

259 290

291

292
293
224
205
296 297
da nportare
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed abblighi simili
2, Fondi per imposte

3, Altri aceantonamenti

. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

. DEBITIE ALTRE PASSIVITA'

riporo

1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di;

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali € premi

4, Fondi di garanzia a favore degli assicurati

I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2, Intermediari di fassicurazione
i - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
v - Debili con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
vID - Aliri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
X - Allre passivita

1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscassione
3. Passivita diverse

di cui Conto di collegamento con la gestione vita

122
129
130 131
132
I
134
135
136 137
138
159 140
141
142
143
TH
M3
146
47
H3
49 130
151
152
133 134 133
902
da riportare
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto
208
300
310 311
312
23
34
313
316 n7
kI
319 320
321
123
123
124
323
126
27
ey
319 330
3
332
333 333 135
004
da riportare
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizia

H. RATEIE RISCONII
1. Per interessi

2. Per caneni di locazione

3. Allri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO

E PATRIMONIO NETTO

ripotto

136

Li7

158

159

160

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'ssercizaoe

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
1 - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre geranzie personali
4. Garanzie reali
i - Garanzie ricevate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali

4. Garanzie reali

Iv¥ - himpegni
Vv - Beniditerzi
vii - Titoli depositati presso terzi

Vil - Altri conti d'ordine

1 - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa

163

164

163

166

167

168

169

170

171

173

174
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 6

rpoto

336

37

338 339
3401

Valori dell'esercizio precedente

43

346

347

343

127



Nota integrativa - Allegato 2
Societa SUD POLO VITA SPA

STATC PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTG NON VERSATO i 0
di cui capitale richiamato .
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare L.
2. Altre spese di acquisizione 6 b
3. Costi di impianto e di ampliamento L.
4. Avviamento & 16.888]
5. Altri costi pluriennali °o 1 oo 16895
C. INVESTIMENTL
[ - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa . |
2. Immobili ad uso di terzi 2D
3. Altri immobili .
4. Aliri diritti reali su immobili It 0
5. Immaobilizzazioni in corso e acconti 15 Of1s ¢
il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre pariecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controifanti 17 0
b) controllate 18 0
¢} consociate 19 0
d) collegate 20 0
e)altre 2 0 0
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 3 28,116
h) controllate n O
¢) consociate 25 19.042
d) collegate 26 0
e} altre 27 0 2 47.158
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate n 0
¢) consociate l 0
d} colegate 32 0
e) alire 33 0 3 Ofas 47,158
da riportare 16.895
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Esercizio 2009

Pag. |
Valon dell'esercizio precedente
181 0
o 0
)
LR - T
w15 190 22.532
LS
L it
W0
15 "
195 0{196 0
197 0
158 0
159 0
200 0
201 0 0
203 27.212
04 0
205 51.819
206 0
207 0 s 79.031
209 0
210 V]
203 0
02 0
13 0 4 Gins 79.031
da riportare 22.532
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
fporto 1685
C. INVESTIMENT! (segue)
1Y - Altri investimenti finanziari
1. Azioni ¢ quote
a) Azioni quotate 3t 135.875
b) Azioni non quotate a7 0
¢) Quote 38 0 w 135.875
2. Quote di fondi comuni di investimento 19672
3. Obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso:
a) quotati 1 1.589.701
b) non quotati 1 17.899
¢} obbligazieni convertibili 13 ¢ o 3.607.600
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 15 0
b} prestiti su polizze 48 261
¢) altri prestiti 47 0 4 261
3, Quote in investimenti comuni o 0
6. Depositi presso enti creditizi _
7. Investimenti finanziari diversi 51 17152 3.763.579
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 0)s4 3.810.737
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATL DEL RAMI VITA 1 QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTIE DALLA GESTIONE DEL FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 35 1.960.954
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 fs7 1.960.954
D bis, RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORY
- RAMI VITA
1. Riserve matematiche L
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari & 0
3. Riserva per somme da pagare 6 0
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristomi [ .|
5. Altre riserve tecniche .
6. Riserve teeniche allorché il rischio dell'investimento
¢ sopportato dagl assicurat e nserve denvantt dalla
geshione det fondi pensione &g 4 % &
dariy  dariportare 5.788.586
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Pag. 2

Valori dell’esercizio precedente

nporto 23,532
216 108.726
217 0
218 0 9 108,726
B 33816
21 2534451
m 14.952
223 0 4 2.549,403
223 0
226 414
27 0 ms 414
L B 0]
20 g
271 1002|232 2.713.361
233 0]234 2.792.392
235 1.666278
236 0f237 1.666.278
Bl
.
. |
w9
L. |
e . 19 o
da pportare 4.481.202
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

Valon dell'esercizin

riporto 5.788.586
E. CREDITI
1 - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7t 0
b) per premi degli es, precedenti 72 0 0
2. Intermediari di assicurazione no 0
3. Compagnie conti correnti ..
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare i il 449
11 - Crediti, derivanti da operazioni di riassicuraziene, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione L.
2, Intermediari di riassicurazione 7 Oiso 0
HE - Altri crediti 81 94.030(s2 94479
. ALTRIELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, maechine d'ufficio & mezzi di trasporto interno 83 80
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri
3, Impianti e atirezzature s 3
4. Scorte e beni diversi 26 Ofs7 33
II' - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 38
2. Assegni e consistenza di cassa 59 [0 30.969
I - Azioni o quote propric o1 0
1V - Altre attivitd
1. Conti transitori attivi di riassicurazione w0
2. Attivita diverse 93 0[o+ Ofss 31.052
di cui Conto di collegamento con la gestione danni o .
5. RATEIE RISCONT!
1. Per interessi 96 63.462
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altri ratei e risconti 23 20052 63.662
TOTALE ATTIVO ] 5.977.779
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Pag. 3

Valori dell'esercizio precedente

Tiporto 4.481.202
251
252 233 0
B0
- S 1 1
256 0f257 21
R B _0
259 Dizso 0
261 99.074 262 99 785
29
.
R,
266 0267 95
28 I09T5)
%9 1270 90.976
71 0
LT |
273 0{274 Ofars 91.071
. |
1 42.349
277 8
278 197270 42 546

o 714,104




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

. PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 111 84.464

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0

il - Riserve di rivalutazione |3 0

v - Riserva legale 1M 0

v - Riserve statutarie 105 0

V1 - Riserve per azioni proprie e della controllante 105 0

Vil - Altre riserve oz 48264

Vil - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0

1X - Utile (perdita) deil'esercizio 19 46,990 [310 179.718
. PASSIVITA' SUBORDINATE 11l 30.000
. RISERVE TECNICHE

Il -RAMIVITA
1. Riserve matematiche 118 3,711.020

2. Riserve premi delle assjcurazioni complementari

3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 0

5. Altre riserve tecniche 122 11.959 73] 3.763.434

. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FOND] PENSIONE

1 - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
mvestimento € indici di mercato 123 1.960.945

il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 0f127 1.960.945

da nponare 5.934,097
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Pag. 4

Valon dell'esercizio precedente
281 84.484
182 0
283 0
v} 0
285 0
286 0
257 113.292
288 0
289 65,028 250 132728
29t 30.000
8 2.754.926]
w oo 39
L S
o2 14857 303 2.850.669
305 1.666.271
316 0307 1.666.271
da ripurtare 4.679.658
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valon deli'esercizio

. FONDIPER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte

3. Aliri accantonamenti

. DEPOSITI RICEVUT! DA RIASSICURATORI

. DEBITIE ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diret{a, nei confronti di:

L. Intermediari di assicurazione
2, Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali ¢ premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

- Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
1 - Prestiti obbligazionari
v - Debiti verso banche ¢ istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
vl - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
vIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Vil « Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4, Debiti diversi
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivita diverse

di cui Conto di collegamento con ia gestione danni

riporto 5.934.097
128 (]
129 394
120 1.901 131 2297
w0
L] A8
Mo 9
o8
136 Chia? 3.345
133 ¢
139 0]14u 0
1 0
e 136
133 U
14 6635
143 440
W 233%
we oo L8
149 4002130 27588
=L,
20
153 5.781{154 3,781 15 18,333
R
dar da riportare 5.974.749
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Yzlon dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto 4.679.668
6 0
309 0
31 122{31 122
312 0
Y
Y
alG 07 1,126
LS. |
319 0fz20 1
L 0
122 14
323 0
324 3794
325 423
T8
» 16.027
B ] 199
329 304240 19256
B Y
. |
333 6.1891334 6.189335 30.303
904 L ALLALALLAL A — rrranrmaans
da riportare 4.711,193
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valon dell'esercizio

H. RATEIE RISCONTI

1. Per interessi
2. Per canomi di locazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

ripodo

136

5.974.749

3.002

157

138

28159

3.030

(£}

5977.779

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercia

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI XORDINE

n
v
¥

VI

- Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2, Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
- Impegni
- Beni di terzi

- Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi

vil - Titoli depositati presso terzi

VIl - Altri conti d'ordine

16]

62

163

163

(3

167
153
169
170 356.193
171
172
173 5.727.381
174

138



Pag. 6

Valeri dell'esercizia precedents

riporto

4.711,193
316 2.902
337 0
338 9[3se 1911
3 4714.104

Valori dellesercizia precedente

341 0
112 0
313 0
34 0
345 0
46 0
47 0
s 0
o 0
350 509.853
351 Q0
351 0
4382593
354 0
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Societdh SUD POLO VITA SPA

Nota integrativa - Allegato 3

Esercizio 2009

Prospetto selativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Risultato del conto fECBICO vimmmmrmeremsmneimimmnsssemmmsn

Proventi da investimenti ............,

Oneri patrimoniali € finanziar ..ot

Quote dell'utile degli investimenti trasferite
dal conto tecnico dei rami vita ..........

Quote dell'utile degli investimenti trasferite
al conto tecnico dei rami danmi .......c..ocoveceeerrecee s

Risultato intermedio di gestione ...mereeresseninens

Altri proventi

AR ONETT oot s st e et eee e
Proventi SITROTAMAIT .v.vevveccevciee et st

Oneri StrAONAINATT ......coovveveceeie e s eseiss e

Risultato prima delle IMPOSTE vvionmcnansmmemanmmaeomn
Iimposte sul reddite delf'esercizio

Risultato di eSercizio .o s

Gestione danni Gestione vita Totale
1 21 69.495] 41 69.493
2 42
3 13
24 5.738{ 43 9.736
5 1%
6 26 79.231) 16 79.231
7 27 334} 47 334
3 2 0.4991 4 9.499
9 29 359 49 559
10 30 1,649} 30 1.649
1 1 68.976{ 31 68.976
12 22 21.586] 5 21,986
13 33 46.990] = 46.990
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Nota integrativa - Aflegato 4

Esercizio 2009

Societd SUD POLO VITA SPA

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali {voce B) e dei terreni &
fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B Cl

Esistenze iniziali J01de .....oooveeriviinescceeecr o] |1 28.786| 31

Incrementi Nellesercizio ..ot s s iseesre e +12 32

per: acquisti 0 aumenti ............. 3 33

riprese di valore ..o, 4 34

AVAIUEAZIONT coocvoeiv e een s e 5 15

altre Yariaziont ... e, 6 36

- |1 37

8 38

9 39

t0 40

Esistenze finali 101Ae (2} 1vimimrmmmssessnsnosersssssors essrrsrsessess ] 28.786( 41
Ammortamenti:

Esistenze iniziali +ln 6.2541 42

[ncrementi nell'eSereizio .........ooocevecieceee e + |1 5637 4

per: quota di amrnortamento dell'esercizio ..................... 14 5.637[ 44

altre Variazion ... oo, 15 15

- |18 16

17 47

18 18

Esistenze finall ammortamenti {0) (%) ceecnieimvornerenessessssens 19 11,8910

Valore di hilancio (a - B) ... T e ey 20 16.895] sa

51

2 52

23 53




Societd SUD POLO VITA SPA

Nota integrativa - Allegato 5

Esercizio

Altivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e

quote (voce C.1.1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (vece C.I113)

2009

Azioni e quole
CIL1

Obbligazioni

ClIi2

Finanziamenti
CIL3

riprese di valore ...............

per: vendite o rimborsi

altre variazioni ..o,

Rivalutazioni totali

Valore di bilancio ...

ESiStenze MZIali «..c...oveceeeeeer et
Inerementi nell'eSerCizio: ....coccev v e s

per: acquisti, SOLOSCIIZION| 0 eTOZAZIONT wvovvvvvveeee

TIVAIITAZIONT covevve ittt co e ereens
AlES VAMAZIONT 1ooovveveec et

Decrementi nell'@Sercizio: .o eeee s eens

SYAIIEAZIONT ..ovcvoverve et ene st r et seicee e

Valore COITENLE ..ooveei ittt

Svalutaziond tofali ..o e e

79.031

12

8.302

21

1.906

24

2.674

26

3,122

27

40.175

40.013

162

47,158

474261 5

17581

La voce C.11.2 comprende:

Obbligazioni quotate

Valore di BHARCIO wvvcnvinnimnieesimminninnn,

P T T T TIT T IR TY e

Obbligazioni NOT QUOTAIE L.iuireis e et cesecre s rs s s st 1 e e e ene st seon

47,156

61

4

63

47.158

di cui obbligaziond COMVETTIBIIT cvv.rverervseesser et eeeeres s ser s
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Nota integrativa - Allegato [0
Esercizio 2009

Societd SUD POLO VITA SPA

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti ereditizi
C.lIL4 C.I11.6

ESiStenze inizial ..o oot eeeesereoeensessee e | 1 414121 3
Incrementi NEIFESEICIZION ..ovovvercecevieiieeee e + 2 10f 22
PRI BFOBAZION ©..coceceeeeceerrre et seees et ee oo 10

IPTESe di VALOTE ..ocineeeee o] 4

AMIE VATTAZION ..oovoererens sttt ettt 5
Becrementi nell'8Sercizior .....oveeeeeecevvisiieeeeereeeeeee e coriensne o] - | 6 163| 26
PEFL HIBOIST 1ovveissieee e eesease s esess e e 7 163

SVAMEAZION 1o vereeece e ceeeeeess e 8

Al VATTAZIONT «...oirvvvtree e 3
Yalore di bilancio ..c.vvniiniinnnns AT TP " 1o 261130
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Nota integrativa - Allegato 13

Societd SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e delta riserva sinistri
(voce C.1.2) dei rami danni
Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:
Riserva per fraziond 6i premi ...ooooveiivienicineieinnns

Riserva per rischi in ¢orso ...

Valore di bilancio ..o,

Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette

Riserva per spese di liquidazione

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati

Valore di bilancio ...

11 2l
12 22
13 23
14 24
15 25
16 26 _
17 7
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Nota integrativa - Allegato 14

Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL1) e della riserva per

partecipazione agli utili e ristorni (voce C.IL4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedenie Variazione

Riserva matematica per premi puri .o..o...oooooevvvcveceeen] 1 3.697.214]n 2.780.618121 916.566
RIDOTIO PIEM ..o sessebe et essnee e H 1.226]12 1.427122 -198
Riserva per rischio di mortalitd . ..., 3 5.611}13 7.278fn -1.667
Riserve di integraziong ......ccoovvieevreeeceeceeoreens s + 6.966414 5.602f24 1.364
Valore di BHANCIO vovnnriiccvmisreenmmeessens] 5 3.711.020)15 2.794.925{n 916 095
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni .................. 5 16 26
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Motz integrativa - Allegato 15
Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi ¢ oneri (voce E) ¢ del trattamenta di fine rapporto di lavoro subordinato (vace G.VII)

Fondi per trattamnenti Trattamento di fine
di quiescenza ed obblighi Fondi per impaste Altr accanionamenii Tapporto di lavero
simili subordinato

Esistenze Mizali ..o s, i 13 2 722\ 423
Accantonamenti dell'eSercizio .om e rceeorrererormcennas +| 2 12 S5 2 1767} 22 194
Altre variazioni in aumento .......ovvnimnn |+ 2 [H] 34230 )] 2
Utilizzazioni dell'esercizie ... -4 u 2 BHE 6
Alire vardazioni in diminuzione ......covciinn - |8 15 25 5 173
Valore di bilancio 5 14 396) 26 1.901} 3 440
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Nota integrativa - Allegato 16

Secietd  $UD POLO VITA SPA Esercizio 2009

Prespetto di dettaglio delle anivitd e passiviti relative alle imprese del gruppo e zltre pastecipate
I: Attivita

Controllznli Controllate Consociate Coltegate Alize Totale
Adoai e quote S i 5 3 n N 5
Obbligarsoni - 2 mIe s s 1902 1 n 2 41438
Finansdament ..., i) 1 15 18 i 12
Quete in investimenti comuni 1 2 u ] 3 4
Deposili presso ¢nti creditizi .. ) 2 bi) K x
Investiment finenzian diversi - - a 3 ) 188 u 3 i8]
Depatili presso imprese codeati a7 1 » I a4 a2
T estimenti relativi a prestadoni connease
con fondi di Investimento ¢ indici dimercato .| 9I5| & 3 10RT6| a1 _ P (T 5]
Investimentd derivent dallz gestione dei — |
fondi pensieas .. SR + E £ 5¥ [ )
Crediti derivanti da oprmnnl & 3
wedicorazions dirctta ... 5 5 T u 53 &
Crediti derivanti da oPercm di .
rassicurazions © a o 2 s ]
Altri erediti ... & a @ » n w2
Deposibancariechoposali ] B 164s6] # 13.836) 55 ” i 30952
AWIA dIVErse o k) 26| L] 106] a2 53 [y 2
Totale ] 5263) 1 £ 141.558] w [E) w0 18R 121
di cul eutivitd subardinate .......... s 92 w5 54 55 3
Prospeno di dettaglio delle attivita & passivita refative alle imprese del gruppo e altre partecipate
LI: Passivita

Controllznti Lontrollaie Consociate Collegzte Alire Tolzle
Passivitd subordinate _ 5 3.00i| st s [ 10 2 B
Depasiti ricevuli da riassicuratoni .... ... X 124 ) 16 I s
Debitl derivinti da operadoni di
assicuzazions diretta 17 i) nt 1ugl m FiE) i 3338
Debili derivanti da operaseni df
rassicurazione .. e us 203 w 18 s i
Debili verso banche e istitui finansdard [} 6 3 124 [T} 115 4
Debit con garanzia reals .. i 1 12 133 m m B
Al prestiti ¢ ald debitd (inanzian ... m 13 15 [ LS Bl 1 3
Dichiti diversi... 32 17[ i 1635 133 144 170
Passivitd diverse .o s s Hr 5376] 1 15 122 347
Totale ul 0013 a2 ] WA 135 154 52N




Societdy SUD POLO VITA SPA

Dettaglio delle classi I, II, 11i e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”

Nota integrativa - Allegato 17
Esercizio 2009

Esercizio Esercizio precedente

L Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati neil'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE ...ooerivisimrcsie 1 31
b) fideiussioni e avatli prestati nell'interesse di collegate

€ AlIre PATECIPALS et 2 12
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi ..ooooveeveeeeeenene. 3 kX
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIAE ...vvvierree v vreree s 4 34
) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate € altre ParteCiDate .....vveeoreriiiieceeseoeesenecsses e sesesenes 5 35
f altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi .oovcviiiiiiinn 6 16
2) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

COTHIOIIAtE € CONSOCTIALE 1uierieeeeetetitere e cere et smennens ] ? 37
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ 2T PAMTECIDALE wwiviiieiee e eeeees e et e e e 8 a8
i) garanzie rezli per obbligazioni di terzi 9 39
1} garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa ..oovoeeevvevcncees 10 40
m)  altivita costituite in deposito per operazioni di

TIASSICUTAZIONE ATHIVA .o.eeiceeeecereee e eaeaeee e sea s cscennne ] 11 11
TOtAle 1iivrenin i b 12 42
I, Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipat® ..o f 13 4
b) QA TETZE 1oviiritiseirseseeie it tmsrsesest b ere s rresssessresesserssmnsarssesbebbseanbsrnstons 14 44
Totale v 15 43
I, Garanzie prestate da terzi nefl'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ..oooocevrernneenee 16 46
b) Q2 TETZT cvvvirerrrn s snsrrrrrrssns e errrssssssas s e rrarasss st sassns 17 47
Totale . . - s 18 48
IV.  Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita wacaeiiiinn. 19 49
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ... 20 50
c) Y€ ST (4] 415] 24 OISO 23 356.195| 51 509.853
TOtAlE vorvviinnniinir s 22 356.195f 52 509.853
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Nota integrativa - Allegato 20

Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009
Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 1.994.630f 11 2 1.994.630
a) [. per polizze individuali ..........coooovvere ]2 1.994.630] 12 2 1.994.630
2. per polizze collettive ....ooeeereesii ] 3 13 23
b) L. premi periodicl .o 4 27,737 14 24 27.737
2. PIEMT UINTCT e e e 5 1.966.893] is 25 1.966.893
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utifi ....| s 1.547.076] 16 2% 1.547.076
2. per contratti con partecipazione agli utili ........ 7 ) 3]
3. per contratti quando il rischio di
investimento ¢ soppertato dagli assicurati e
per fondi pensione .......cccooveerivcee el 8 447.554] 13 2 447.554
Saldo della riassicurazione ..........c..cooeeeceevvivinrecesssvesecens 9 -35f 19 29 -35
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Nota mtegrativa - Allegato 21

Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009
Proventi da investimenti (voce IL2 e 111.3)
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote;

Dividendi e altri provcntl da azioni e quote di 1 unprese

del gruppo e partecipate .. - SO || 41 sl

Dividendi e altri proventi da azioni e guote di altre societd ... J: » 6.259) w2 6259
TOIALR 1ivvrarrarvemre et ssaasens s s ar s v vy st st e 3 4 6259 = 6.239
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ..ot H 34
Proventi derivanti da altri investimentis

Proventi su obbhgazlom di societa del gruppo €

partecipate ... a3 2.493( 85 2.493

Interessi su finanziamenti a 1mprese del gruppo e

a pariecipate ... e eranaen U | 6 B

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ....[s 47 87

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ... s 18 113.397] ss 113.397

Interessi su finaNZIamenti ... s 9 49 »

Proventi su quote di investimenti COMUR ..o ] 10 B 20

Tnteressi su depositi presso enti creditizi ... il sl 91

Proventi su investimenti finanziari Giversi .....eocoreecciccnnens 12 52 589[ 91 589

Interessi su depositi presso impress cedenti ... 11 53 93
TOLRIE oottt vt s i s sesamens vanras ey st sesssass asssss s sns s e d L 51 116479} 94 116.479
Riprese di rettifiche di valore suglhi investimenti relativi a:

Terreni € TADDIICALT ..o e is 35 93

Azioni e quote di imprese del gruppo & partecipate...................{16 56 %

Qbbligazioni emesse da imprese del grippo e

PAMTECIPALE ..evveeemccerae et s 17 57 2,674} 97 2.674

Altre azioni & QUOLE ..o e e 8 10.446] 8 10,446

Alre 05BHEAZIONT .oooceceecr et 19 ) 29.312] 9 29312

Altri investimenti fINANZIATT ..o e 0 @ 3.994| 100 3.994
TOUALR 1arrrereasves et st s s an s b bt v g s bda b 61 46.426| 101 46.426
Profitti sul realizzo deglt investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienaziong di terreni e fabbricati .....Jn 52 102

Profitti su azioni ¢ quote di 1mprese del gmppo [

partecipate ... RRPORURUPRRRRN | ) 63 103

Profitii su obbligazioni emesse da imprese del gruppo ¢

PATIECIPALE L.t e s 24 64 6381164 638

Profitti su altre azioni e quote 65 7.382| 105 7.382

Profitti su altre 0bbHEAZIONT ..o ] 16 [ 44,240}106 44,240

Profitti su altri investimenti finanziact ..o 27 61 133707 1.337
TOtAlE ivirirrmrassmssmnans s saresses s £3 53.597 s 53,597
TOTALE GENERALE 29 3] 222,761 109 222,761
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Nota integrativa - Allegato 22

Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio 2409

Proventi ¢ plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei tondi pensione
{voce 11.3)

L. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

fmporti

Proventi derivanti da;

Terreni € fabbricati i

Investimenti in imprese del gruppo & partecipate ..........coueecreeeeeereeee s 2 5.358

Quote di fondi comuni ¢i INVESHMENED «..v..veoveeee oo k!

Altri investimenti fIanziart ..o oo 1 16.256

5 605

TORALE 1ttt e s enrrest s st st osensensd. T 22.219
Profitti sul realizzo deghi investimenti

Plusvalenze derivanti dallalienazione di terreni e fabbricati 3

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ..o | 9 9.986

Profitti su fondi comuni di investimento .......o..ooeceroverceorcveross oo} 10

Profitti su altri investimentt finanziari ........coooeoeeeev oo 11 8.169

- di cui obbligazioni .....ccocooecvrvvicceee, 12 4.596

Altri proventi 135
Totale ... B OO VARV V PP SURRTTN £ 11 18.290
Plusvalenze non 7EalIZZATE vuumiirmssmimmesmersisissiisss s ressesss s ossssoestssesrssosessestsan o 13 96.804
TOTALE GENERALE cooiricimmiinsisnimir st s rmssssssssisssiass costasssseaseessssssassssssssomsssemsessmses seess 16 137,313
IL Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensiene

Importi

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo € partecipate.......oo..ooovoeeoeeoee, 21

Allri investimenti finanziari

- di cui proventi da obbligazioni ...................... 2

AN AHIVIE oottt eeerer st et 2

TOtAlE covvmiririmrnmsii e e o T e T 1

Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo ¢ partecipate........oonnoooooooooo. 6

Profitti su aliri investimenti finanziari ...........cooeoveooooeoooooo 27

- di cui obbligazioti ......cccoececcvvenivirivee i, 28

Altri proventi 29
Tofale cvnimousinn—— ST 30
Plusvalenze 1100 realiZZAte .. iirecomernreressrissssssssssisesesstsemssssssons PSRN &1
TOTALE GENERALE .......coove I 32

161



Societda SUD POLO VITA SPA

Oneri patrimoniali e finanziari (voei I.9 e 111.5)

Nola integrativa - Allegato 23

Esercizio

Gestione danni Gestione vita Totale

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerents azioni & qUOLE ..o ieeeeceeemieneenn| 1 3t 51

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ... 2 2 52

Oneri inerenti 0bBLEAZIONT ..ot 3 b 5.204 63 5.204

Onert inererti quote di fondi comuni di investimento........| 1 34 o

Oneri inerenti quote in investimenti COmMWY .....ceoocvvveciecn 5 35 65

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ... 6 36 3.155}¢s 3.155

[nteressi su depositi ricevuti da riassicuratori ......enf 7 3 67
TOTAIE 1ot verrcnrinsrriisis s sr s s bt e bk bs bas b srba b asa bt bebat s smas s s rani o] 3 1 8.359| 63 8.359
Retitifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati .......... 9 39 &9

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ................ m 30 T

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ...} 11 il 162{71 162

Are aZIONT & GUOLE ....cvcvecvrcerre s reecesece st ssesneens |12 ) 1.8611 72 1.861

Altre obbligazioni 13 3 19.519) 19.51%

Altri investimenti finanzian ... e 1 u 293| 1 293
FOALE wvnsirmrsninsrssssrersssaneesnes s s e ] 15 33 21.835}15 21.835
Perdife sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazicne di terreni

€ FaBDCAL ..ot ] 1B 16 i

Perdite s1 azZioni @ QUOLE ... 17 7 2.988| 2.988

Perdite 51 0bDHAZIONT .oeovveeier e e 1 i 6.785| . 6,783

Perdite su altri investimenti finanziart ... 12 13 156] 79 156
TOtale onvins s irmssnrsussiasrsrmrarins seenrransne snsi i bbb s [, 0 50 9,929} 21 9.929
TOTALE GENERALE 21 51 40123 81 40.123
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Nota integrativa - Allegato 24

Societa SUD POLO VITA SPA Esercizio

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investiment
a beneticio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti

dalla gestione dei tondi pensione (voce 11.10)

2009

1. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Imposti
Onert di gestione derivanti da:
Terreni e fabbricati ..o !
Investimenti in imprese del gruppo & Partecipate ..........vvcovevesveeeeernssn, 2 1.89]
Quote di fondi comuni di INVESHMENTO ..........oovevrevrereres oo, 3
Altri investiment] FRANZIATT ....occovoreoer e e et 4 1.537
AT AIIVITA 11oivo st s o 5
Totale ., " S s esn] 6 3428
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dail'alienazione di terreni e fabbricati ............oveoo.., 7
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e parlecipale ............coooeov..... 8 1.955
Perdite su fondi comuni di investimento ............ooovoeeooooooeoooo 9
Perdite su altri investimenti fiNGnziari ........c...oovveccomvereeevs s eeessoe 10 1.011
ATT ONBIE oot eea s seseenee e eees et oo 1 16.086
Tofale v v 12 19.052
Minusvalenze non realizzate ..o, " wel 13 3.075
TOTALE GENERALE ..ot ianrmrsinmmies s smsssssessssssesseserstsrssass 14 25.555
IL Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
[mporti

Oneri di gestione derivanti da:

Investimentt in imprese del gruppo e partecipate

........................................... 21
AT investimenti fINANZIArE ... 2
ANTE BURVIEE . coooceecect et ettt st eee et 23
Totale TP o 2
Perdite sul reatizze degli investimenti
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............cov......... 25
Perdite su altri investimenti finanziari .........c.ooovcoeeoeeeeeoo oo 26
AT OIETT .ottt see e st oo oo 27
Totale A s e o rareeren . 28
Minusvalenze non realizzate ....ccnviiiirecnnnne e D)
TOTALE GENERALE wovvivctiisicrmnrsmmes e msssssssesstsesesrerssssssssssan bbb s rasbe 30
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Nota integrativa - Allegato 29
Societd SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009

Prospetto di sintesi relativo ai conti teenici danni ¢ vita - portafoglio estero

Sezione [: Assicurazioni danni

Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessiont in riassicurazione
Premi ContabiliZZatl .....ooocovivoiieeececeee e bbb st +i1
Variazione della riserva premi (10 =) oot -]:
Oneri relativi ai SIRISIE ... ees e ea e s sas e B I
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) -1 4
Saldo delle altre partite teeniche (40 -} oot +1s
Spese di BESHOME .ooi ettt st e s e -l s
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 <} vvverereecrvnenene 7
Risulfato deila riassicurazione passiva {+ 0 =) vt B 8
Risultato netto del lavoro indiretto ( 0 -) vnnninmeinessnmaseensen. G 9
Variazione delle riserve di perequazione (0 =) ...oooeevee e b 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto NON RENICO vvvrivvvvirrseeverenres B 1
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) ... ST (A+B+C-D+E) 12
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessiont in riassicurazione
Premi contabilizzati Wit
Oneri relativi ai sinistri -1z
Variazione deile riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (10 -) i N
Saldo delle altre partite (eeniChe (0 =) ooviviieeeeee ettt e +14
SPESE i BESTIDRE ...eeieiitctreeer et et r et r et e e s res e n e s -1
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (1) ... +1{s
Risultato del lavore direfio al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 =) .o A 7
Risultato della riassicurazione passiva {+ 0 =) vvnmnvonisinnnmonnnonmee. B 3
Risultato netto del Javoro indiretfo (0 -} oo © 9
Risultato del conto tecnico (¥ 0 <) v (4 £ B+ C) 10

(1) Somma algebrica delle poste relative al portafoptio estero icomprese nelle vecd 112, 113, 119, 11.10 ¢ 11.12 del Conto Economico
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Nota integrativa - Allegato 30

Societd SUD POLO YITA SPA Esercizio 2009
Rapporti con impress del gruppo e altre partecipate
L: Proventi
Controllanti Coatpllate Coaseeiate Collegate Alre Totale
Proventl da investimentt
Proscuti da terreai ¢ fabbricad _ _ 1 2 H 4 i 3
Dividendi e aliri proventi daaziomi e quote | 1 $ [ 14 1 [
Provent sz obbligasiont ... ~ " 73 1021 i 15 1470 1s i 1t 2193
[ntzressi u i (i F) = B B n p
Proventi so ol Imgsimenti finanzdan B % B 3H| = = 3 344
Tateressi eu depositi presso imprese cedenti.. | n 3 u n ) i
Totale A Loz3| = » 18H| w0 4 a 1837
Proieati ¢ plusvalenze non reafizzate su
imestimznti & beneliclo di assfeurat |quati ne
soppactano il rischio ¢ dedvanti dallz pestione
«dei fondi pensfore a 203 k) 1296%] a3 * 16007
Altrl proventi
Interesst s rediti e _1a 821 & sl 1 = u 82
Recupert di spese e oner aministrativi ... bl =% # B el 2
Altri proventi e recupefi oo @ « =] “ &8 5
Tolale o B2 en - ) 7 n X3
Profitt sul realizzo degli invesdimentt (*) oo & bk kT » M k) i fi3n
Proventi straordinan e ] 7 3 1 5 fi) )
TOTALEGENFRALE s 147 7 16.085] & s w 193¢
Rapporti con imprese del gruppo e altre pariecipate
1L: Oner:
Controllanti Coruollzie Callegate Consociate Alre Teule
Oneel di gestlone degll Iy estimenti e
Interyssi passivi:
Onerd iperentd gl investimenti. 2] & 2% o 123 s &3 1233
Interesst su passhitd subordinate ... o | <« » T bl 12
Interessi su deposili riceveti da Hiassicuraton e 14 I [ 1y s
Interessd su debits deriventi da oporazionf
di assicurasdont diretia __ — 15 i1= H iz ug 114
Tnteressi wu deblt derivanti da operasdoni
di nassicurarions ns 1 n ns li 12
Interessi =u d¢bili verso banche e istinmi finanziari i 128 =} 12} = iz
Interessi su debili coa garanzia reale ur 12 1y 13> 13 (i
Tnigressi su alii gebi ... u 1 [ 136 (1] 155
Perdite su credui ] 11 il 12 13 1y
Cnen emministrelivi ¢ spese per conto terzi _ 145 ur 18 12 I
Oaeri diversi 178 1y ] i3 1% 1.733
Tolale i) 1.8 1a 153 180 1232t 12 3Ing
Onerd ¢ minusyalenze non realfezate su
Investimenti a beasficko di assfeuraté | qoali ne
sopportana il rischlo ¢ decivant dalla gestione
del fondi 31 630es 142 108 2655 |z 14 2176)
Perdite sul realizzo degli Investimentd (4 e s 1151 k3 mn 27hm 171 143
Cnerd slreardinard 1 1% 177 1% % 1k
TOTALE GENERALE . ... SR T 1567 143 1 3,655 152 ™ 5915

1) Comifirimerta ala vertrapme rellopemzisns
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Nota integrativa - Allegato 31

Societd SUD POLO VITA SPA Esercizio 2009
Prospetto riepilogative dei premi contabilizzati de! lavoro dizetto
Gestione danni Gestione vita Tosale

Stabilimenta LPS. Stabilimento LPS. Stabilimento Les
Premi contabilizzali:
inhalia . ... 1 |5 1 LIRR 2L 15 a1 [9%8.241 25
in altri Stati deliUnione Furopea. . .. 2 i6 H 18 35882 % 1988
in Stati terzi : s i 12 240fn = 2401
Totaly 1+ ¥ u 1933241 13 6385] 2 1982241 2 6.389
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Societd  SUD POLO VITA SPA

Prospetto degli oneri relativi al persenale, amministratos e sindaci

I: Spese per il personale

Nota integrativa - Allegato 32
Esercizio 2000

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni ..

- Contributi sociali .

e obbhghs simil ...............

Totale "

- Accanlonamento al fonde di trattamento di fine rapporto

- Spese varie inerenti al PErsonale ... ereeeeveeecesvenisnsenn,

Portafoglio estero:
- Retribuzioni .......co.oveeue.e..

- Contributi soeiali ...
- Spese varie inerenti 2l personale ...

Totale ........

Totale complessivo ..., "

Spese per prestazioni di lavoro autonomo:

Totale

Portafoplio Jaliano ... rreceeee s isis oo e,
POTtafOBTI0 BS1E10 ..ottt s eeeeres st et oo

Totale spese per prestazioni di lavoro

Gesticne danni

Gestione vita Totale

31

3312|m

L
r
[

>

S08 |62

T

33

131

3

323

33

4.724 |65 4,724

k]

67

69

4.724[10 4.724

72

27[13 27

4751174

IE: Descrizione delle vaci di imputazione

Altre spese di acquisiziong ........

Oneri di gestione degli InveSHIMEN ..........o..vovoeeeeeeo o,
Oneri relativi a1 SIS ...vevcvveeeennrsiececs oo

Altre spese di amministrazions ....o...eooeeoovveversoen.n

Onerj amministrativi e spese per conto 112 ......owervoveoerernno

Gestione danni

Gestione vita Tolale

43

442[5s 442

1.031 s 1.031

A7

1.789 47 1.789

48

14897 1.489

42

50

Totale .e.,

51

4.751]1 4.75]

HII: Consistenza media del persenale nelf'esercizio

Tofale "

DHIHZENH ..ottt vevcsmscone et seesse st eees st seeene
IMPIEEAU oottt er st e
SAAMEL ... vvvtccies e eeeeeesessee e esre et s oo e oo

Numero

(7]

56

39

1V: Amministratori e sindaci

Ammiristratori ..

Sindaci .....

Numeio

Compensi spettanti

97

2

24
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I sottescritt! dichiarano che il presente bilancio & conferme alla verita ed alle sexitlure.
| rappreseniantt legali della Soceta ()

gito di Amministraziong

Dott. Giovanni Gik- Presiden

1 Sindaci '
Dott. Paclo Giclla - Presidente def Collegio Sindacale ]43{ LA
Dott. Giugeppe Dalia Costa
Dott. Riccardo Ranali

) -

Spazio riservato dla alisstazigne deliufficio del registro
delle imprese ofrca [fyvenuto deposite.

(*) Per le socletd estere [a firma deve essere apposta dal rappresentants generate per ['liatia.
(*) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Altri allegati alla Nota integrativa

Allegato A - Rendiconto finanziario

Allegato B -  Titoli a reddito fisso ad utilizzo durevole

Allegato C -  Prospetto riepilogativo dei dati essenziali del bilancio al 31/12/2008 delia
controliante Intesa Sanpaolo
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ALLEGATO A

RENDICONTO FINANZIARIO
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SUD POLO VITA

RENDICONTO FINANZIARIO

migliaia di euro

31/12/2009 31/12/2008
Fonti di Finanziamento
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Risultato netto dell'esercizio 46.998 -65.028
Decremento netto somime e riserve 1.207.440 -193.291
Incremento fondi di ammortamento e ammortamento attivi immateriali 5.649 5.650
Incremento netto fondi di accantonamento e TFR 1,592 237
Altre fonti di finanziamento
Aumento capitale sociale:
Aumento capitale sociale per atto costitutivo 0 0
Aumento capitale sociale per operazione di scissione 4] 0
Aumento riserve per operazione di scissione 0 0
Altre variazioni dell'attivo e del passivo
(Incrernento) decremento netto dei crediti:
Finanziamenti 153 30.092
Operazioni di assicurazione diretta -238 1.386
Altri crediti 5.045 -21.445
Altri ratei e risconti attivi -3 -132
Incremento (decremento) netto del debiti:
Operazioni di assicurazione diretta 2.218 -4.498
Altri debiti 5.603 -6.829
Altre passivita -409 -8.932
Aitri ratei e riscontd i9 -149
Totale fonti di finanziamento 1.274.059 ~262,939
Impieghi di liguidita
Incremento (decremento) deglf investimentd in:
Titoll a reddito fisso e partecipazioni (comprensivi dei ratef interessi} 1.039.511 -866.476
Attivita classe D 294,676 535,085
Mobili, Impianti e costi plurlennali 0 9.650
Totale Impieghi di liquiditd = 1,334.187 -321.741
Incremente (decremento) disponibilita liquide -60.128 58.802
Disponibilitd liquide:
- all'inizio dell'esercizio 30.961 32.159
- alla fine dell'esercizio 30.833 90.961
- variazione nell'esercizio -60.128 58.802
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ALLEGATOB

ELENCO DEI TITOLI A REDDITO FISSO AD UTILIZZO DUREVOLE
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Nominale al

valore carico LC

codics ISIN descriziena del Titolo Rapporto  divisa WN N HA2/00 2l 31/12/09
X50107999707 BANCA INTESA 8,25 03/01/10 1 EUR VN 132,00 131,89
RS0276505111 BANCA INTESA SPA 4 14/29120 1 EUR VN 1.950,00 1.850,00
170004249717 CARIPLO 97/01.17 7.5% 1 Im VN 3.631,84 1,88
170001362935 INTESA SANPAOLG G 08/08/14 1 EUR VN 205,00 204,74
XS0084515953 ABBEY NATL PLC 4,625 02/11/14 4 EUR VN 182,00 181,91
X50180772484 ASN AMRO BANK NV 4,75 01/04/14 4 EUR VN 320,00 3N,77
X50179091425 AEM SPA 4,875 10130113 4 EUR VN 858,00 865,87
X50275980267 ALLIANZ FINANCE 4 11/23/156 4 £UR VN 450,00 448,85
X§0211637832 ALLIANZ FINAMNCE 4,375 02/28/49 4 EUR VN 4.110,00 1.030,57
XS0158792381 ALLIANZ FINANCE 5,625 11/28/12 4 EUR VN 269,00 268,74
XS0148887564 ALLIANZ FINANCE 6,125 05/31/22 4 EUR VN 518,00 513,05
X80165527505 ALLIANZ FINANCE 6,5 01/13/25 4 EUR VN 138,00 137,32
XS0176838372 ALTADIS FINANCE 5,125 10/02/13 4 EUR VN 100,60 99,74
X50171463788 ANGLIAN WAT FIN 4,625 10073 4 EUR VN 392,00 330,08
X$50204395213 ARCELORMITTAL FI 4,625 11707114 4 EUR VN 521,00 524,65
XS01933377¢5 ASM BRESCIA 4,875 0512814 4 EUR VN 200,00 897,24
XS0114161796 ASSICURAZIONI 6.15 07/2010 4 E£UR VN 165,00 164,93
XS50193245655 ATLANTIA 5,875 06/09/24 4 EUR VN 300,00 289,92
X50162230345 AUST & NZ BANK 4.45 02/05/15 4 EUR VN 858,00 871,02
X80176128675 AVENTIS SA 4,25 09/15/10 4 EUR VN 858,00 657,55
XS(130738213 AXA B 06/18/13 4 EUR VN 557,00 55661
ES0312288021 AYT CEDULAS CAJA 3,75 12414122 4 EUR VN 100,00 98,67
ES0312358006 AYT CEDULAS CAJA 4 03113113 4 EUR VN 300,00 208,49
X80141008547 BANCA 121 SPA 6.37 12/21126 4 EUR VN 8.800,00 10.258,35
X50108245167 BANCA LOMBARDA 8,875 02/23/10 4 EUR VN 49,00 93,99
X50328755146 BANCA POP VICENT 5,25 10120412 4 EUR VN 150,00 149,20
ES0413211105 BANGO BILBAQ VIZ 3,5 10/07/20 4 EUR VN 700,00 665,98
ES0413211030 BANCO BILBAO VIZ 4,25 0112813 4 EUR VN 800,00 798,58
E80413241055 BANCO BILBAO VIZ 4,25 07/15114 4 EUR VN 100,00 89,17
ES0213211081 BANCO BILBAO VIZ 4,5 14/12/15 4 EUR VN 400,00 399,94
ES0413000145 BANCO SANTANDER 4,125 01/09/17 4 EUR VN 400,00 395,88
X%80242443879 BANK OF AMER CRP 08/03.18 FR LT2 4 EUR VN 350,00 248,20
X50215823269 BANK OF AMER CRP 4% 05/03.15 4 EUR VN 50,00 49,96
X$50178856738 BANK OF AMER CRP 4,25 10121510 4 EUR VN 185,00 124,94
X$0231897801 BANK OF SCOTLAND Q 10714425 4 EUR VN 219,00 195,21
FROOT0015082 BANG FED CRD MUT 03/09.15 5% 4 EUR VN 403,00 40355
XS0166825429 BANQUE P3A FIN 03/05.10 4% 4 EUR YN 217,00 216,81
XS0187033854 BARCLAYS BK PLC 4,5 03/04/19 4 EUR VN 434,00 431,10
XS80125133844 BARCLAYS BK PLC 5,75 03/08/11 4 EUR VN 132,00 131,98
DEDO02515806 BAYER HYPO-VEREI 5 0912111 4 EUR VN 332,00 333,93
FROOD0475733 BELGELEC FIN SA 4,25 082410 4 EUR VN 651,00 650,681
BEOQDO300085 BELGIAN 0300 5,5 0942817 4 EUR VN 1.483.00 1.51027
BECCO0301102 BELGIAN 0301 4,25 09/2813 4 EUR VN 1.997,00 1.995,49
BEDODO3D3 124 BELGIAN D303 4,25 00128114 4 EUR N 1.819,00 1.612,80
X80259231974 BK NED GEMEENTEN 4,125 05/28/16 4 EUR VN 187,00 198,07
XS0173501379 BAMW FINANCE NV 5 08/05/18 4 EUR VN 3¢2,00 390,20
X50220848603 BNP PARIBAS 3,126 12/06/15 4 EUR N 850,00 839,37
XS50283256062 BNP PARIBAS 4,375 01/22/19 4 EUR VN 292,00 294,63
X50159520810 BNP PARIBAS 5,25 12117/12 4 EUR VN 299,00 298,70
ESOC00012239 BOESTADO $9/01.10 4% 4 EUR VN 1.447,00 1.448,85
ES0000012028 BOESTADO 90/07.14 4.756% 4 EUR VN 978,00 083,85
PTBRIHOMOGO1 BRISA 06/12.16 4.5% 4 EUR VN 300,00 289,25
IT0003844534 BTPS 3,75 08/01/15 4 EUR N 731,00 717,82
IT0004019581 BTPS 3,75 08/01/16 4 EUR VN 1.097,00 1.085,35
iTO004000573 BTPS 3,75 08/01/21 4 EUR VN 4.425,00 4.315,78
1T0004184775 BTPS 4 02/01/17 4 EUR VN 878,00 888,40
1TO003034857 BTPS 4 02101137 4 EUR VN 5.559,00 5.249,01
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Neminala al

valore carico LG

codica [SIN descrizione del Titolo Rapporto  divisa VN 31712109 al 312108
1T0003718918 BTPS 4,25 02/01/15 4 EUR VN 241,00 846,73
IT0003493258 BTPS 4,25 02/01118 4 EUR VN 25.004,00 24888 45
1T0003472338 BTFS 4,25 08/0113 4 EUR VN 12.802,00 12.764,82
TG003618383 BTPS 4,25 08/01/14 4 EUR VN 2.460,00 2.458.81
ITC00364476¢ BTPS 4,5 02/01/20 4 EUR VN 7.288,00 733378
1T0003357982 BTPS 4,75 0210113 4 EUR VN 6.931,00 T7.007.44
0003180912 BTPS 5 02/01/12 4 EUR VN 8.203,00 £.285,85
1T0003535157 BTPS 5 08/01/34 4 EUR VN 20.915,00 22778239
1T0D030804 02 BTPS 5,25 08/01/11 4 EUR VN 1.284.00 1.26825
10003242747 BTPS 5,25 08/01/17 4 EUR VN 34,762.00 3634221
1T0001278511 BTFS 5,25 11/01/28 4 EUR VN 91.768,00 93.300,95
1T0001448619 BTPS 5,5 11/01H0 4 EUR VN 1.768,00 177105
ITO003256820 BTPS3 5,75 02/01/33 4 EUR VN 41.678,00 47.055,27
IT0C01444378 BTPS 6 05/01/31 4 EUR VN 88.473,00 74.245,98
IT0001174611 BTPS 8,56 11/01/27 4 EUR VN 1.454,00 1.620,12
ITOOG1086567 BTPS 7,25 11/01/26 4 EUR VH 1.899,00 226357
ITO0D0386655 BTPS ¢ 11/01/23 4 EUR VN 1.317,00 1.891,65
A80095462197 CAISSE CENT IMMO 0 03115719 4 EUR VN 518,00 518,00
FROD004982563 CAISSE CENT IMMO 6,25 04126110 4 EUR VN 90,00 89,99
ES0414950628 CAJA MADRID 4 02403125 4 EUR VN 100,00 85,14
ES0414850594 CAJA MADRID 5 10030414 4 EUR VN 300,60 298,79
ES04149850560 CAJA MADRID 5,75 08120146 4 EUR VN 100,00 69,85
FRO010032149 CIE FIN FONCIER 4,25 01/28H4 4 EUR VN 825,00 82267
FROO00485724 CIE FIN FONCIER 5,375 03/02/43 4 EUR VN 9,00 9895
XS01698L5817 CIR INT'L 8A 6,375 0110741 4 EUR VN 99,00 98,93
X80235075808 CITIGROUP INC 3,625 11/30/17 4 EUR VN 868,00 848,20
X§0213026197 CITIGROUP INC 4,25 02/25/30 4 EUR YN 65,00 64,01
XS0180032103 CITIGROUP {NC 4,75 11/12113 4 EUR VN 414,00 413,04
X80187646218 CITIGROUP INC 5 08/02/1% 4 EUR VN 164,00 163,47
XS0225658203 CLOVERIE 2005-71 4,5 11/01/25 4 EUR VN 8.000,00 5.985,70
X50228017688 CLOVERIE 2005-72 4,5 12/01/25 4 EUR VN 2.000,00 1.997,84
XS0097 155765 COMMERZBANK 99/05.14 FR 4 EUR VN 248,00 24778
X80100221348 COMMERZBANK AG 0 08/3019 4 EUR VN 847,00 84478
DEORO10492449 COMMERZBANK A 6,125 07/05/10 4 EUR Vi 160,00 152,
DEOSD1048070 COMMERZBANK AG 6,125 10125/10 4 EUR VN 132,00 131,98
X50223484345 COMUNE DI MILANO 4.019 08/28/35 4 EUR VN 131,00 131,00
E80224281000 CORES 4 0711513 4 EUR VN 700,00 893,55
X50118485670 CREDIT SUISSE H. 5-10-00/10 8,625% 4 EUR VN 99,00 ©8,68
X50098472984 CS GRP FiN {GRN) 0 07/29/19 4 EUR VN 1.147,00 1.14368
FROO10134379 CSSE REFIN HYPOT 4.1 10425115 4 EUR VN 548,00 852,51
X50202043039 DAIMLERCHRYS NA 4,25 10/04/11 4 EUR VN 781,00 784,11
XS0223833289 DALI CAPITAL 12 4,66 11/01/28 4 ELR VN 8.600,00 10.433,90
XS0170248503 DANSKE BANK 4,25 08/2016 4 EUR VN 1.430,00 1.425,97
X80173131698 DEKABANK 4,25 07/23/13 4 EUR VN 232,00 231,00
DED002294832 DEPFA PFANDBRIEF 0 05/28/18 4 EUR VN 303,00 307,69
DEOO03510541 BEPFA PFANDBRIEF 5,25 07/15/11 4 EUR VN 341,00 340,81
DEOCO7243495 DEUT GENQS-HYPBK 4 04/28/11 4 EUR VN 63,00 28,77
XS0171204583 DEUTSCH BAHN FIN 4,25 07/08{15 4 EUR VN 1.087,00 1.058,29
X80205720214 DEUTSCH BAHN FIN 4,25 1123116 4 EUR VN 197,00 193,68
DEQON1591088 DEUTSCH BAHN FIN & 08/15/50 4 EUR VN 199,00 108,93
DEGD02083358 DEUTSCHE BANK AG 0 08/04119 4 EUR VN 1.130,00 1.126,05
DEGOO3088704 DEUTSCHE BANK AG 0 07102128 4 EUR VN 1.495,00 1.489,73
X50085833494 DEUTSCHE BK LOND 0 04/15H4 4 EUR VN 172,00 171,10
DEORO1135283 DEUTSCHLAND REP 3,25 07/04/15 4 EUR VN 1.737,00 1.721,08
DECOD1135234 DEUTSCHLAND REP 3,75 0704/13 4 EUR VN 2.095,00 2.053,63
DEDOD1135275 DEUTSCHLAND REP 4 01/04737 4 EUR VN 1.697,00 1.83929
DEODD1135226 DEUTSCHLAND REP 4,75 07104134 4 EUR VN 3.338,00 3.284,29
DEC001135168 DEUTSCHLAND REP 5,25 01/04/11 4 EUR VN 250,00 253,28
DECOO1134822 DEUTSCHLAND REP 6,25 01/04724 4 EUR VN 2.090,00 2.416,68
DECQO01135044 DEUTSCHLAND REP 5,5 07/04127 4 EUR VN 1.672,00 2.022,7¢
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Nominale al valors carico LC

codica ISIN descriziona de! THolo Rapporto  divisa VN N 3112109 al 31112109
FROC00472417 DEXIA MUNI AGNCY 4,25 02420013 4 EUR VN 940,00 938,77
X50148579153 E.ONINTER FIN 6,375 05/28/17 4 EUR VN 175,00 174,88
X50181582056 EDISON SPA 5,125 12/10/10 4 EUR VN 86,00 8595
X50223447227 EDP FINANGCE 8V 4,125 06/29/20 4 EUR VN 184,00 183,76
FRO000487258 ELEC DE FRANCE 5,5 10125116 4 EUR VN 132,00 131,52
X$0177432878 ENEL INVESTMENT 4,125 09/29/10 4 EUR VN 210,80 209,68
X50192503000 ENEL SPA 4,125 05£20/11 4 EUR VN 835,00 834,09
XE0170343247 ENEL SPA 4,75 08/12/18 4 EUR VN 508,00 602,34
XS0192503695 ENEL SPA 5,25 05/20/24 4 EUR VN 755,00 775,33
X50167456267 ENi SPA 4,625 0412013 4 EUR VN 533,00 532,68
X50112278303 ENi SPA 6,125 06/09/10 4 EUR VN 130,00 129,28
DEC003611885 EURCHYPO AG 4,5 01121413 4 EUR VN 928,00 808,26
XS0189781753 EURQOHYPO SA LUX 4,25 06/0418 4 EUR VN 499,00 485,70
X50211020085 EUROPEAN INVT BK 0 02/04/20 4 EUR VN 434,00 37788
X80170558877 EURDOPEAN INVT BK 3,625 10115113 4 EUR VN 332,00 325,34
X50126448129 EUROPEAN INVT BK 4,625 04/15/20 4 EUR VN 779,00 71986
X50215093534 FINMECCANICA SPA 4,875 03/24/25 4 EUR VN 825,00 837,25
Fi0001005704 FINNISH GOV'T 4,25 07104115 4 EUR N 132,00 134,19
BE(931376793 FORTIS BNK SAMVY 4,25 03523721 4 EUR VN 385,00 385,05
FROO10218481 FRANCE O.A.T. 310/25H5 4 EUR VN 542,00 517,70
FROC10288357 FRANCE O.AT. 3,25 0412516 4 ELUR VN 1.454,00 1.825,02
FRO010192087 FRANCE O.AT. 3,75 04/252% 4 EUR VN 121,00 117,36
FROC00 158289 FRANCE O.A.T. 4 84i25/13 4 EUR VN 1.510,00 1.508,50
FROD10061242 FRANCE O.A.T. 4 04/25/14 4 EUR VN 3.679,00 3.676,12
FROO10011130 FRANCE CAT. 410125113 4 EUR VN 1.089,00 1.0€0,00
FROO0O189151 FRANCE O.A.T. 4,25 04/25/19 4 EUR VN 2.091,00 2.068,18
FRO010070050 FRANCE Q.A.T. 4,75 04/25135 4 EUR VN 1.460,00 1.667,77
FROD0O0188520 FRANCE 0.A.T. 4,75 10/25/12 4 EUR VN 1.331,00 1.342,47
FRODOC 187361 FRANCE Q.AT. 510125186 4 EUR VN 1.623,00 1.661,34
FROODO571218 FRANCE Q.AT. 5,5 04125129 4 EUR VN 1.264,00 1.398,42
FROO00571150 FRANCE O.AT. 8 10425125 4 EUR VN 1.986,00 2.287.28
FR0O10245555 FRANCE TELECOM 3,625 10/14/15 4 EUR Vi 154,00 162,81
FRO010038¢84 FRANCE TELECOM 4,525 01/23/12 4 EUR VN 30400 30269
FRO000471948 FRANCE TELECOM 7,25 0172813 4 EUR VN 88,00 87,26
XS0178807649 GE CAP EUR FUND 4,625 10420113 4 EUR VN 85,00 85,24
XS0255480566 GE CAP EUR FUND 4.46 D6/15/18 4 EUR VN 100,00 100,00
XS0161035943 GEN ELEC CAP CRP 4,375 01/20110 4 EUR VN 445,00 445,00
AS0097245244 GENERALI FINANCE 4,75 05F12/14 4 EUR VN 1.288,00 1.267,86
XS0222474338 GERMAN POST PENS 3.75% 05/01.21 4 EUR VA 100,00 89,84
XS0256171777 GERMAN POST PENS 4.375 % 06/01.22 4 EUR v 100,00 99,26
XS0222383027 GLAXOSMITHKLINE 4 081625 4 EUR VN 230,00 227,22
XS0211034540 COLDOMAN SACHS 4 02/02/15 4 EUR VN 131,00 130,52
X50184927761 GOLDMAN SACHS 4,75 01728114 4 EUR VN 571,00 569,09
X80167154680 GOLDMAN SAGCHS 5,125 04/24/43 4 EUR VN 272,00 27187
AS0242088177 GOLDMAN SACHS GP ¢ 02/04543 4 EUR VH 121,00 120,85
X50165449736 HBOS PLC 4,875 0312015 4 EUR VN 492,00 497,85
XS0097506463 HELLENIC REFUB 0 05/21/14 4 EUR VN 300,00 293,56
GRO138001673 HELLENIC REPUBLI 4,5 08/20/37 4 EUR VN 2.330,00 2.292.59
X50243980290 HERA SPA 4,125 02/16/18 4 EUR VN 88,00 97,93
XS0274758301 HIT FINANCE BV 4,875 10/27/21 4 EUR VN 100,00 29,12
X50164883992 HEBC BANK PLG 4,25 03/18/16 4 EUR VN 316,00 314,71
X50220826555 HSBC FINANCE CRP 3,375 06/08/12 4 EUR VN 98,00 97,79
XS0222053315 HSBG HLDGS PLC 3,825 08/20/20 4 EUR VN 385,00 353,72
X50150406867 HSBC HLDGS PLC 5,375 12020412 4 EUR VN 274,00 273,78
DEOCOHBE 1MM2 HYPOBK IN ESSEMN 3,875 11/21/13 4 EUR VN 731,00 730,67
XS50163023848 IBERDROLA INTL 4,875 02/18/13 4 EUR VN 100,00 100,56
XS0097222466 ING BANK NV 0 05/1819 4 EUR VN 1.123,00 1.910,37
XS0101699289 NG BANK NV D 10/04/18 4 EUR VN 481,06 480,25
NLCO0O113140 ING BANK NV 5,25 01/04/13 4 EUR VN 472,00 471,56
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NLOGOO1 19592 ING BANK NV 5,5 01/04/12 4 EUR VN 132,00 131,14
XS0107811753 ING BANK NV 6 03/0t/10 4 EUR VN 189,00 198,28
X$0130855108 ING VERZEKERING 21.8.01/21 6,25% CALL 0811 4 EUR VN 70,00 69,81
DEQDO1084259 INTERANMER DEV BK 5,6 03/3010 4 EUR YN 189,00 19885
IEQ034074488 IRISH GOVT 4.5 04/18/20 4 EUR VN 188,00 185,78
1£0008857530 IRISH GOVT 4.6 04/18/16 4 EUR VN 472,60 471,61
X50100688120 ITALY 0 08/30/19 4 EUR VN 514,00 513,69
X80055856421 \TALY 4 05/06/19 4 EUR VN 514,00 513,66
FROD10002113 XIS CIB 4,375 07124118 4 EUR VN 182,00 178,47
X50246862485 JP MORGAN CHASE 3,875 03/31/18 4 EUR VN 1.000,00 88,61
XS0274112076 JP MORGAN CHASE 4,375 11/30/21 4 EUR VN 350,00 350,85
E50414970248 LA CAIXA 3,625 01718721 4 EUR VN 100,00 98,45
FRGO10324437 LA POSTE 4,25 11/08/21 4 EUR VN 1.108,00 1.100,38
FRO000476087 LA POSTE 4,375 05/26123 4 EUR VN 695,00 682,15
DEDJD1381721 LANE HESSEN 4 0341015 4 EUR VN 651,00 842,41
X30276214563 LANDBK HESSEN-THUER 05/12.18 FR 4 EUR VN 850,00 840,20
FROO004T4223 LVMH MOET-HENNES 5 04/29/10 4 EUR VN 228,00 225,00
170000958582 MECICBANCA 0 12712111 4 EUR VN 171,00 152,48
X50242820586 MEDIOBANCA 3,75 02/02/16 4 EUR VN 131,00 130,83
X50091388384 MEDIOBANCA INTERNATIONAL LIMITED STEP-UP 4 ITL VN 80.000,00 41,32
X50096374359 MEDIQCRED-LOMBAR 0 04/3014 4 EUR VN 684,00 883,43
X50177573937 MERRILL LYNCH 4,825 10/02/13 4 EUR VN 434,00 433,32
X50284283081 MERRILL LYMCH 4.45 01/31114 4 EUR VN 439,00 438,68
X50098155970 MERRILL LYNCH 99/05.19 4.25% 4 EUR VN 300,00 289,51
X50173287516 MONTE DEI PASCH! 4,375 07430413 4 EUR VN 606,00 600,45
XSO176510541 MONTE DEI PASCH! 4,5 09/24/15 4 EUR VN 434,00 432,53
XS02556820804 MONTE DEI PASCHT 4,875 05/3116 4 EUR VN 1.300,00 1.292,07
XS0096100226 MORGAN GTY TRUST 0 04/15/14 4 EUR VN 174,00 173,19
XS0273577263 MORGAN STANLEY 4 11110121 4 EUR VN 1.600,00 1.600,00
X50181482349 MORGAN STANLEY 4,375 01/14/14 4 EUR VN 173,00 172,55
USE17446HTE4 MORGAN STANLEY 4,375 03/04/10 4 EUR VN 428,00 425,85
DE00053235483 MUNCHEN HYPOBANK 4,25 04/08/13 4 EUR VN 385,00 384,46
XS0186965797 MUNICH RE 6,75 06/21/23 4 EUR VN 65,00 64,75
FROO00475709 NATEX BQUES PCP 4,375 06/20/13 4 EUR VN 1.067,00 1.064,87
XS0169667382 NATL AUSTR BK 03/06.15 3.875% 4 EUR VN 1.730,00 1.721,17
XB0163939753 NED WATERSCHAPBK 4 031213 4 EUR VN 858,00 861,24
NLOODO102242 NETHERLANDS GOVT 3,25 07/15/15 4 EUR VN 1.737,00 1.720,22
NLODDO102325 NETHERLANDS GOVT 3,75 07/15/14 4 EUR VN 858,00 859,48
NLOO0O102234 NETHERLANDS GOVT 4 01115137 4 EUR VN 6.514,00 6.597,98
NLOGOO102689 NETHERLANDS GOVT 4,25 07/15/13 4 EUR VN 608,00 607,06
X50201915385 NORDEA BANK AB 4 02430716 4 EUR VN 1.302,00 1.300,38
XE0IG611067g QLIVETTI FINANCE 6,875 01/24/112 4 EUR Vi 570,00 568,57
XS0173793216 POLO HI-CP FiN 4.7 07729115 4 EUR VN 100,00 99,76
PTOTE3QEDOT? PORTUGUESE OT'S 3.35 10/15/15 4 EUR VN 2.144.00 2.0582,55
PTOTEYQEQOOT PORTUGUESE OT'S 3.85 04/15/21 4 EUR VN 1.097.00 1.062,12
PTOTE10EOO S PORTUGUESE QTS 4,375 06/16/14 4 EUR VN 1.490,00 1.486,25
AS0237323043 PROCTER & GAMBLE 4,125 12/07/20 4 EUR VN 164,00 163,80
XE0167068849 RABQBANK 4,25 0412513 4 EUR VN 217,00 216,18
UST78552AB97 REG. LAZIQ USD 6.2% 28/08.18 4 usD VN 197,00 69,58
FRO000474843 RENAULT 4,625 0528110 4 EUR VN 65,00 64,69
ATCOOOADO X2 REP CF AUSTRIA 3,5 08/15/21 4 EUR VN 1.737,00 1.714,83
AT0000385892 REP OF AUSTRIA 3.8 10/20113 4 EUR VN 2.605,00 2.585,11
ATO00DAD11TE REP OF AUSTRIA 4 091516 4 EUR VN 148,00 145,63
ATOD00384748 REP OF AUSTRIA 4,125 01/16/14 4 EUR VN 4.905,00 4.905,44
AT0D00386072 REP OF AUSTRIA 4.3 07/15/14 4 EUR VN 2.605,00 2.607,84
ATOD00385745 REP OF AUSTRIA 4.65 01/15/18 4 EUR VH 7.50500 7.684,91
80172751355 REPSOL INTL FiN & 07/22/13 4 EUR VN 330,00 328,94
DEOC03136038 RHEINISCHE HYPBK 5,75 07/05/10 4 EUR VN 132,08 131,93
XS0167127447 ROYAL BK SCOTLND 4,875 04/22/15 4 EUR VN 551,00 551,67
XS0172851650 RWE FINANCE BV 5,125 07/23/18 4 EUR VN £68,00 567,08
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Nominale al

valore carice LC

codica ISIN gascriziona del Tiola Rapporto divisa VN N 2112108 al 3112109
DEQOO1785715 SACHSEN - ANHALT 5,75 03/16/10 4 EUR iy 132,00 131,68
X50245480404 SAPHIR FIN PLC 0 02/28/31 4 EUR VN 21.500,00 16.548,85
X8017 1956269 SCHIPHOL NEDER 4,375 07/08/13 4 EUR VN 740,00 738,05
XS0247588857 SES GLOBAL SA 4 03115111 4 EUR VN 868,00 863,50
X80244642518 SHINSEI BANK 3,75 0212316 4 EUR VN 868,00 855,02
XS0189360857 SKANDINAV ENSKIL 4,125 05/28/15 4 EUR VN 1.085,00 1.08563
ES0000012932 SPANISH GOV'T 4.2 01/31/37 4 EUR VN 6.514,00 6.776,72
ES0000012836 SPANISH GOV'T 4.2 07/30113 4 EUR VN 1.185,00 1.181,42
ES0000012783 SPANISH GOV'T 5,5 07/3017 4 EUR VN 2.82200 3.018,11
X50260873642 SVENSKA HNDLSBKN 4 0412016 4 EUR VN 1.737,00 1.734,70
X50214965963 TELECOM {TALEA 5,25 03117/55 4 EUR VN 800,00 722,15
X50142531803 TELECOM ITALIA 6,25 02/01/12 4 EUR VN 648,00 854,25
X501628567880 TELEFONICA EUROP 5,125 02/14/13 4 EUR VN 86,00 85,73
XS0172844283 TELEKOM FINANZ 5 07/22/13 4 EUR VN 519,00 516,81
X50289507997 TELIASONERA AB 4,75 03/0717 4 EUR VN 85,00 64,62
X502037129239 TERNA SPA 4.2 10128124 4 EUR VN 1.317,00 1.321,28
XS01846707 14 TOTAL CAPITAL 3,75 02/11/10 4 EUR VN 43400 433,91
X50162394289 TOYOTA MTR CRED 4 02/12110 4 EUR VN 260,00 259,98
XS0200576160 UNICREDITO IT 04/09,19 4.5% LT2 4 EUR VN 694,00 697 .54
X50210710058 UNICREDITO [TALI 05/02.35 FR 4 EUR VN 564,00 443,87
%50241369577 UNICREDITO ITALL 3.95 D2/01HE 4 EUR Vi 450,00 442,04
X50185030698 UNICREDITO ITALI 4,375 021014 4 EUR VN 850,00 648,41
X50126157287 UNICREDITO ITALIANG 16.03.01/11 6% 4 EUR VN 138,00 137,88
X50210237011 UNITED UTIL WAT 4,25 01124120 4 EUR VN ©3,00 97,34
DEOQDACGVS76 UTZ FUNDING FLG 5.321 08130/16 4 EUR VN 738,00 738,00
X80109778120 VATTENFALL TR 00/03.10 8% 4 EUR VN 85,00 64,99
XS0170239692 VATTENFALL TREAS 5 08/18/18 4 EUR VN 130,00 129,87
FRO010261395 VEOLTA ENVRNMT 4,375 1211120 4 EUR VN 858,00 848,25
FRODO474975 VEOLIA ENVRNMT 4,875 05/28/13 4 EUR VN 252,00 231,45
XS0166667344 VODAFONE GROUP 03/04.15 5.126% 4 EUR N 445,00 443,84
XS0169888558 VODAFONE GROUP & 05/04/18 4 EUR VN 205,00 20425
X§0160991089 VOLKSWAGEN FIN 4,5 01/27/10 4 EUR VN 272,00 271,89
X50157680815 VOLVO TREASURY 5,375 01/28110 4 EUR YN 381,00 381,00

Totale titoll a reddito fisso ad vtllizzo durevole 578.5629,03
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Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci dell'attivo 31.12.2008
10.  Cassa e disponibilita liquide 5.000.033.408
20.  Aftivita finanziarie detenute per ta negoziaziona 22.664.007.376
30, Attivita finanziarie valutate al fair value 252.902.081
40.  Atlivita finanziarie disponibili per la vendita 7.360.426.362
50.  Aliivita finanziarie detenule sino alla scadenza 2.096.596.209
60.  Crediti verso banche 114.878.587.955
70.  Crediti verso clientela 207.461.246.416
80. Derivati di copertura 4,274.900.112

90.  Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto

di copertura generica (+/-) 64.669.485

100.  Parlecipazioni 41.057.322.763

110.  Attivita materiali 2.666.904.458

120.  Aftivita immateriali 10.422.031.522
di cui:

- avviamento 6.869.648.856

130,  Aftivita fiscali 4.192.386.067

a) correnti 1.883.201.063

b} anticipate 2.309.185.034

140. Atfivita non correnti & gruppi di attivita in via di dismissione 352.668.725

150, Alfre attivita 6.582.116.015

Totate deil'attive 429.326.798.984




Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci del passivo e del patrimonio neito

10.

20.

30.

40,

50.

B80.

70.

80.

80.

100.
10,
120.

130.
150.
160.

170.

Debiti verso banche

Debitf verso clientela

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie di negoziazione

Passivita finanziarie valutate al fair value

Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle passivita finanziarie
eggetto df copertura generica (+/-)

Passivita fiscall
a) correnti

b) differite
Passivita associate ad attivita in via di dismissione

Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del parsonale
Fondi per rischi ed oneri

a) quiescenza e obblighi simili
b) aitri fondi
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale

Riserve

Sovrapprezzi di emissione

Totale del passivo e del patrimonio netto

31.12.2008

87.688.810.397
130.351.226.601
130.497.062.749
15.813.269.643

2.535.916.763

1.057.804.029

2.078.968.216
1.130.740.284

948.227.932
286.640.051

9.935.642.889
861.477.643
2.391.245.385

295.995.512
2,085.249.873
640.466.959

4.083.418.439

33.270.641.555

429.326.798.984



Voci

10.
20,
30.
40.
50,
60.
70.
80.
Q0.
100,

110,

120.
130.

140.
150,

160,
170.
180.
190.
200,
210.
220.
230,
240,

250.
280,
270.
280.

290.

Conto Economico di INTESA SANPAOLO

Interessi attivi e provent assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati
Margine di interesse

Commissioni attiva

Commissioni passive

Commissioni nette

Dividend! e proventi simili

Risultato netto dell'attivitd &i negoziazione

Risultato natto deil'attivita di copertura

Utile/perdita da cessione o riacquisto di:

a) crediti

b) atlivita finanziarie disponiblii per la vendita

¢) attivita finanziarie detenute sino alfa scadenza

d) passivita finanziarie

Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie
valutate al fair value

Margine di intermediazione

Rettifiche/Riprese di valore netle per deterioramento di:
a) crediti

b) attivitd finanziarie disponibili per la vendita

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

d) altre operazioni finanziarie

Risutlato netto dslla gestione finanziaria

Spese amministrative:

a) spese per il personale

b) aitre spese amministrative

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
Rettifiche/Riprese di valore nette su attlvitad materiali
Rettifiche/Riprese di valore neite su attivith immatenali
Altri enerfproventi di gestione

Costi operativi

Utili (Perdite) delle parlecipazioni

Risultato netto della valutazione &l fair value delle attivith materiali e immateriali

Rettifiche di valore dell'avwiamento

Utili {Perdite) da cessione di investimenti

Utile (Perdita) della operativitd corrente al lordo delle imposte
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd carrente

Utile {Perdita) della operativita corente al netto delle imposte

Utite {Perdita) dei gruppi di allivitd in via di dismissione | netto delle imposte

Utilef {perdita) d'esercizio

2008

17.414.152.433
-12.563.247.041

4.850.805.392
3.126.832.268
-378.341.643

2.748.490.625
1.250.967.981
-880.663.459
-93.458 487

111.574.413
833.484
98.394.408
180.546
12.165.978

-37.611.887

7.950.204.578

~1.308.670.491
-1.035.036.623
-323.408.603

51.774.735

65.643.534.087

-5.715.554.156
-3.458,978.702
-2.255.577.454

-248.267.080
-252.188.974
-552,383.268
§08.6854,102
-5.856.728.381
-1.456.848.734

275.168.258

-394.876.769
676.615.485

281.738.718
786,921.028

1.068.659.742
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 156 del D.Lgs. 24.2.1998, n. 58
e dell'art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti della
Sud Polo Vita S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societa Sud Polo
Vita S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del bilancio
in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori della societa Sud Polo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se
il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per |'espressione del
nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall'art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dall'art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nell'espletamento del nostro incarico ci siamo avvalsi
dell’attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte
nel passivo dello Stato Patrimoniale della Sud Polo Vita S.p.A. tramite la relazione qui
allegata.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 18 marzo 2009.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Sud Polo Vita S.p.A. al 31 dicembre 2009
& conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della societa.

S.p.A.
ma - Via Po, 32

Imprese presso la CC.LALA, di Roma
zione 00434000584

In. 70545 Pubblicato sulls G.U
71271998

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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4. Larelazione sulla gestione informa in merito al progetto, avviato nel corso
dell'esercizio, finalizzato al riordino del comparto assicurativo del Gruppo Intesa
Sanpaolo ed alla sua evoluzione nell'esercizio successivo.

5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della Sud
Polo Vita S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e coerente con il bilancio
d'esercizio della Sud Polo Vita S.p.A. al 31 dicembre 2009.

Milano, 15 marzo 2010

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sradoshcone

Paolo Ancona
(Socio)



CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Olmetto 5, 20123 Milano Tel. 02.45489866,/90 Fax 02.92878950

Granluca Ottaviani
Michele Folli
Silvia Benucci
Marcello La Marca
Pretro Ottaviani

RELAZIONE DELI’ATTUARIO

Al sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n°209: “Codice delle assicurazioni private”.

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “Sud Polo Vita S.p.A.”
- Bilancio dell’esercizio 2009 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL’ARTICOLO 24, DEL REGOLAMENTO ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008.

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
voci relative alle riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
del bilancio di esercizio di Sud Polo Vita S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto dei principi di cui all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008.

L’Attuario
Gianluca Ottaviani

goh—

Milano, 10 marzo 2010




Sud Polo Vita SPA
Sede in Torino, Corso Cairolin. 1
Capitale Sociale 84.464.122,20 euro i.v.
Iscritta presso il Registro delle Imprese di Torino, n. 09622680016

Societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di Infesa

Sanpaolo S.p.A. e appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo S.p.A.

Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea degli Azionisti ai sensi
dell’articolo 2429 Codice Civile sull’esercizio 2009
Signori Azionisti,
nel corso dell’esercizio abbiamo svolto Pattivita di vigilanza richiesta
dalla legge e abbiamo vigilato, anche tenendo conto di quanto previsto
dal regolamento ISVAP n, 20 del 26 marzo 2008, sull’osservanza della
Legge e dell’atto costitutivo, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, sull’adeguatezza della struttura organizzativa per gli
aspetti di competenza, del sistema di controllo interno e del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo nel
rappresentare correttamente i fatti di gestione, sulle modalitd di
concreta attuazione delle regole di governo societario. Del che diamo
conto con la presente relazione.
1. RISULTATI DELL’ESERCIZIO SOCIALE
11 bilancio di esercizio reca una raccolta premi di 1.994,6 milioni
di Euro, i proventi netti da investimenti di Classe C ammontano a 182,7
milioni di Euro ¢ il risultato di esercizio a 46,99 milioni di Euro. Le
riserve tecniche ammontano a 5.724,4 milioni di Euro, il patrimonio
netto ammonta a 179,7 milioni di Euro, cui corrisponde un margine di
solvibilita disponibile di 192,8 milioni di Euro a fronte di un margine

richiesto di 170,3 milioni di Euro.
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2. L’ATTIVITA PEL COLLEGIO SINDACALE

Avendo riguardo alle modalitd con cui si & svolta Dattivita
istituzionale di nostra competenza e, tenendo conto anche delle
indicazioni fornite dalla Comunicazione Consob 1025564 del
06/04/2001, formuliamo le seguenti considerazioni.

2.1 Considerazioni sulle operazioni di maggior rilievo
econontico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Compagnia e
sulla loro conformiti alla Legge e all’atto costifutivo

Le informazioni acquisite sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale poste in essere dalla Compagnia
ci hanno consentito di accertarne la confm‘rﬁité alla legge e allo statuto
¢ la rispondenza all’interesse sociale: riteniamo che tali operazioni non
presentino specifiche osservazioni da parte del Collegio.

Nel corso dell’esercizio la Capogruppo ha avviato il progetto di
riordino del comparto assicurativo che coinvolge anche la Compagnia.
In data 26 giugno il Consiglio di Amministrazione ha approvato il
progetto di scissione totale non proporzionale, la relazione del
Consiglio di Amministrazione sul progetto di scissione redatta ai sensi
dell’art. 2506-ter c.c., nonché le relazioni redatte ai sensi dell’art. 25,
comma 1), lett. b) del Regolamento ISVAP n. 14, La realizzazione del
progetto di riordino era subordinata all’ottenimento delle necessarie
autorizzazioni dell’ISVAP, della Banca d’Italia, dell’Antitrust e della
COVIP. Nel mese di gennaio 2010 il progetto di riordino & stato
riformulato  mantenendo le linee guida sottostanti all’originaria
progettualitd e volte ad integrare le realtd assicurative del Gruppo
Intesa Sanpaolo in due realtd specializzate in funzione del canale
distributivo. In conseguenza di quanto sopra, la documentazione
societaria predisposta a supporto dell’operazione di riassetto relativa
alla costituzione della compagnia dedicata alla distribuzione delle reti
bancarie del Gruppo dovra essere rivista e aggiornata.

Nel corso dell’esercizio sono state interamente alienate le
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obbligazioni emesse da societd appartenenti al gruppo Lehman
Brothers possedute dalla Compagnia. Per effetto di tali operazioni la
Compagnia alla chiusura dell’esercizio non detiene direttamente
strumenti finanziari emessi dal gruppo Lehman Brothers. Nel
portafoglio di classe C & presente una obbligazione emessa da una SPV
con collaterale a garanzia per I'intero importo con controparte swap
Lehman Brothers in posizione creditoria nei confronti del veicolo, La
Compagnia si & comunque attivata nell’interesse degli assicurati.
L’investimento in questione & stato svalutato per un importo pari ad
Euro 4,9 milioni su Euro 21 milioni, costituito dalla differenza tra il
valore di carico ed il presumibile valore di realizzo ritenendo durevole
la perdita di valore.

Abbiamo inoltre verificato che le operazioni su strumenti
finanziari derivati, stipulate dalla Compagnia nel corso del 2009 ed
esposte in dettaglio nella Nota Integrativa, sono state poste in essere in
conformita alle linee guida e alle direttive impartite dal Consiglio di
Amministrazione al fine di ridurre il rischio di investimento e di
pervenire a una efficace gestione del portafoglio titoli.

2.2 Indicazione di eventuale esistenza di operazioni atipiche e/o
inusuali, comprese quelle infragruppo o con parti correlate.

Abbiamo acquisito adeguate informazioni sulle operazioni
infragruppo e con parti correlate. Tali operazioni sono adeguatamente
descritte nelle relazioni sulla gestione e nelle note integrative nel
rispetto di quanto previsto dagli artt. 2428, co. 111, 2497-bis, co. V ¢
2497-ter c.c.. Da parte nostra, diamo atto della loro conformita alla
legge e allo statuto, della loro rispondenza all’interesse sociale, nonché
dell’assenza di situazioni che comportino ulteriori considerazioni e
commenti da parte nostra,

Non ci risultano eseguite operazioni di natura atipica o inusuale
con parti correlate o parti terze.

2.3 Adeguatezza delle informazioni rese, nella relazione sulla

gestione degli Amministratori, in ordine alle operazioni atipiche e/o
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inusuali, comprese quelle infragruppo e con parti correlate

Non ricorre la fattispecie.

2.4 Osservazioni e proposte sui vrilievi ed i richiami
d’informativa contenuti nella relazione della Societd di Revisione

Abbiamo preso visione della relazione resa dalla Societa di
Revisione e a tal riguardo osserviamo che essa non reca tilievi ma
unicamente il richiamo di informativa in ordine al progetto di riordino
de! comparto assicurativo del Gruppo Intesa Sanpaolo e alla sua
evoluzione nell’esercizio successivo.

A tal riguardo valgono le osservazioni anzi svolte.

La Societa di Revisione ci ha inoltre riferito in merito al lavoro di
revisione contabile e 1’assenza di situazioni di incertezza o eventuali
limitazioni nelle verifiche.

2.5 Indicazione di eventuale presentazione di denuncie ex art,
2408 c.c. , delle eventuali iniziative intraprese e dei relativi esiti

Diamo atto che nel corso dell’esercizio 2009 non sono state
presentate al Collegio Sindacale denuncie ex art. 2408 del Codice
civile.

2.6 Indicazione di eventuale presentazione di esposti, delle
eventuali iniziative infraprese e dei relativi esiti

Diamo atto che nel corso dell’esercizio 2009 non sono pervenuti
esposti da parte di chicchessia.

2.7 Indicazione dell’eventuale conferimento di ulteriori
incarichi alla Societi di Revisione e dei relativi costi

In base alle informazioni acquisite, gli incarichi conferiti alla
Societa di Revisione sono quelli riportati nella nota integrativa per gli
importi ivi indicati, L’importo iscritto a bilancio tiene conto, per la
quota di competenza, dell’incremento del corrispetiivo, in conformita a
quanto previsto nella proposta iniziale, a fronte delle modifiche
introdotte con efficacia dal 2008 nell’ordinamento normativo che
hanno determinato un incremento significativo delle attivita di

revisione contabile rispetto ai tempi originariamente previsti. Tale
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incremento ¢ stato sottoposto all’approvazione da parte dell’assemblea
del 2 aprile 2009 e in relazione ad esso abbiamo rilasciato specifico
parere,

La Societa di Revisione ha inoltre reso il parere previsto dall’art.
2437-ter c.c sul valore di liquidazione delle azioni della societd in
dipendenza della operazione di scissione non proporzionali prevista dal
progetto e cid ai sensi del disposto del IV comma dell’art. 2506-bis del
Codice Civile che riconosce il diritto dei soci, che non approvino la
scissione, di far acquistare le proprie partecipazioni per un corrispettivo
determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso. Tale parere &
stato reso in forza di specifica disposizione di legge ed ha comportato
una remunerazione di euro 135 mila oltre ad IVA.

2.8 Indicazione dell’eventuale conferimento di incarichi a
soggetti legati alla Societa di Revisione da rapporti continuativi e dei
relativi costi

Non ci risultano incarichi di cui all’art. 160, comma 1-fer del
TUF, conferiti ad amministratori, componenti degli organi di controllo
o dipendenti della Societd di Revisione.

2.9 Indicazione dellPesistenza di pareri rilasciati ai sensi di
Legge nel corso dell’esercizio

Nel corso dell’esercizio abbiamo rilasciato il parere, previsto
dall’art. 2437-ter c.c sul valore di liguidazione delle azioni della
societd in dipendenza della prospettata operazione di scissione totale
non proporzionale, nonché il parere sull’adeguamento del compenso
spettante alla Societd di Revisione in seguito alle modifiche introdotte
nel corso del 2008 nell’ordinamento normativo di riferimento.

210 Frequenza e numero delle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale

Abbiamo partecipato a tutte le. 8 riunioni del Consiglio di
Amministrazione ottenendo, nel rispetto di quanto previsto dall’art.
2381 co. § c.c. e dallo statuto, tempestive e idonee informazioni sul

generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,

Pagina 5di 11



nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla Compagnia. In particolare Direr
decisionale del Consiglio di Amministrazione c¢i ¢ apparso
correttamente ispirato al rispetto del fondamentale principio dell’agire
informato.

Abbiamo assistito all’unica Assemblea tenutasi nel corso
dell’esercizio.

Abbiamo effettuato accertamenti e verifiche, svolgendo l'attivita
di vigilanza prevista dalla normativa di primo ¢ di secondo livello,
attraverso n. 13 riunioni del Collegio Sindacale, mantenendo un
costante e adeguato collegamento con la funzione di Infernal Audif ¢ di
Risk management, affidate in outsourcing a EurizonVita, nonché con la
funzione di Compliance ed incontrando periodicamente i Responsabili
delle diverse Unita Organizzative.

2.11 Osservazioni sul vrispetto dei principi di corretta
amministrazgione

Abbjamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sul rispetto del fondamentale criterio della sana e prudente
gestione della Compagnia e del pit generale principio di diligenza, il
tutto sulla scorta della partecipazione alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, della documentazione e delle tempestive
informazioni ricevute dai diversi organi gestionali relativamente alle
operazioni postc in essere dalla Compagnia, nonché tramite incontri
con I’Alta Direzione e analist e verifiche specifiche. Le informazioni
acquisite c¢i hanno consentite di riscontrare la conformita alla legge e
allo statuto sociale delle azioni deliberate e poste in essere e che le
stesse non fossero manifestamente imprudenti o azzardate.

Abbiamo riscontrato che la Compagnia ha adottato una idonea
politica di gestione dei rischi dei quali viene data puntuale
rappresentazione nella relazione sulla gestione.

Abbiamo constatato, avvalendoci anche della Funzione di

Internal Audit, affidata come gia detto in outsourcing ad EurizonVita,
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e di periodici incontri con le diverse funzioni aziendali interessate, la
sostanziale adeguatezza dell’attivita di formazione svolta in materia di
antiriciclaggio e contrasto finanziario al terrorismo e delle procedure in
essere per I'individuazione delle operazioni sospette in ottemperanza a
quanto stabilito dal D. Lgs. 231/2007.

Nel corso dell’esercizio la Compagnia ¢ stata soggetta all’attivita
di direzione e coordinamento della Capogruppo Intesa Sanpaolo; nella
relazione sulla gestione sono esposti i rapporti intercorsi con le Societa
del Gruppo, in ottemperanza al disposto dell’art. 2497 bis.

Abbiamo vigilato sui punti di attenzione evidenziati dalle funzioni
di Internal Audit e di Compliance, nell’ambito dell’attivita dalle stesse
svolta, e sulle relative azioni programmate per il superamento delle
anomalie riscontrate,

2.12 Osservazioni sull’adeguatezza della struttura organizzativa

Abbiamo vigilato sull’idonea definizione dei poteri delegati e
abbiamo seguito con attenzione I’evoluzione dell*assetto organizzativo
della Compagnia volto a garantire I’adeguatezza dello stesso.

Abbiamo  constatato  Defficacia del  presidio, svolto
dall’Organismo di Vigilanza, in ordine alla adeguatezza, all’osservanza
e all’aggiornamento dei Modelli organizzativi ai fini della prevenzione
dei reati di cui al D. Lgs. 231/2001.

2,13 Osservazioni sulladeguatezza del sistema di controllo
inferno e in particolare sull’attiviti svolta dai preposti al controllo
interno. Evidenziazione di eventuali azioni correttive intraprese e/o da
intraprendere

Abbiamo vigilato sul sistema dei controlli interni e sul rispetto di
quanto previsto dal regolamento ISVAP 26 marzo 2008, n. 20 .

Da parte nostra riteniamo che le funzioni di Revisione Interna,
Risk Management (entrambe in outsourcing presso EurizonVita) e
Compliance rispondano ai requisiti di autonomia e indipendenza e che,
unitamente agli altri organi e funzioni ai quali & attribuita una funzione

di controllo, collaborino tra di loro scambiandosi ogni informazione
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utile per I’espletamento dei rispettivi compiti.

Riteniamo che il sistema di controllo interno sia adeguato alle
caratteristiche gestionali della Compagnia e risponda ai requisiti di
efficienza ed efficacia nel presidio dei rischi e nel rispetto delle
procedure e delle disposizioni internc ed esterne.

Abbiamo altresi esaminato, come previsto fra i nostri compiti, al
fine di formulare e nostre eventuali osservazioni, le relazioni redatte
dalla funzione di Internal Audit concernenti i reclami della clientela.

2.14 Osservazioni sullPadeguatezza del sistema
amministrativo/contabile e sulla affidabilita di questo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione

Abbiamo valutato, per quanto di nostra competenza, I’affidabilita
del sistema amministrativo e contabile a recepire e rappresentare
correttamente i fatti di gestione sia mediante indagini dirette sui
documenti aziendali sia tramite Pottenimento di informazioni dai
responsabili delle diverse funzioni, i periodici incontri con la Societa di
Revisione e I’analisi dei risultati del lavoro svolto dalla stessa.

La Compagnia ha attuato ’adeguamento delle procedure di
alimentazione dei registri assicurativi al fine di allinearne il contenuto
alla nuova disciplina introdotta, con decorrenza dal 1° luglio 2009, dal
regolamento ISVAP n. 27 ¢ ¢id con particolare riguardo al rispetto del
contenuto minimo dei registri assicurativi, alla facolta di adozione della
conservazione su supporti informatici, alla mappatura dei luoghi di
conservazione dei registri e dei documenti sottostanti alle scritture e
alle procedure di riconciliazione delle annotazioni tecniche con i dati
contabili.

2.15 Osservazioni sull’adeguatezza delle disposizioni impartite
dalla Societi alle societd controllate ai sensi dell’art. 114, comma 2,
del TUF

Non ricorre la fattispecie .

2.16 Osservazioni sugli eventuali aspetti rilevanti emersi nel

corso delle riunioni tenutesi con i Revisori ai sensi dellart. 150,
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comma 3, del TUF

Non si rendono necessarie osservazioni in proposito.

2.17 Indicazione dell’eventuale adesione della Societa al codice
di autodisciplina del Comitato per la Corporate Governance delle
societq quotate

Non ricorre la fattispecie,

2.18 Valutazioni conclusive in ordine all’attivita di vigilanza svolta,
nonché in ordine alle eventuali omissioni, fatti censurabili o irregolarita
rilevate nel corso delle stessa

Diamo atto che la nostra attivita di vigilanza si é svolta, nel corso
dell’esercizio 2009, con carattere di normalita e che da essa non sono
emersi fafti significativi tali da richiederne la segnalazione nella
presente relazione,

2,19 Indicazione di eventuali proposte da rappresentare
all’Assemblea ai sensi dell’art, 153, comma 2, del TUF nella
materia di pertinenza del Collegio

Olire a quanto riportato al capo seguente, il Collegio non ritiene
di dover formulare ulteriori proposte o osservazioni.

3. OSSERVAZIONI E PROPOSTE IN ORDINE AL BILANCIO E ALLA SUA
APPROVAZIONE

Per quanto riguarda il controllo della regolare tenuta della
contabilitd e la corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture
contabili, nonché lIe verifiche di corrispondenza tra le informazioni di
bilancio e le risultanze delle scritture contabili e di conformita del
bilancio individuale alla disciplina di legge, si ricorda che tali compiti
sono affidati alla Societd di Revisione, Da parte nostra, abbiamo
vigilato sull’impostazione generale data allo stesso.

In particolare, avendo preliminarmente constatato mediante
incontri con i responsabili delle funzioni interessate e con la Societa di
Revisione, I'adeguatezza del sistema amminisirativo e contabile a
recepire e rappresentare correttamente i fatti di gestione e a tradurli in

sistemi affidabili di dati per la realizzazione dell’informazione esterna:
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diamo atto che il bilancio & redatto secondo gli schemi previsti

per il settore assicurativo;

diamo atto che i titoli azionari e obbligazionari sono stati
classificati nei comparti a utilizze durevole e non durevole in
conformitd alla delibera quadro adottata dal Consiglio di
Amministrazione, assunta in base al Provvedimento ISVAP n
893/G del 18 giugno 1998;
diamo atto che la Compagnia non si & avvalsa della facolta
concessa dal D.L. 185/2008 convertito dalla L. 2/2009, recepito
dal provvedimento ISVAP 27 luglio 2009, n. 2727, per la
valutazione dei titoli non destinati a permanere durevolmente
nel patrimonio della impresa;
abbiamo constatato Ia rispondenza del bilancio ai fatti e alle
informazioni di cui siamo venuti a conoscenza a seguito della
partecipazione alle riunioni degli Organi Sociali, che hanno
permesso di acquisire adeguata informativa circa le operazioni
di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale svolte
dalla Compagnia;
diamo atto di avere espresso il nostro consenso alla iscrizione
nell’attivo del bilancio dell’avviamento ¢ degli altri costi

pluriennali.

Segnaliamo in particolare quanto segue:

gli investimenti, a beneficio degli assicurati vita che ne
sopportano il rischio, sono esposti al valore corrente,
determinato in conformitd a quanto previsto dal Regolamento
ISVAP n. 32 dell’11 giugno 2009;

le riserve matematiche e le altre riserve tecniche sono
determinate sulla base di idonee assunzioni attuariali, come
risulta dalla relazione dellattuario incaricato in conformita a
quanto previsto dall’art. 36 del D. Lgs. 209/05;

la Compagnia presenta un margine di solvibilita disponibile

eccedente rispetto a quello minimo richiesto e dispone di attivita
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libere da gravami, adeguate a far fronte alla copertura delle
riserve tecniche,

Abbiamo accertato che la relazione sulla gestione risulta
conforme alle leggi vigenti, nonché coerente con le deliberazioni
adottate dal Consiglio di Amministrazione e con le informazioni di cui
dispone il Collegio; riteniamo che I’informativa rassegnata risponda
alle disposizioni in materia e contenga una analisi fedele, equilibrata ed
esauriente della situazione della Compagnia, dell’andamento e del
risultato della gestione, nonché I'indicazione dei principali rischi ai
quali la Compagnia € esposta.

Non abbiamo osservazioni o proposte da formulare con
riferimento al Bilancio ed esprimiamo, sotto i profili di nostra
competenza, parere favorevole all’approvazione dello stesso e
all’accoglimento della proposta formulata dal Consiglio di

Amministrazione in ordine alla destinazione dell’utile di esercizio.

Con [I’approvazione del bilancio viene a scadere il nostro
mandato. Vi ringraziamo per la fiducia che ci avete dimostrato e Vi
invitiamo a provvedere alla nomina del nuovo Collegio Sindacale per il

prossimo triennio.

Milano, li 15 marzo 2010

Il Collegio Sindacale

b

Paolo Giolla  feo{p04—
Giuseppe Dalla Costa W

Riccardo Ranalli f
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