Allegato "EF" al repertorio- n. 61.703/4.025

BANCA OPI

RELAZIONE
SEMESTRALE AL
30 GIUGNO 2007

da valere anche quale
Situazione Patrimoniale
redatta ai sensi dell’art. 2501
quater codice civile






BANCA OPI

Banca per la finayza alle cpere pubbiche
e alle infrastryutiure

. Socizta per Adoni

Sede sociale: Viale dell'arts, 21 DO14% Noma
Sede secondarla: Pfazza del Municipio, 17 - 80132 Napoli
Seda secondaria: Via Trieste, 57/59 - 35121 Padova
Capitale sociale euro 500.000.000 i.v.

Numero Azloni 500.000

Req. Emp. Poma e C.F. 00429720534 - P.], 00889822005
Saciotd sogoette all'attivita di dirzione e coordinamenta
d&l sacio unice Intesa Sanpaolko 5.p.A.

2 apoarterente al Gruppo Barcario Irtesa Sanpaole
Cadize ADI Ji47.6

scritta atl'Albo delte Banche al n, 5434
Aderente al Fondo Interbancrio

di Tutela del Depositl

e al Fondo Nazionale di Garanzia

G






indice

20
24
26
32
39
42
47
48
&4
104
i19
153

156

158

Gli Azionisti

Cariche sodiali

Relazione sull'andamento della gestione
Scenario macroeconomico e del Public Finance
Highlights

I risultati economici

Gli aggregati patrimoniali

La prevedibile evoluzione della gestione
Prospetti contabili

Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Parte C — Informazioni sul Conto Economico
Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
Parte F — Informaziont su! Patrimonio

Parte H — QOperazioni con parti correlate
Allegati

Il bilancio al Fair Value (IFRS 3)




{211 Azionisti

———

100% Intesa Sanpaolo S.p.A.



Cariche sociali

Consiglio di Amminisiraziona

Presidente Mario Ciaccia
Vice Presidente Piero Luongo
Amministratore Delegato Mario Ciaccia
Consiglieri Alfredo Checchetto

Elia Colabraro
Cavla Patrizia Ferrari
Roberto Walter Firpo
Fabio Rastrelli

Collegio Sindacale

Fresidente Mario Paclillo

Sindact Effettivi Vincenzo d'Anieflo
Riccardo Ranalli

Sindaci supplenti Gaetano De Gregorio

Luciano Quattrocchio

Scoietd di Revicione

Reconta Ernst & Young




Relazione sull'andamento della gestione

] p_rimo semestre del 2007 ha visto il management della Banca impegnato non solo sul fronte della gestione
ordinaria ma anche nello sfidante e complesso processo di integrazione tra Banca OPI e Banca Intesa
Infrastrutture e Sviluppo per la creazione della Nuova Banca Public Finance.

La Banca, in un semestre in cui lattivith continua ad essere ancora fortemente influenzata dalla stasi
dell'operativita degli Enti Centrali e dal blocco dei progetti dei grandi clienti pubblici, ha contribuito in maniera
determinante al posizionamento complessivo al di sopra degii ambiziosi obiettivi posti alla Business Unit Public
Finance, che nascera dallintegrazione di Banca OPI e BIIS, secondo le linee guida del nuovo Piano dTmpresa del
Gruppo Intesa Sanpaolo. Tale risultato & stata raggiunto anche tramite le sinergie commerciali e di costo gid
generatesi dal processo di integrazione delle due banche.

Infatti, in un contesto di mercato sempre pill competitivo, sia per Vaccresciuto interesse da parte dei maggiori
operatori internazionali, sia per le politiche di prezzo della concorrenza, Banca OPI e BIIS continuano a
consolidare il propric posizionamento quali centri di eccellenza e punti di riferimento nell'area del Public Finance
in Italia, in grado di supportare lo sviluppo e la crescita del Paese attraverso un‘offerta specifica e completa.

I risultati sono stati conseguiti facendo leva sull’accresciuto peso istituzionale che si & potuto esprimere sia come
entita giuridiche autonome che come realta gia integrate dedicate al Public Finance, mettendo a frutto la
maggiore flessibilita e il maggior potenziale di specializzazione, sfruttando a pieno il focus manageriale e la
rapidita di risposta.

Il modello di servizio a 360° fornito dalla B.U. Public Finance a tutti gli attori della spesa pubblica e della
pubblica utilita ed applicato allintera filiera della interazione tra Pubblico e Privato, 'organizzazione territoriale
vicina ai clienti e la continua collaborazione con le altre strutture/societa prodotto del Gruppo Intesa Sanpaoclo,
hanno determinato un forte impatto sul mercato in termini di presenza e capacita di generare ricavi.

SDAFHEET GO ST

Di seguito si sintetizzano i risultati economici e patrimoniali del semestre, l'andamento, il cammino di
integrazione e gli obiettivi del Piano di Impresa approvato dalla Capogruppo nel mese di Aprile u.s. nonché le
azioni previste per il loro conseguimento.

Va preliminarmente evidenziato che il confronto con il corrispondente periodo dello scorso esercizio deve essere
effettuato tenendo conto delle componenti economiche positive registrate nel primo semestre 2006 per ricavi
legati ad operazioni non routinarie e stracrdinarie e del notevole peso sul risultato finale del primo semestre
2007 delle necessarie rettifiche su crediti sopportate per il dissesto del Comune di Taranto,

Effettuando la “normalizzazione” dei dati 2006 si evidenzia come il periodo in esame, pur se influenzato dalla
prevedibile volatilita, dalla naturale ciclicita e soprattutto daila scarsa propensione dei clienti legatl al comparto
della Pubblica Amministrazione ad intraprendere nuove operazioni nella prima parte dell’'esercizio, conferma una
crescita dei risultati rispetto allo stesso pericdo del 2006 (normalizzato), peraltro caratterizzato, come detto, da
componenti di ricavo straordinarie e non ripetibili.

Ne! complesso la Banca nel primo semestre 2007 ha confermato una lusinghiera performance, attingendo alla
forte capacita propulsiva di generare business non solo attraverse |'atfivazione di “big tickef’ come avvenuto
nell’esercizio precedente, ma sviluppando I'attivitd verso lintera clientela di riferimento, creando i presupposti
per una crescita dimensionale strutturale e non pill legata ad operazioni di grandi dimensioni, difficimente
reiterabill,



A livello di conto economico riclassificato | proventi operativi netti si sono attestati ad oltre 79 milioni di euro.
I confronto con il corrispondente periodo dell'esercizio precedente non pud prescindere da una
“normalizzazione” del dato 2006 che aveva beneficiato di ricavi “una tantum” legati a ristrutturazioni di crediti
(penali per estinzione anticipate per oltre 8 milioni di euro) e successive attivazioni di nuove operazioni in
derivati di carattere straordinario (oitre 6 milioni di euro), nonché del maggiore apporto (2 milioni di euro) sotto
forma di dividendo straordinario da parte di FINOPL

Pertanto, sterilizzando il dato 2006 da queste componenti non ripetibili (che totalizzano oltre 16 milioni} la
performance conseguita nel 2007 evidenzia un trend positivo (+6%), ancor pill significativo in quanto ottenuto
attraverso I'attivita "core” della Banca.

Infatti, sia il gli interessi petti (61,4 milioni), sia i ricavi commissionali (3,2 mitioni), nonché i ricavi da
negoziazione (10 milioni) e gli altri’ proventi di gestione (2,6 milioni) posti a confronto con il dato
normalizzato 2006, presentano un trend in crescita.

In particolare:

Gl interessi netti registrano un aumento di oltre 1 milione di euro {+2%), contrastando la ormai costante
contrazione dello spread marginale, condizionato dalla sempre pili aspra concorrenza sui mercati di riferimento,
attraverso una crescita dei volumi di impiego ma soprattutto grazie ai positivi effetti derivanti dalla scelta di
posizionamento di tesoreria a breve posta in essere dalla Banca. Tale strategia, finalizzata a beneficiare
dell'andamento crescente dei tassi, ha portato un contribute significativo in termini di margine (3,5 milioni),
come differenziale medio registrato nel periodo (+7 p.b.) tra i tassi indicizzati all'Euribor 6m degli impieghi e |
tass! del mercato monetario della tesoreria passiva.

Le commissioni nette si attestano a circa 1,5 milioni, al netto della componente straordinaria relativa alle
penali di estinzione anticipata (0,5 milioni di euro); il risultato, posto a confronto con quanto conseguito
nell'esercizio precedente, pari a 0,9 milioni di eurc sempre al netto delle penali (8,5 milioni di euro nel primo
semestre 2006), evidenzia una crescita (+67%) che ha riguardato prevalentemente le fees su garanzie
rilasciate. Si & registrato inoltre un consistente risparmio sulle fees riconosciute precedentemente alla rete di
Capogruppo per attivita di origination, service destinato ormai ad esaurirsi alla luce deliintegrazione della rete

commerciale tra Banca OPI e BIIS.

1l risultato da negoziazione supera i 10 milioni di euro, includendo i ricavi rivenienti da derivati con clientela
nonché gli effetti positivi delle poiitiche di gestione del portafoglio, legati sia alla chiusura anticipata di derivati
plusvalenti, sia alle plus realizzate con cessioni di asset, in particolare su titofi AFS (HERA e CCT).

In presenza di un mercato di riferimento fortemente penalizzante per 'andamento al rialzo dei tass d'interesse,
il risultato conseguito denota I'accresciuta capacitd commeerciale (oggetto tra altro di una specifica campagna di
sviluppo) rivolfa verso una platea potenziale di clientela pill ampia rispetto al passato, tenuto conto che nel
corrispondente semestre del 2006 circa il 70% di tali proventi era stato conseguito attraverso il perfezionamento
di 3 grandi operazioni (Regione Campania, Comune di Napoli e Comune di Benevento). In particolare,
sterilizzando il dato 2006 dalloperazione straordinaria effettuata con la Regione Campania, il risultatc da
negoziazione det 2007 mostra un incremento di circa it 9%.

Gli altri proventi di gestione (2,6 milioni dfi euro) derivano principalmente dall’accertamento contabile della
sopravvenuta insussistenza di costi precedentemente accantonati; tali somme sono risultate eccedenti rispetto al
costo effettivamente poi sostenuto dalla Banca, anche a seguito di successiva definizione di contratii
formalizzati, generando un effetto positivo nel semestre in corso.

Gli oneri operativi registrano un incremento di 3,1 milioni di euro rispetto al 2006, sostanzialmente
riconducibile alle spese de! personale, mentre risultano costanti le altre spese amministrative.

Peraltro il costo del personale (10,8 milioni di euro) & in linea con le previsioni che scontavano la piena
entrata a regime, in termini di onere sul conto economico della Banca, del personale distaccato da Capogruppo,
che nel 2006 era stato, in buona parte, a carico di Intesa Sanpaolo.



Tale fenomeno ha riguardato circa 36 risorse, di cui 20 provenienti dalla ex rete EAP, il cui costo fino ad ottobre
2006 alimentava le spese amministrative, in quanto oggetto di un service contrattualizzato, mentre nel primo
semestre 2007, post distacco effettivo, & confluito integralmente nel costo del personale della Banca,
rappresentando coltre 1,5 milioni di euro dell'incremento comp,lessivo.

Inoltre circa 1 milione di euro di aumento & ascrivibile alla dinamica dingresso delle risorse destinate al
potenziamento delle strutture centrali e operative, registrata gia nell’'ultima parte del 2006 ma i cui effetti si sono
manifestati contabilmente in misura completa a partire da gennaio dell'esercizio in corso.

Inoltre, rispetto al primo semestre 2006, nel corrispondente periodo 2007 si & provveduto ad effettuare
I'accantonamento a fronte della retribuzione variabile in favore del personale distaccate presso Banca
OPI (circa 0,5 milioni di euro), che nel 2006 era stato effettuato soltanto a fine anno.

Sul costo complessivo del 2007 peraltro hanno inciso anche gli oneri aggiuntivi previsti per il rinnovo del
contratto CCNL, attraverso un accantonamentg stimato in circa 0,2 milioni di euro.

1l programma di esodo incentivato definito a livello di Gruppo ha comportato per la Banca un incremento del
relativo fondo di 1,1 milioni di euro a fronte di 8 adesioni per uscite anticipate gia perfezionate alla data del 30
giugno, o

Infine da sottolineare il beneficio (circa 0,9 milioni di euro) generato dalla riforma del sistema previdenziale
entrata in vigore dal 1° gennaio, sui valori attuariali del TFR, pil contenuti rispetto a guelli computati su base
clvilistica nel 2006.

lLe spese amministrative (7,1 milioni di euro) presentano una sostanziale stabilita, in quanto il beneficio delle
minori spese del service EAP, & stato parzialmente compensato dall'incremento delle spese legali sostenute per
la vicenda del dissesto del Comune di Taranto.

1! Risultato della gestione operativa si attesta a 61,3 milioni contro i 76 milioni del 2006 che normalizzati si
attestano a 60 milioni con un aumento del 2,2%.

Nel complesso pur aumentando gli oneri operativi totali, il cost income ratio (23,6%) si attesta su fivelli ancora
molto contenuti, soprattutto rispetto ai principali competitors di mercato.

1l saldo delle rettifiche e riprese nette di valore & pari —14,5 milioni di euro, imputabile sostanzialmente alle
svalutazioni analitiche effettuate sulla posizione del Comune di Taranto e relative a:

- Un ulteriore accantonamento (7,5 milioni) pari al 50% delia quota dell'apertura di credito (15 milioni di
nominale) non oggetto di svalutazione analitica nel 2006 in quanto ritenuta, sulla base di fondamenti
giuridico-legali, idonea ad essere inclusa nel bilancio riequilibrato dell'Ente, soluzione disattesa dall’Ente
nei primi mesi del 2007 e contro la quale la Banca ha gia avanzato ricorso alle autorita competenti;

- Effetto time value (5,8 milioni) derivante daila rimodulazicne del BOC di 240 miilioni di euro, a seguito
della postergazione nei 5 anni successivt delle sole quote interessi scadenti originariamente ne! triennio
2007-2009,

Si & proceduto inoltre ad effettuare svalutazioni analitiche su un credito in bonis entrato in incaglio (Centro
Turistico Gran Sasso per 0,7 milioni di euro), nonche su una posizione passata da incaglio a sofferenza
(Poligrafico Dehoniano per 0,4 milioni di euro).

Di contro, non sono stati effettuati accantonamenti a valere sulla riserva generica, in guanto la

consistenza del fondo in essere su crediti in bonis (55 milioni di euro) risulta capiente rispetto alla stima
deliIncurred Loss determinata dai modelli del Risk Management di Capogruppo.

10



Le imposte correnti presentano un tax ratio del 35%, con un‘ulteriore penalizzazione in termini di confronto
con il primo semestre 2006, dove il tax ratio era pari al 26% a seguito del riconoscimento nel 2006 da parte
delle autorita fiscali del recupero Irap, in conseguenza della non rilevanza, ai fini fiscali, degli accantonamenti a
fondo rischi effettuati negli esercizi precedenti,

In conclusione P'utile netto si attesta a 30,2 milioni di euro.

In termini patrimeniali si registra una positiva dinamica dei crediti verso clientela, che superano i 20,7 miliardi
di euro, con una crescita del 3% rispetto a fine 2006, trainata da flussi di erogazione per quasi 2 miliardi di euro.
Di contro sostanzialmente stabile il portafoglio titoli AFS, pari a 7,3 miliardi di euro, anche a seguito di
cessioni di alcuni asset nell'ambito della gestione dinamica del portafoglio (HERA).

Sul fronte della raccolta si & registrata una sostanziale ricomposizione tra raccolta in titoli (-1,0 miliardo di
euro) e raccolta verso banche (+2,5 miliardi di euro), realizzata attraverso l'esercizio di opzioni di rimborso
anticipato di obbligazioni e attivazione di nuovi depositi con Capogruppo, sempre nell‘ottica del perseguimento di
un pitl efficiente equilibrio di liquiditd strutturale, come illustrato successivamente.

1! patrimonio netto si attesta a 856,6 miliont di euro, con l'attesa contrazione rispetto a dicembre 2006
derivante dalla distribuzione integrale, sotto forma di dividendi, dell‘utile 2006.
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Le altivita e le iniziative sviluppate dalla B.U. Public Finance

Vengono di seguito menzionate le principali attivita ed iniziative poste in essere nel semestre dalle due Banche
facenti parte della B.U. Public Finance in quanto, in considerazione dell'elevato livello di integrazione
commerciale ed organizzativo gia raggiunto, l'elencazione delle sole operazioni concluse da Banca OPI
renderebbe incompleta linformazione sull’effettiva attivit svolta.

Nel primo semestre, al fine di assistere e promuovere lo sviluppo delle grandi infrastrutture del Paese, &
proseguita l'attivita volta a favorire I'apertura dei cantieri sia per la realizzazione del sistema viabilistico
pedemontano lombardo che del collegamento autostradale Brescia — Milano (BreBeMi), sono state infatti siglate
le relative convenzioni con Concessioni Autostrade Lombarde, perfezionando inoltre un intervento di capitale a
favore di BreBeMi, tramite I'acguisto da parte di Intesa Sanpaclo della partecipazione del 35,5% detenuta da
Autostrade per I'ltalia S.p.A. in Autostrade Lombarde S.p.A.. Sono proseguite le erogazioni a favore dell’ANAS
per ia realizzazione del Passante di Mestre. L'attuale tangenziale di Mestre raccoglie sino a 170.000 autoveicoli al
giorno, in uno stato di congestione permanente, rappresentandc uno dei punti di massima crisi del sistema
infrastrutturale italiano.

-E’ inoltre continuata ('attivitd, in qualitd di advisor e arranger del progetto “Superstrada a pedaggio
Pedemontana Veneta”, in relazione alla prossima gara per V'aggiudicazione della concessione. Nel comparto del
General Contracting si segnala l'assunzione del ruolo di mandated lead arranger per il finanziamento del
raddoppio del tratto di linea ferroviaria “Fiumetorto — Cefalll Ogliastrillo”,

E" proseguita l'attivita di sostegno ai servizi sanitari, alle universita ed alla ricerca pubblica. Sono stati infatti
portati a compimento gli interventi di smobilizzo di crediti dei fornitori sanitari nei confronti della Regione
Abruzzo (operazione di cartolarizzazione denominata “"D'Annunzio Finance”) e nei confronti del Sistema
Sanitario della Regione Piemonte, coinvolgendo circa 700 fornitori delle Asl; sempre nell'ambito sanitario, nel
semestre vi & stato if pagamento ai fornitori dei crediti vantati nei confronti delle ASL del Lazio, del Molise e della
Campania, per le fatture non rientranti nelle operazioni di smobilizzo (nel Lazio denominata Atlantide 3)
realizzate lo scorso anno, in quanto oggetto di certificazione successiva nonché l'avvic dell'operazione di
cessione pro soluto dei crediti delle cliniche aderenti all’/AIOP - Associazione Italiana Ospedalitd Privata. Sono
stati erogati finanziamenti a favore del Policlinico San Matteo di Pavia, per la realizzazione del nuovo reparto
chirurgico, a favore dell'Universita degli Studi di Milano, per la realizzazione del Polo Universitario Veterinario di
Lodi, e a favore dell'Universita di Bergamo per 'ammodernamento di strutture accademiche. E’ stato stipulato il
contratto di finanziamento avente per oggetto il progetto guinguennale di sviluppo dell’attivita di ricerca e
didattica dell'Istituto Scientifico Universitario San Raffaele di Milano.

A favore del miglioramento dei servizi pubblici e di pubblica utilita, il primo semestre 2007 ha visto il
conferimento alla B.U., insieme ad altre banche, da parte di Telete S.p.A., di un incarico congiunto di assistenza
alla predisposizione di un finanziamento a lungo termine per la realizzazione degli investimenti relativi al ciclo
completo delf'acqua nell’Ambito Territoriale Ottimale n°l-lLazio Nord-Viterbo nonché di analogo incarico di
advisory per la definizione del plano di sviluppo delllATO 3 Umbria; sono state inoltre definite numerose
operazioni di finanziamento a favore di aziende di servizi pubblici locali, tra cui il finanziamento di un impianto
eolico situato nelle Provincia di Foggia. E' proseguita, inoltre, I'attivita avviata nel 2006 di acquisto pro soluto dei
crediti per i rimborsi elettorali vantati dai partiti politici nei confronti della Camera e del Senato della Repubblica.

Nel primo semestre 2007 si & consolidato il ruolo della B.U. Public finance come riferimento per la SMAT di
Torino, leader nel campo del servizio idrico integrato, cui sono stati prestati impegni di firma a supporto
dell'ottenimento di fondi agevolati BEI per la realizzazione degli investimenti oltre alla partecipazione al
finanziamento — in pool con altri Istituti - del piano di investimenti della “Acegas” di Trieste, e alla condivisione di
un prestito sindacato a favore dell’Acquedotto Pugliese. Nell'ambito dell‘attivita di strutturazione si segnala infine
il ruolo di mandated lead arranger per IRISACQUA 5.r.l., concessionaria per la gestione del Servizio Idrico
Integrato dell’Ambito Territoriale Ottimale “Orientale Goriziano”, e la realizzazione del piano degli investimenti
previsti nel relativo Piano d’Ambito nel settore idrico.

E’, inoltre, proseguito il supporto all'equilibrio finanziario del settore pubblico. Si segnala al riguardo la
prosecuzione delle erogazioni per il finanziamento di spese d'investimento pluriennali @ numerosi Enti Pubblici
{tra cui la Regione Campania, la Provincia di Vercelli, il Comune di Torino, il Comune di Roma); la stipula della
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convenzione per fa multiemissione di BOC con i Comuni della Provincia di Ascoli Piceno; le numerose emissioni
obbligazionarie a favore, tra gli altri, deila Regione Umbria e della Provincia di Varese; l'acquisizione del mandato
per la ristrutturazione del debito del Comune di Venezia; la realizzazione di un‘operazione di finanza strutturata
per conto di AVEPA — Agenzia Veneta per i Pagamenti in Agricoltura; la definizione det contratti di finanziamento
concessi a favore di E.TR. ed ESATRI, conceéssionarie per la riscossione dei tributi confluite nel Gruppo Equitalia
Spa; l'acquisizione ed erogazione di un mutuo per conto del Comune di Putignano, importo che servia a
finanziare il piano degli Investimenti, tra cui 1a ristrutturazione del Teatro Comunale.

A favore dei progetti urbanistici e di sviluppo del territorio, & stato definito l'intervento di finanza di progetto per
la realizzazione di un complesso logistico commerciale nel Comune di Ghedi (Bs); sono iniziate le erogazioni di
finanziamenti per la realizzazione del ramo ovest del Centro Intermodale Merci di Novara, opera identificata dal
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti come strategica per il sistema dei trasporti, il cui ruolo nazionale &
stato altresi riaffermato con il suo inserimento nell'elenco delle “Infrastrutture strategiche di preminente
interesse nazionale da realizzare per fa modernizzazione e lo sviluppo del Paese” previsto dalla Legge Obiettivo
443/01. Entro 1 2015 l'apertura del nuovi trafori svizzeri del Loetshberg e del Gottardo, del terzo valico su
-Genova e de! nuovo traforo del Frejus, faranno de! Novarese la pili importante area di afflusso per le rmerci nel
sud Europa; & stato erogato un finanziamento ponte e perfezionato il contratto di finanziamento principale a
favore del progetto di realizzazione di infrastrutture alberghiere presso I'aeroporto di Malpensa, per il quale
prosegue lattivita di advisory/arranging; € iniziata l'assistenza alla Fondazione Parco Tecnologico Padano
(Regione Lombardia - Provincia e Comune di Lodi) per la fattibilitd del progetto di realizzazione del nuovo polo
universitario di Lodi.

Si &, inoltre, definito lintervento di finanza di progetto per 2 strutturazione, nel ruolo di Mandated Lead
Arranger, di un finanziamento (di circa 40 milioni) destinato alla realizzazione del parcheggio per il sistema
fieristico di Bologna.

Si segnala, infine, l'acquisizione di una partecipazione, con il ruolo di Arranger, al finanziamento della
costruzione e gestione di un termovalorizzatore in Austria, alla societd di progetto A.S.A. Abfall Service
Zistersdorf GmbH e il rilascio di una lettera di supporto a favore di un raggruppamento partecipante alla gara
per I'aggiudicazione di una concessione nel settore autostradale in Irlanda (autostrada M50). Prosegue inoltre
Pattivita di sviluppo di operazioni di finanza di progetto di piccola dimensione

Nell'ambito dell'attivity di public & infrastracture finance allestero, si segnala la partecipazione, come /ead
arranger al finanziamento alla Istanbul Electricity, Tramway and Tunnels Administration, societa concessionaria
del servizio di trasporto pubblico urbano nella capitale turca, per la realizzazione di una nuova linea deila
metropolitana, I'aggiudicazione dellincarico di joint lead arranger per ja concessione di finanziamenti ad “Aguas
de Portugal SGPS”, il maggior operatore portoghese nel trattemento delle acque potabili e reflue e nello
smaltimento di rifiuti solidi urbani, la partecipazione, con il ruolo di arranger, al finanziamento della costruzione e
gestione di un termovalorizzatore in Austria a favore della societa di progetto A.S.A. Abfall Service Zistersdorf
Gmbh nonché il finanziamento di un impianto di smaltimento rifiuti sullisola di Maiorca.

Si segnala, inoltre, ii finanziamento alla Citta di Goteborg; la sottoscrizione di quote di prestiti obbligazionari per
diverse utilities energetiche europee, tra'cui la norvegese Statkraft AS, le austriache Energie Ag Oberdsterreich e
la Verbund, lislandese Landsvirkjun, nonché quote di prestiti obbligazionari emessi dalla Repubblica di Grecia,
dalla Repubblica Sudafricana e dal Regno del Marocco oitre al finanziamento degli investimenti nell'ambito del
progetto di sviluppo infrastrutturale deila Regione Autonoma di Madeira.

L AMivitd a7 fesararia maccolia & gestions dinamica degh assels

L'operativita di provvista @ M/L termine durante 1l primo semestre 2007 si @ sviluppata lungo le seguenti
direttrici:
- far fronte in maniera efficiente al fébbisogno di fondi legato alle nuove erogazioni e alla introduzione
della policy di liquidita strutturale di Gruppo che prevede la necessitéa di provvista in “simmetria
temporale” anche per il portafoglio titoli non stanziabile presso la Banca Centrale;
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- utilizzare appieno il beneficio offerto dalla suddetta policy con riferimento alla possibilita di finanziare
con operazioni passive a breve di repo presso la Banca Centrale non solo i titoli stanziabili, ma anche
la quota del portafoglio mutui che risponde alle caratteristiche di ammissibilita alle operazioni di
“rifinanziamento del sistema®;

- intervenire sul portafoglio della Banca allo scopo di migliorarne il profilo di liquidita.

Per quanto attiene ai primi due punti, sono stati acquisiti da Capogruppo 3 depositi interbancari aventi
durata 7 anni; a tasso variabile, per complessivi 2,5 miliardi di etiro.

Di questi, i priml due, per complessivi 2 miliardi, rivengono dalla sostanziale ristrutturazione di vecchi
prestiti, sempre contratti con Capogruppo, la cui vita residua si era intanto ridotta a meno di 5 anni; con
I'allungamento delle scadenze, si & cosi potuto migliorare di 1,4 miliardi di euro il saldo rilevante ai fini del
rispetto della poficy ricorrendo ad una raccolta netta di soli 800 milioni di euro.

Con riguardo alla ottimizzazione del grado di liquiditd del portafoglio in essere, si & avviata la
organizzazione di un CBO (Colateralized Bond Obligatior) finalizzato a rendere stanziabile presso la
Banca Centrale - e quindi finanziabile con un mark-down rispetto al'euribor - una quota de! portafoglio
titoli per circa 2 miliardi di euro, rappresentata da titoli emessi da enti pubblici locali e temtonall |taI|an|

Si stima che |'operazione possa essere conclusa entro il mese di ottobre.

Lo qesiione dolin partecuainig

L'attivita di equity investor nel capitale di rischio si societd appartenenti al settore pubblico, svolta da FINOPI
controllata al 100% da Banca OPI, sara oggetto, come da piano industriale, di una riorganizzazione finalizzata a
rendere pil efficiente il processc operativo.

In tal senso é stato approvato ad inizio luglio il progetto di scissione della controllante Banca OPI che
comporterd, a partire dal 1° gennaio 2008, 'assegnazione dellintero capitale di FIN.OPI alla Capogruppo Intesa
Sanpaolo e I'attribuzione a FIN.OPI stessa della quota dell8,5% attualmente detenuta da Banca OPI in SINLOC
S.pA.

Nel primo semestre 2007 Y'utile netto di FIN.OPI si & attestato a circa euro 3,3 milioni a fronte del risultate di 1,8
milioni di euro registrato nellanalogo periodo del 2006. Lincremento & stato determinato dalla positiva dinamica
dei proventi operativi (+63%) che hanno ampiamente compensato la crescita deglt oneri operativi (+17%)
derivante dal rafforzamento degli organici de! settore Investimenti a seguito dell'avvio del Fondo PPP Italia.

In particolare | proventi operativi netti hanno raggiunto I'ammontare di eurc 4,8 milioni con un aumento di 1,7
milioni rispetto al primo semestre 2006, dovuto principalmente alle seguenti dinamiche:

- lavvio operativo del Fondo PPP Italia, con attivazione a favore di FIN.OPI del relativo flusso di commissioni
per euro 760 mila ne! semestre,; '

- il pitt marcato contribute di dividendi distribuiti dalle partecipate quotate, pari a un milicne di euro circa nel
periodo;

- il realizzo di plusvalenze per complessivi euro 460.000 circa derivanti dalla dismissione della partecipazione
Ama International e dallo smobilizzo parziale della quota in Acque Potabili.

L'andamento dei corsi del portafoglio quotato, la cui consistenza al 30 giugno era superiore ai 128 milioni di

euro, ha registrato nel semestre un progresso medio del 3,6%, a fronte di un incremento dell'indice generale del
mercato pari al 2%.
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Nell'ambito delle nuove iniziative FIN.OPI ha completato Iinvestimento in Enia S.p.A. portando finteressenza
nella multiutility emiliana al 4% del capitale, corrispondente ad un investimento complessivo di euro 27 milioni.
1l pacchetto & stato successivamente conferito in IPO secondo gli accordi originari con il Comune di Parma e
pertanto smobilizzato al momento della quotazione intervenuta nel successivo mese di juglio; nella circostanza
FIN.OPI ha partecipato all'operazione sottoscrivendo nuove azioni Enia corrispondenti alio 0,32% del capitaie
con un impegno di euro 3,5 milioni circa.

Nel mese di giugno FIN.OPI ha altresi concluso un accordo con primari partners industriali per la costituzione di

un veicolo spedializzato nell'acquisto di diritti di emissione di CO2 nell'ambito delle normative europee ispirate al
Protocollo di Kyoto,

Rating

Le sodetd internazionali di rating, anche a seguito di incontri avvenuti nell'ultima parte del semestre, hanno
confermato il rating attribuito a Banca OFI, che risulta:

“ Aa3 per i debiti a lungo termine, con outlook stabile, & P-1 per i debiti a breve termine, da parte di Moody's; AA-
per i debiti a lungo termine, con outlook stabile, e A-1+ per i debiti a breve termine, da parte di Standard &

Poor's, -

In particolare Standard & Poors, nel confermare che i risultati di eccellenza conseguiti collocano Banca OPI ai

vertici delle banche specializzate nel finanziamento del settore pubblico per redditivita, efficienza e solidita

patrimoniale, ha evidenziato i benefici attesi dall'integrazione con BIIS, che portera entro la fine dell'anno alla

creazione della prima banca italiana nel public finance ed una delle prime in Europa, capace di essere volano di

sviluppo per le infrastrutture, la logistica, la sanitd, i servizi di pubblica utilita e tutti i settori coinvolti
daltintervento pubblico, anche attraversoe una gamma completa e diversificata di servizi finanziari.

La risorse gmana o L aiivite T Tormarions

Al 30 giugno 2007 le risorse della Banca (organico e distacchi) risultano pari a n. 180 unita, in riduzione rispetto
alla situazione rilevata a fine 2006.

Nel corso del semestre sono intervenute le seguenti medifiche:

« con riferimento al personale in organico, n. 2 assunzioni (infra gruppo) e n. 10 cessazioni (n. 8 per
dimissioni, n. 1 per cessioni verso il Gruppo e n. 1 per adesione al fondo di solidarietd);

e con riferimento al personale distaccato, n. 4 cessazioni di dipendenti
Si & registrata inoltre la chiusura di n. 3 contratti a progetto.

E' inoftre intervenuto if rientro in Capogruppo di un dirigente distaccato, sostituito da altro dirigente proveniente
sempre dalla Capogruppo.

La tabelia, definita secondo i criteri IAS, riporta I'evoluzione recente dell'organico, suddivisa nelle principali aree
di responsabilita gerarchico-professionali:
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Organico al: 30.06.07 [ 31.12.06] Delta |Variazione
organici %

Dirigenti 18 24 -6 -25,0%
Quadri Direttivi 99 102 -3 -2,9%
Aree professionali 72 76 -4L -5,3%
Contratti a progetto 1 3 2| -66,7%

Totale 190 205 -15 -7,3%
Di cui distaccati 52 57 -5 -8,8%

Sono in fase di completamento gli adempimenti connessi allapplicazione della normativa relativa al “fondo di
solidarieta per il sostegno del reddito, dell'occupazione della riconversione e riqualificazione professionale del
personale del credito” che, allo stato, ha registrato I'adesione di n. 21 risorse (5 gia uscite al 30 giugno), di cui
n. 11 dirigenti (datoc comprensivo anche del personale distaccato), su una platea di 35 unitd tra personale
esodabile e pensionabile. 1l risultato deve considerarsi positivo rispetto alle attese.

L'organico complessivo pertanto subira, nel secondo semestre, in funzione delle uscite sopra indicate, un
ulteriore decremento attestandosi, a paritd di condizioni, a n.174 risorse, con una contrazione degli organici
finale che si attestera intorno al 15%.

Tale dinamica, in linea con le previsioni formulate a budget, generera effetti economici significativi in termini di
minor costo a partire dal prossimo esercizio, vista la decorrenza degli effetti delle adesioni al fondo di solidarieta,
concentrata prevalentemente negli ultimi mesi dell’anng in corso.

Per quanto concerne | programmi formativi, destinati a garantire il consolidamento o l'accrescimento delle
conoscenze professional di tutto il personale, stanno proseguendo secondo le previsioni ipotizzate; in particolare
sono state attivate iniziative di formazione specialistica per circa 700 ore, prevalentemente indirizzate a giovani
risorse.

La formazione per categoria professionale risulta cosi suddivisa:

Categoria Nr. Ore

Dirigenti 50,0
Quadri 102,0
Aree Professicnali (1°/3%) 548,0
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Aftvita informatiche

Per quanto riguarda le attivita informatiche, in coerenza con la prossima integrazione societaria e con il relativo
piano di integrazione dei sistemi informatici attualmente in fase di predisposizione, e stato avviato un limitato
numero di interventi che riguardano essenzialmente lo sviluppo di nuove funzionalita di sistemi di riferimento
(finanziamenti L.139, integrazioni sullincasso rata, gestione delle cessioni di credite) o necessari per
I'alimentazione di sistemi consolidati della Capogruppo.

Nel corso del semestre & stato portato a termine il collaudo annuale del Disaster Recovery.

Croanizzazions

Nel corso del semestre sono state completate tutte le attivita necessarfe a permettere la valutazione del sistema
" dei controlli ai fini Sarbanes Oxley Act. Allo scopo sono state recepite nei sistemi docurnentafi tutte le schede di
rilevazione dei Test of Controls effettuati dallInternal Auditing, si & proceduto a finalizzare la rilevazione
“Company Level Controls, & stata sottoposta alla revisione de! certificatore la documentazione sul sistema dei
controlli IT (ITGC — IT General Controls) ed & stato predisposto il documento di Management Assessment
sottoposto all'approvazione del Governo Amministrativo Finanziario della Capogruppo.

E' stata avviata lattivitd di revisione delle procedure organizzative della Banca per la verifica del loro
adeguamento all'attuale assetto organizzativo e alle modalita operative.

Fatii ai ritievo inteirvenidl el priing semaesire

1 principali sviluppi della problematica legata al dissesto del Comune di Taranto, intervenuti nel semestre di
riferimento, hanno riguardato, da un lato, la sottoscrizione ad aprile u.s. di un Accordo con il Comune per il
differimento del pagamento delle quote interessi del BOC in scadenza nel triennio 2007/2009 al guinquennio
successivo (fermo il regolare servizio delle quote capitale) e, daltro lato, la esclusione dal Bilancio Stabilmente
Riequilibrato dell’Ente per il 2007 dei crediti della Banca non onorati nel corso del 2006 (Rata BOC e Apertura di
Credito), anche per la quota parte dell'Apertura di Credito (€/min 15 in linea capitale) per la quale vi erano validi
presupposti giuridici per linclusione nella gestione “in bonis”; a fronte di tale esclusione, la Banca ha proposto
Ricorso al competente TAR Puglia. Gli effetti economici generati da tali sviluppi, sono stati descritti nel
precedente paragrafo “Sintesi dei Risultati”. Inoltre, sulla parte del BOC classificata in “bonis”, continua ad
essere iscritta una riserva patrimoniale da valutazione pari a €/min —23,5, sostanzialmente invariata rispetto al
valore di dicembre 2006. Si segnala infine per completezza che, dato il breve tempo decorso dal loro avvio, non
sono ad oggi intervenute pronuncie di mierito nell'ambito dei vari contenziosi in corsc fra le parti interessate
(Banca OPI, Comune e Banca Tesoriere defl'Ente) presso il Giudice Ordinario (Tribunali di Taranto e Matera) ed
Amministrativo {TAR Pugiia). ’

T e el es P N T N I N Ry P - R
Fypanki sicresalyd alia o deld peinne semestre

A seguito della remissione delle deleghe operative da parte dell’Amministratore Delegato, dr.ssa Carla Patrizia
Ferrari, il Consiglio di Amministrazione riunitosi in data 27 luglio 2007 ha deliberato 1a nomina del dr. Mario
Ciaccia ad Amministratore Delegato della Banca.

Inoltre, in data 6 giugno 2007 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la nomina dell’Avv, Piero Luongo a
Vice Presidente della Banca.
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1l processo di infegrazione e di aggregazione con Banca Intesa Infrastrutture e Sviluppo

Il 1° gennaio 2007 & nato i! Gruppo Intesa Sanpaolo. Lintegrazione tra Banca Intesa e Sanpaolo IMI procede nel
tempi previsti prevedendo una rapida aggregazione anche per le altre componenti del Gruppo: entro giugno
2007 le filiali della Rete Estera Corporate, entro la fine del 2007 le aggregazioni societarie infragruppo (Banca
Caboto — Banca IMI, BIIS — OPl, societ2 di leasing, banche presenti negli stessi paesi dell'Europa Centro
Orientale, ecc.).

Naturalmente anche Voperazione di aggregazione tra Banca Intesa Infrastrutture e Sviluppo e Banca OPI si
inquadra allinterno. del pill ampio progetto che riguarda Banca Intesa e Sanpaolo IMI e che consentira di
proporre in tempi brevi la presenza di un operatore di primaria importanza, in grado di competere nel settore dei
servizi finanziari a livello europeo, con un patrimonic di 12 milioni di clienti in Italia e cftre 6 milioni di rapporti
negli altri Paesi.

Lintegrazione dei due Gruppi Bancari ha previsto la costituzione di una Capogruppo operativa, con chiare
responsabilitd di gestione, e di Business Unit costruite intorno a un principic di esclusivita della relazione con i
diversi segmenti di clientela.

Tra queste, al completamento dell'aggregazione tra Banca OPI e BIIS, la Nuova Banca “Public Finance” manterra
le relazioni con il settore pubblico allargato (soggetti pubblici e privati), con competenza esclusiva su tutto il
territorio italiano e forti ambizicni di crescita internazicnale, in collaborazione con le aitre strutture del Gruppo.

Lintegrazione tra le due Banche impegnate nel settore Pubblico procede, come previsto, rapidamente.
L'aggregazione societaria si realizzera a partire dal 1° gennaio 2008 ed entro lo stesso anno verranno realizzati
tutti gli interventi necessari per consentire la piena integrazione dei sistemi informativi delle due Banche.

Le attivitd connesse con la realizzazione dell‘operazione di scissione sono in corso e si stanno completando nei
tempi pianificati al momento dell'annuncio della fusione tra i due gruppi bancari. Nel mese di luglic scorso i
Consigli di Amministrazione delle due Banche ed il Consiglic di Gestione della Capogruppo hanno approvato il
progetto di scissione. A breve verra richiesta a Banca dTtalia la necessaria autorizzazione dell'operazione, passo
necessario per il successivo atto finale di scissione.

Nell'ambito degli interventi volti a facilitare ed anticipare in processo di integrazione tra le due Banche, si &
proceduto per garantire, ove possibile, il massimo coordinamento operativo e commerciale.

A questo fine si & proceduto alla condivisione ed approvazione di un budget unico con obiettivi comuni per
entrambe le Banche fornendo puntuali indicazioni e regole organizzative per {a gestione commerciale dei clienti
comuni.

Sono stati, inoltre, gia effettuati interventi di natura transitoria che consentono alla Business Unit Public Finance
costituita dalle due Banche di gestire da subito sia per gii aspetti relazionali, sia per quelli creditizi ed
amministrativi, 13 clientela di pertinenza che gia & stata e che verrd progressivamente trasferita dalle aitre
Business Unit del Gruppo.

Sono state inoltre definite composizione e responsabilita dei cantieri di integrazione, fa cui articolazione prefigura
la futura organizzazione della Nuova Banca, ed il cui lavoro & propededutico alle attivita realizzative che dovranno
essere svolte fino ad integrazione organizzativa ed informatica completata.

M piana dimpresa 2007 - 2009 il

L'approvazione da parte del Consiglio di Gestione e del Consiglio di Sorveglianza della Capogruppo del Piano
d’'Impresa 2007-2009, a poco pilt di tre mesi dalla fusione, & la migliore dimostrazione del grande impegno e
della determinazione con il quale gli Amministratori ed il Management di tutte le componenti del Nuovo Gruppo
hanno intrapreso il cammino all'integrazione.

Di seguito sono sinteticamente indicati gli obiettivi fondamentali assegnati aila Business Unit Public Finance
rimandando, per un analisi di dettaglio, soprattutto numerica, e per una visione generale dellintero piano del
Nuovo Gruppo, al docurnento di pianc pubblicato negli scorsi mest.

La Business Unit Public Finance & incaricata di servire la Pubblica Amministrazione centrale e locale, gli Enti
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Pubblici, i general contractor e public utiities e la sanita pubblica e privata, sviluppando le attivita di
finanziamento e operativita bancaria corrente, finanza di progetto, cartolarizzazioni, commercial banking (tra cui
pagamenti, tesoreria), investment banking, factoring specialistico e consulenza finanziaria con l'obiettivo di
favorire la collaborazione tra pubblico e privato e di assistere le iniziative ed i progetti di investimento nelle
grandi infrastrutture, la sanita, la ricerca e fa pubblica utilita in genere.

Le priorita strategiche sono:

v raggiungere l'eccellenza nel servizio ai clienti: creando un polo di competenze, unico in Italia, in grado di
servire a 360° le esigenze finanziarie di tutti gli attori del settore pubblico allargato; lanciando iniziative
dedicate a specifici business, con team specialistici ed una rete dedicata; massimizzando il cross-selling verso
prodotti ad alto valore aggiunto (derivati ed investment banking); ’

v contribuire allo sviluppo de! Paese finanziando te grandi infrastrutture, la sanita, la ricerca e i progetti di
pubblica utilita;

v individuare e perseguire opportunita di sviluppo all'estero, con particole riferimento al finanziamento di
opere pubbliche e infrastrutture in Paesi strategici per il Gruppo (in particolare Est Europa e bacino del
Mediterraneo);

v gestire attivamente il portafoglio di asset pubblidi, attraverso lintermediazione di portafoglio e I'emissione di
Covered Bond. ‘ ‘ ‘

" Sono quindi fortemente sentiti gli obiettivi di promuovere la progettazione e realizzazione delle infrastrutture
(trasporti, informatica, ricerca, istruzione, turismo) necessarie allo sviluppo dei diversi Paesi e dei loro territori,
con particolare riferimento a questo ultimo punto, & stato studiato un piano specifico per la finanziaria di
partecipazione FIN.OPI che ne prevede la conversione in Investment Management & Advisory Firm specializzata
nella gestione dei Fondi Chiusi nel settori delle infrastrutture e delle public ufilities.

Sotto il profilo economico e patrimoniale, i principali obiettivi della divisione sono rappresentati dalla crescita del

proventi operativi del 7,2% medio annuo, dn aumento medio annuo del 2,2% degli oneri operativi, una crescita

media annua del 9,5% dell'attivo ponderato e del 14,8% degli impieghi con la clientela,

Nel primo semestre la Business Unit Public Finance (che consolida, oltre a BIIS e Banca OPI, i rapporti di Intesa

Sanpaolo che saranno progressivamente presi in carico dalle due banche) ha registrato, dopo la normalizzazione

dei dati 2006 e 2007 influenzati da operazioni di carattere straordinario, una crescita degli impieghi, una

progressione dei ricavi in linea con le previsioni di pianc e un miglioramento del costfincome principalmente

grazie alle seguenti iniziative:

v rafforzamento dei team specialistici e della rete dedicata al servizio de! settore pubblico allargato in Italia,
attraverso |'azione coordinata delle strutture di Banca OPI e BIIS;

v ulteriore sviluppo dei prodotti a-piu alto valore aggiunto e contenuto di specializzazione sul settore pubblico;

v crescita degli impieghi alf'estero, anche in ottica di valorizzazione del portafoglio di attivi attraverso la sua
diversificazione geografica;

v awio di un programma di gestione attiva degli asset pubblici, orientato alla crescita sostenibile dei ricavi
attraverso l'intermediazione di portafoglio verso investitori finali e la valorizzazione degli attivi a copertura di
operazioni di funding.
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Scenario macroeconomica e del Public Finance

Lo 508n3atT0 mMaci ooconomico

Il primo semestre 2007 & stato caratterizzato da un moderato anche se diffuso rallentamento del ritmi di attivita
economica. Ampie oscillazioni hanno interessato le quotazioni petrolifere, mediamente pilr basse rispetto al
quarto trimestre 2006 ma in netto rialzo nel corso del secondo trimestre. Una brusca correzione dei mercati
azionari si & sviluppata tra fine febbraio e metd marzo, facendo transitoriamente crescere I'avversione al rischio
degli investitori.

Nel secondo trimestre I'andamento dell’economia americana ha mostrato qualche segnale di miglioramento,
riconducibile al riassorbimente dell'eccesso di scorte nella catena produttiva. Tuttavia, i consumi hanno risentito
dei forti rincari dei carburanti mentre la contrazione dell‘attivita edile & stata aggravata dalla crisi nel comparto
del mutui. La Federal Reserve ha lasciato invariati i tassi ufficiali per tutto il trimestre, ribadendo perd che le
preoccupazioni per la dinamica futura dellinflazione rimangono dominanti su quelle per fa crescita. Nel mercato
monetario scno sparite le attese di allentamento delle condizicni monetarie riferite al corso del secondo
semestre 2007, ma i prezzi hanno continuato & scontare la probabilita di una limatura dei tassi nel corso del
2008. -

Nell'eurozona gli indici di fiducia delle imprese sono rimastt su livelli storicamente elevati. La ¢rescita economica
si & andata consolidando su livelli superiori alla tendenza storica e compatibili con un calo del tasso di
disoccupazione, tanto che le proiezioni di consenso sulla crescita 2007 sono state ulteriormente riviste al rialzo
tra marzo e giugno dal 2,3% al 2,7%. 1l fattore trainante rimane la domanda interna, in paricolare nella
componente degli investimentf.

In presenza di previsioni di una crescita economica pari o superiore al trend, di uninflazione media nel 2008 al
limite superiore dellintervallo obiettivo e di aggregatl monetari ancora in forte espansione, la Banca Centrale
Europea ha alzato nuovamente i tassi ufficiali il 6 giugno. La BCE ha anche segnalato ai mercati che il tasso sulle
operazioni principali di rifinanziamento, ora al 4,00%, & destinato a salire ancora. L'attesa di un rialzo al 4,25%
entro ottobre & diffusa presso gli operatori di mercato.

In Italia la crescita economica & rallentata tra il quarto trimestre 2006 e il primo trimestre 2007. Come net resto
dell'eurozona, tuttavia, le previsioni per il resto dellanno sono in linea con il trend di lungo periodo e riflettono
un maggiore ottimismo sulla sostenibilitd della ripresa economica. Anche in Italia I'espansione della domanda
interna, e in special modo degli investimenti, rappresentera il motore delio sviluppo.

Le economie emergenti hanno mantenuto un ritmo di espansione molto vivace nei primi sei mesi del 2007, in
linea con una tendenza positiva iniziata gia da qualche anno. La crescita superiore alle attese dei BRICs & tra i
fattori che hanno determinato recentemente una revisione al rialzo delle stime del FMI relative all'output
mondiale 2007. La buona performance dei Paesi emergenti ed in via di sviluppo € stata trainata da volumi di
commercio elevati, condizioni di finanziamento esterno ancora a buon mercato, nonostante I'adozione di
politiche di restringimento della liquiditd internazionale, e da prezzi delle materie prime - inclusi i prodotti
agricoli - in aumento.

I mercati finanziari & valiitar

Grandi movimenti direzionali e una maggiore volatilita hanno interessato i mercati obbligazionari mondiali. 1
rendimenti sono saliti quasi ininterrottamente fino a meta giugno, quando ha preso il via un breve e modesto
movimento correttivo. L'aumento complessivo dei tassi € stato di 51 punti base sulla scadenza decennale e di 46
su quella biennale, con I'effetto di un lieve aumento della pendenza sulla curva. L'aumento dei tassi nominali ha
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riguardato la componente reale, a fronte di inflazioni implicite sostanzialmente stabili. II movimento dei tassi
swap & stato refativamente pill marcato e ha prodotto un allargamento dei differenziali rispetto ai rendimenti
obbligazionari.

I mercati emergenti non sono sfuggiti alla fase di profonda negativita del comparte obbligazionario, accentuata
nel corso del mese di giugno dall'allargamento dei premi al rischio (+23 punti base sull'indice EMBI+ rispetto ai
minimi di meta mese). )

Dopo un bimestre caratterizzato da scarsa volatilita e premi al rischio sempre molto ristretti, a partire da inizio
giugno il mercato delle obbligazioni societarie ha registrato un netto incremento della volatilita che ha
interessato in particolar modo il segmento derivati e it comparto dei titoli ad alto rendimento. Ad inizio giugno
infatti ha preso avvio una fase di correzione, innescata da un mutamento delle aspettative degli investitori sulle
- prospettive dei tassi a breve. Volatilia e allargamento degli differenziali rispetto al titoli di stato sono stati
esacerbati dalle rinnovate preoccupazioni sull'andamento del mercato ipotecario subprime in USA e sull’eccessiva
esposizione di alcuni hedge funds in tale segmento, attraverso i derivati di credito. Nonostante tale andamento,
il comparto investment grade ha continuato a mostrare nel complesso una positiva impostazione anche nel
secondo trimestre del 2007, caratterizzata da un moderato restringimento dei differenziali di tasso rispetto ai
rendimenti sui titoli di stato e da una migliore impostazione del settore delle obbligazioni non finanziarie rispetto
a quelle finanziarie. Nel comparto dei titoli ad alto rendimento, invece, i notevoli aumenti dei premi al rischio
legati a questa fase di correzione hanno portato in territorio negativo le performance del secondo trimestre, in
particolare per quanto riguarda le emissioni con rating BB e per i meriti di credito pid bassi (CCC e inferiori).

Lintervallo di oscillazione dell'euro sul doliaro si & spostato tra 1,33 e 1,3682, percorso due volte nel corso del
trimestre. Le divise caratterizzate da alti tassi di interesse, come la sterlina britannica, hanno continuato a
beneficiare per afflussi speculativi di capitale. Deboli, per il motivo opposto, 11 franco svizzero e lo yen
giapponese; quest’ultimo ha toccato nuovi minimi storici proprio alla fine del periodo.
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L‘analisi delle politiche di finanza pubblica, volta a consentire un‘interpretazione possibilmente univoca delle
disposizioni di interesse per la Banca che maggiormente richiedono competenze specialistiche in materia, nella
prospettiva della integrazione di Banca OPI con BIIS, ha assunto un ulteriore profilo di utilita, essendo tesa
anche a favorire interventi da parte delle Strutture coordinati al massimo grado nonché a promuovere ogni
azione utile ad assicurare, da parte delle Aziende interessate alla fusione, comportamenti coerenti — anche al
loro interno - nei confronti del mercato e degli azionisti.

Tra le misure contenute nella legge n. 296 del 2006, (legge finanziaria 2007) e nel provvedimento collegato
(legge n. 286 del 2006), mirate a chiudere i conti pubblici sull'obiettivo di deficit concordato in sede europea con
una manovra correttiva dei conti pubblici comprensiva di interventi destinati allo sviluppo ed allefficientamento
dell'amministrazione pubblica, sono state analizzate numerose disposizioni ritenute di interesse per il campo di
azione della Banca. Per quel che concerne [a legge finanziaria, di rifievo seno apparsi gli interventi previsti in
materia di ambiente e territorio, quali guelli riguardanti la realizzazione di un sistema integrato per il controllo e
la tracciabilith dei rifiuti, le fonti rinnovabili ed il Fondo per lo sviluppo sostenibile, istituito neflo stato di
previsione de! Ministero dell'ambiente e destinato a progetti per la sostenibilita ambientale di settori economico-
produttivi o aree geografiche. Per il sostegno alle imprese e gli investimenti di ricerca, la finanziaria 2007 ha
esteso l'ambito di operativita dell'apposito Fondo rotativo agli interventi previsti da leggi regionali di
agevolazione. Viene istitulto, inoltre, il Fondo per la competitivith e [o sviluppo presso il Ministero delio sviluppo
economico, nel quale confluiscono le risorse del “Fondo per le aree sottoutilizzate” e del “Fondo unico per gli
incentivi alle imprese”.

Tra gli obiettivi di contenimento del debito, la legge finanziaria 2007 subordina l'utilizzo delle risorse stanziate
per contributi pluriennali alla verifica dell’assenza di effetti peggiorativi sul fabbisogno e sullindebitamento delle
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pubbliche amministrazioni rispetto a quelli previsti a legislazione vigente. Le relative procedure di utilizzo sono
state esplicitate con la Circolare del 28 febbraio 2007 del Ministero dell’economia e delle finanze.

Sempre in tema di indebitamento pubblico, la Legge Finanziaria 2007, accogliendo le indicazioni di Eurostat, ha
esteso il numerc delle operazioni da inserire nef computo del debito, aggiungendovi anche le cartolarizzazioni
accompagnate da garanzie fornite da amministrazioni pubbliche nonché le cessioni o cartolarizzazioni di crediti
vantati da fornitori di beni e servizi, per i cui pagamenti I'Ente assuma nuove obbligazioni.

In materia di liberalizzazioni, dopo i! decreto “Bersani” sono state introdotte ulteriori disposizioni con il decreto-
legge 31 gennaio 2007, n. 7, convertito, con modificazioni, nella legge 2 aprile 2007, n. 40, recante misure
urgenti per la tutela dei consumatori, la promozione della concorrenza, lo sviluppo dj attivitd economiche e la
nascita di nuove imprese. Di particolare interesse sono: le misure per il mercato del gas finalizzate ad accrescere
gli scambi sul mercato nazionale del gas naturale, nonche a facilitare 'accesso dei piccoli @ medi operatori, fino
al completo recepimento della direttiva 2003/55/CE del Parlamento europeo e del Censiglio, del 26 giugne 2003
(art. 11); Ia revoca delle concessioni per la progettazione e la costruzione di linee ad alta velocita e la nuova
disciplina degli affidamenti contrattuali nella revoca di atti amministrativi (art. 13, commi da 8 — quinquiesdecies
a 8 — undevicies).

L'annunciata ridefinizione della lista delle infrastrutture prioritarie ha trovato realizzazione nel Dpef per gli anni
2008-2011. La mancata indicazione di una rilevante parte della copertura della spesa (32 miliardi su un costo
totale di 98 miliardi) rischia, peraltro, nella sede della nuova legge finanziaria, di esporre a ulteriori rimodulazioni
le opere programmate.

E’ da tenere presente anche che ii CIPE, con provvedimento in data 5 aprile 2007 ha deliberato di esercitare il
potere di revoca di precedenti assegnazioni disposte a carico degli stanziamenti recati dall'art. 13 della legge n.
166/2002 e successivi rifinanziament - cui non abbia ancora fatto seguito un impegno contabile e che, in
linea pil generale, non abbiano ancora concretizzato un'obbligazione giuridicamente vincolante nei confronti
dello Stato, Al riguardo, si applicano le disposizioni di cui alla circolare n, 0042027 del S aprile 2004, con la
quale il Dipartimento della Ragioneria generale dello Stato fornisce indicazioni sui "limiti di impegno”, in
particolare precisando che l'assunzione del relativo impegno  contabile  (cioe' Ia definizione di una
obbligazione giuridicamente vincolante per I'Erario ex art. 20 della legge 5 agosto 1978, n. 469) non €'
necessariamente correlata con la concessione di  un eventuale mutuge o di altre operazioni di
finanziamento, ma pud anche conseguire alla formalizzazione dei relativi atti propedeutici, atti tra cui
vengono annoverati gli "atti emanati dalle Amministrazioni per recepire quanto previsto da delibere CIPE").

Di rilievo appaiono poi le disposizicni in materia finanziaria introdotte dal decreto-legge 2 luglio 2007, n. 81,
convertito con L. 3-8-2007 n. 127, emanato nel presupposto del miglioramento complessive degli andamenti di
finanza pubblica derivanti essenzialmente dal positivo andamento del geftito tributario. Lo scopo del
provvedimento non & solo quello di attenuare alcuni degli effetti prodotti dalla manovra corretfiva posta in
essere con la legge finanziaria. Il decreto infatti reca diverse misure di sostegno a specifici comparti e risponde
anche a finalita di carattere sociale. Il provvedimento si collega alle previsioni del Dpef per gli anni 2008-2011,
che rimanda ad un decreto-legge la destinazione di risorse pari allo 0,4 per cento del PIL ad impegni di spesa
che, pur non essendo inclusi nelandamento tendenziale della spesa a legislazione vigente, rispondono ad
impegni comunque sottoscritti ovvero a prassi consolidate (come le risorse da destinare ai contratti di servizio
con aziende pubbliche recentemente trasformate in societa per azioni, quali Fs e Anas) o infine a ipotesi di
nuove iniziative di carattere sociale.

Gli interventi del decreto sono raggruppabili in tre aree: interventi in materia di finanza locale; interventi in
materia previdenziale; interventi finalizzati al ripristino di autorizzazioni di spesa ed alla rimozione di vincoli di
spesa per le amministrazioni pubbliche.

Un cenno al primo profilo & contenuto nella parte della presente relazione dedicata al finanziamento degli enti
locali; per la terza area ci sofferma solo sulle misure pil rilevanti. L'articolo 4, comma 1, del decreto prevede il
superamento per 'anno 2007 della limitazione posta alle riassegnazioni di entrate dalla legge n. 311 del 2004 e
dalla legge n. 266 del 2005. L'applicazione di tali disposizioni si era rivelata infatti problematica in quanto non
consentiva alle amministrazioni pubbliche 'utilizzo di risorse presenti nei propri bilanci. Lart. 6, al comma 5,
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incrementa fino al limite di 4.200 milioni di euro annui 'ammontare dei pagament degli investimenti che la
societh ANAS potra effettuare nellanno 2007; il comma 7 istituisce per l'anno 2007 un fondo per ia
valorizzazione e la promozione delie realta socio-economiche delle zone di confine tra le Regioni a statuto
ordinario e le Regioni a statuto speciale, con una dotazione di 10 milioni di euro annui; il comma 8 autorizza la
spesa di 65 milioni di euro per I'anno 2007 e di 5 milioni di euro per ciascuno degli anni 2008 e 2009 per far
fronte all'esigenza dell'edilizia universitaria. Notevole interesse riveste poi l'articolo 7 che provvede, da un lato,
all'integrazione di numerose autorizzazioni di spesa e, dall'altro, ai disaccantonamenti di somme rese indispenibili
ai sensi dell'articolo 1, comma 507, della legge finanziaria per il 2007, Sono tra le altre integrate le autorizzazioni
di spesa relative alla protezione civile ed alle spese relative a ricorrenti emergenze (la relazione tecnica precisa
che si tratta di somme da destinare al'emergenza rifiuti in Campania). L'articolo 8, poi, autorizza contributi per il
fondo da ripartire per i trasferimenti correnti alle imprese pubbliche (Ferrovie dello Stato, Poste Italiane, ANAS
ed ENAV); la realizzazione di investiment] relativi alla rete tradizionale delle infrastrutture ferroviarie nazionale; la
copertura di perdite dell ANAS.

Novita e tepdenze normative in fema of finanziamento e df indebitaméento deghi entl locall

La normativa in vigore nel 2006 stabiliva un vincolo di contenimento delle sole spese finali. Le nuove regole del
Patto di stabilita interno per le province e i comuni per il 2007 perseguono invece |'obiettivo del miglioramento
del saldo finanziario, inteso quale differenza tra entrate finali e spese finali, espresso in termini di riduzione del
saldo tendenziale dell'intero comparto. Secondo la revisione del patto, infatti, il saldo finanziario per ciascuno
degli anni 2007-2009 deve essere pari a quello medio del triennio 2003-2005, migliorato di un importo-obiettivo,
calcolato sulla base della media triennale dei saldi di cassa e della spesa corrente.

A fronte del taglio dei fondi statali, che continua a spingere gli enti locali nella ricerca di nuove forme di

finanziamento, anche attraverso I'adozione di processi di gestione attiva delle proprie passivitd, sono intervenute

diverse disposizioni intese a fornire strumenti sempre pill adeguati per una maggiore flessibilitd ed economicita
nella gestione della liquidita e del debito e nel contempo a fissare pitl rigorosi limiti per assicurare il rispetto dei

principi costituzionali e comunitari in materia.

Cosi, in tema di utilizzo di strumenti finanziari derivati per le operazioni di gestione del debito, i comma 736
delVarticolo unico della finanziaria 2007 & intervenuto con una specifica disciplina, qualificata espressamente
principio fondamentale per il coordinamento della finanza pubblica di cui agli articoli 117, 3° comma della
Costituzione. In particolare, le operazioni di gestione del debito tramite utilizzo di strumenti derivati, da parte
delie Regioni e degli enti di cui al decreto legislativo 18 agosto 2000, n. 267, devono essere improntate alla
riduzione de! costo finale del debito e alla riduzione dell‘esposizione ai rischi di mercato. Gii enti possono
concludere tali operazioni solo in corrispondenza di passivitd effettivamente dovute, avendo riguardo at
contenimento dei rischi di credito assunti.

La Circolare esplicativa (in GU n. 151 del 2-7-2007 ) ha chiarito che le delegazioni di pagamento non sono
applicabili alle operazioni in derivati concluse da enti territoriali.

L'art. 2 del sopra richiamato decreto-legge 2 luglio 2007, n. 81, convertito con L. 3-8-2007 n. 127, consente a
determinate condizioni agli enti locali di utilizzare per spese di investimento una quota degli avanzi di
amministrazione. Si rammenta che la risoluzione Duilio n. 7-00142, indicava proprio nellimpossibilita di utilizzo
degli avanzi uno dei profili problematici di attuazione del Patto, che produceva il paradessale effetto di non
consentire ad enti che rispettano il patto di-stabilita interno di effettuare importanti spese di investimento. La
disposizione ora consente |'utilizzo degli avanzi ai comuni che hanno rispettato il patto di stabilita interno, in
misura proporzionale all'avanzo di amministrazione consequito dal singolo ente e privilegiando gli enti che hanno
conseguito un saldo finanziario positivo di cassa.

L'importo che risulterebbe disponibile in base alla relazione tecnica & inferiore alle aspettative degli enti

interessati e della stessa Commissione bilancio. Vi & quindi il rischio che non vi siano i margini per liberare
risorse sufficienti per la realizzazione di opere ed infrastrutture importanti per i territori interessati.
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Highlights

Vengono di seguito riportate le principali informazioni patrimoniali ed economiche relative alla chiusura al

30.06.2007 con i relativi confronti Hspetto allo scorso esercizio.

I dati sono riferiti agli importi presenti nello stato patrimoniale e nel conto economico riclassificato cosi come
riportati nel proseguo del presente documento e sono comprensivi degli eventi straordinari che hanno

influenzato sia I'esercizio 2006 che Vesercizio 2007.

Il confronto con il corrispondente periodo dell'esercizio precedente non puo, pei-hanto, prescindere da una
“normalizzazione” dei dati del 2006 che ha beneficiato di ricavi “una tantum” legati ad operazioni non routinarie
e straordinarie per oltre 16 milioni iscritti tra i proventi operativi netti e dalfa consapevolezza del pesc assunto

nel 2007 delle rettifiche di valore su crediti (13,2 milioni) dovuti al dissesto del Comune di Taranto.

Net commento analitico def singoli aggregati viene pertanto fornito il raffronto con il dato 2006 “normalizzato” da
Cui si evince un miglioramento o un mantenimento delle performance e dei risuftati consequiti.

Stock: Impieghi

{€/milioni)

~ 30/06/2007 31/12/2006

Crediti vs Clientela 27.962 27.438
Finanziamenti 20.678 20.069
Attivita finanziarie disponibill per la vendita 7.284 7.370

Stock: Raccolta (€/milioni)

30/06/2007 31/12/2006

Deblti vs Clientela 144 181

Debiti vs Banche 24,951 23.587

Raccolta in Titoll 3.284 4.283

Flussi: impieghi {€/milioni)
30/06/2007 30/06/2006

Stipule 1421 2.399
Finanziament 836 1.400
Attivita finanziarie disponibili per {a vendita 585 999

Erogazioni 2.531 2.660

Finanziamenti 1.946 1.661
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 585 939
Flussi: raccolta (€/milioni)
30/06/2007 30/06/2006
Raccolta relativa alla nuova operativita a medio lungo termine 2.013 200
Raccolta da Capogruppo 2,000 -
Raccolta da Organismi Intemazionali 13 200
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Indicatori di redditivita ed efficienza

(€/milionl)
30/06/2007 30/06/2006
Proventi operativi netti 79,3 90,7
Risultato netto della gestione finanziaria 62,2 95,2
Costi operativi (15,8) {14,9)
Utile netto 30,2 59,4
ROE 7.0% 11,6%
Cost-to-income ratlo 23,6% 15,7%
Indici patrimoniali {€/milloni)
30/06/2007 31/12/2006
Patrimonio netto. 857 919
Patrimonio di base/Attivith-rischio penderate (Tier 1 Capital Ratio) 8,5% 8,0%
Patrimonio di Vigilanza/Attivitd rischio ponderate (Total Capltal Ratio) 9,1% 8,6%
Rating
Agenzia Rating Qutlook
Moody's Investors Service Debite a lungo termine Aa3 stablle
Debito a breve termine P-1
Financia! strength B
Standard & Poor's Debito a lungo termine AA- stabile
Debito a breve termine A-1+
Struttura Operativa
30/06/2007 31/12/2006
Dirigenti 18 24
Quadri Direttivi 99 102
Aree professionall 72 76
Contratti a progetto i 3
Totale 190 205
Di cui distaccati 52 57



Conto Economico riclassificato

(€/migliaia)
Voci 30.06.2007 30.06.2006 Var. ass. %
Interessi netti 61.396 60.114 1.282 2,1
Dividendi 3.028 5.278 -2.250 42,6
Commissioni nette 1.919 9.371 -7.452 -79.5
Risultato dell'attivita di negoziazione 10.284 15.993 -5.709  -35,7
Altri proventi {oneri) di gestione 2.623 -21 2.644 n.5.
Proventi operativi netti 79.250 90.735 -11.485 -12.7
Spese del personale -10.814 -7.481 -3.333 44,6
Spese amministrative -7.10§ . -7.133 24 -0,3
Ammortamento immobilizzazioni immateriali e materiali -8 -175 -167 -95,4
Oneri operativi -17.931 -14.789 3.142 21,2
Risultato della gestione operativa 61.319 75.946 -14.627 -19,3
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri -413 6 -419 n.s.
Rettifiche di valore nette su crediti -14,521 4.285 -18.806 n.s.
Rettifiche di valore nette su altre attivita - - - -
Utili (perdite) su attivith finanziarie detenute sino a scadenza
e su altri investimenti - - - -
Risultato corrente al lordo delle imposte 46.385 80.237 -33.852 -42,2
Imposte sul reddito dell'operativita corrente -16.209 -20.871 4.662 -22,3
Risultato corrente netto 30.176 59.366 -29.190 -49,2
Oneri di integrazione (al netto delle imposte) - - - -
Utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione
(al netto delle imposte} - - - -
Risultato netto 30.176 59.366 -29.190 -49,2
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T criteri df riclassificazione del conto economico

Al fine di fornire una rappresentazione pill efficace delle risultanze reddituali & stato predisposto un conto
economico sintetico, attraverso opportune riclassificazioni e secondo criteri espositivi pill adatti a rappresentare il

contenuto delle voci secondo principi di omogeneita gestionale.

Gli interventi di riclassificazione hanno riguardato:

« il risultato netto deliattivith di copertura che & stato ricondotto tra gii interessi netti in funzione della
stretta correlazione esistente;
« le penali di estinzione anticipata su finanziamenti, appostate tra le commissioni nette;

e i recuperi di spese e di imposte e tasse, che sono stati portati a diretta diminuzione delle spese

amministrative anziché essere evidenziati tra gi altri proventi di gestione;
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Interessi netts

{€/migliaia)
30/06/07 30/06/06 Var, assol, Var. per.

Rapporti con la clientela 467.319 375.299 92.020 24,5 %
Rapportl con banche (457.617) (301.309) (156.308) -51,9 %
Titoli in circolazione (77.125) (73477) (3.648) -5,0 %
Differenziali su derivati di copertura (26.184) (86.276) 60.092 69,7 %
Attivita finanziarie di negoziazione 4 - 4
Attivita finanziarie detenute sino a scadenza - -
Attivita disponibili per la vendita 89.837 109.156 (19.359) -17,7 %
Attivita deteriorate 7.949 772 7.177
Attivita/passivith cedute non cancellate 57.566 34.975 22.591 64,6 %
Altri interessi netti (58) 20 {78)
Risultato netto da interessi 61.691 59.200 2491 42 %
Risultato netto attivitd di copertura (299) 914 (1.209) :
Interessi netti 61.396 60.114 1,282 2,1 %

Gli interessi netti risultano in crescita (+1,3 min) rispetto a quelli conseguiti nel'esercizio precedente.

In realta Innalzamento dei tassi dinteresse registrato negli ultimi 12 mesi ha comportato una crescita degli
interessi passivi (+160 min relativi a raccolta cartolare+depositt) pil consistente rispetto allaumento registrato
sugli interessi attivi da clientela (+83 min relativi a finanziamenti in bonis+titoli AFS+PCT+attivita deteriorate),
conseguenza della maggiore frequenza di repricing (trimestrale) della raccolta a tasso variabile rispetto agli
impieghi indicizzati (semestrali). Tale dinamica ha trovato perd compensazione nei minori differenziall passivi
pagati sui derivati di copertura (-60 min). Marginale V'effetto negativo del risuftato di copertura (-0,3 min).

Comnanision! netie
{€/migliaia)
30/06/07 30/06/06 Var. assol. Var. per.

Garanzie rilasciate 1.107 869 238 27,4 %
Servizi di incasso e pagamento 19 (15) 34
Conti correnti - - -
Servizio Bancomat e carte di credito - -
Attivita bancaria € commerciale 1.126 854 272 31,8 %
Intermediazione e collocamento titoli - -
Intermediazionl valute - - -
Gestioni patrimoniali - - -
Distribuzione prodotti assicurativi - - -
Altre commissionl intermediazione/gestione 75 (69) 144
Attivita di gestione, intermediazione e consulenza 75 (69) 144
Servizi esattoriali - .
Altre commissioni nette 718 B.586 (7.868) -91,6 %

di cui;quote penali di Utite/Perdite da riacquisto cessione titolf 514 8.536 (8.022) -94,0 %
Totale commissioni nette 1.919 9,371 (7.452) -79,5 %

Le commissioni nette si attestano a circa 1,9 milioni, includendo la componente straordinaria relativa alle penali
di estinzione anticipata (0,5 milioni di euro); il risultato, posto a confronto con quanto conseguito nell’esercizio
precedente, pari a 0,9 milioni di euro al netto defle penali (8,5 milioni di euro nel primg semestre 2006),
evidenzia una crescita che ha riguardato prevalentemente le fees su garanzie rilasciate. 5i & registrato inoltre un
consistente risparmio sulle fees riconosciute precedentemente alla rete di Capogruppo per attivita di origination,

riportato nella voce altre commissioni.
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Risultato defl attivita di neqoziazione
{€/migliaia}
30/06/07  30/06/06 Var. assol.  Var. per.
Aftivita finanziarie di negoziazione - - - -
di cui: titoli di debito . . . - - - .
di cui titoli di capitale e quote OICE L - . - -

Passivita finanziarie di negoziazione ' o R . R
df cul: passivita DAAFY - - - -
Altre attivith e passivita finanziarie: differenze di cambio - - . -

Strumenti derivati 7.124 15.971 -8.847 -55,4 %
Derivall finanziarf 7124 15,971 -8.847 -55,4 %
Dervalf creditizi - - . -

Risultato da cessione AFS per la vendita e riacquisito passivita finanziarie 2,908 22 2.886

Dividendi e proventi simili su azionl disp. per 12 vendita e detenuta per 1a negoz. 252 252

Risultato dell'attivita di negoziazione . 10.284 .15.993 -5.70% -35,7 %

1l risultato da negoziazione supera i 10 milioni di euro, includendo i ricavi rivenienti da derivati con clientela
nonché gli effetti positivi delle poiitiche di gestione de! portafoglio, legati sia alla chiusura anticipata di derivati
plusvalenti, sia alle plus realizzate con cessioni di asset, in particolare su titoli AFS (HERA e CCT).

1l risuitato conseguito denota l'accresciuta capacith commerciale (oggetto tra laltro di una specifica campagna di
sviluppo) rivolta verso una platea potenziale di clientela pill ampia rispetto al passato, tenuto conto che nel
corrispondente semestre del 2006 circa il 70% di tali proventi era stato conseguito attraverso il perfezionamento
di 3 grandi operazioni (Regione Campania, Comune di Napoli e Comune di Benevento).

Al proventi (oneri) of gesione

Gli altri proventi ammontano ad oltre 2,6 milioni di euro e derivano principalmente dall'accertamento contabile
della sopravvenuta insussistenza di costi precedentemente accantonati a fronte di: consulenze verso terzi,
contratti di locazione, service verso Capogruppo, contributi associativi. Tali accantonamenti, contabilizzati in
passato, sono risultati eccedenti rispetto all'effettivo costo poi sostenuto dalla Banca, a seguito anche di
successiva definizione di contratti formalizzati, generando un effetto positivo nel pericdo di riferimento.

Occorre notare infine anche il contributo, nell'ambito defl'attivita di contenzioso, riveniente dagli incassi (0,3
milioni di euro) su recuperi a valere su crediti integralmente svalutati in passato.
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Oneri operativi

(€/migliaia)
30/06/07 30/06/06 Var. assol. Var. per.

Salari e stipendi (8.198) (4.555) 3.643 80,0 %
Oneri sodali (1.160) (1.049) 111 106 %
Altri oneri del personale {1.456) (1.877) (421) -22,4 %
Spese del personale (10.814) {7.481) 3.333 446 %
Spese informatiche (1.831) (2.316) (485) -20,9 %
Spese immobiliari (797) (73%) 62 84 %
Spese generali {443) (312) 131 420 %
Spese professionali ed assicurative {2.246) (1.414) 832 58,8 %
Spese promo-pubblicitarie e di marketing {711) {517) 194 375 %
Servizi resi da terzi ' (640) (1.600) ° (960) -60,0 %
Costi indiretti del personale {418) (210) 208 93,0 %
Totale recuperi

Totale spese amministrative (7.086) (7.104) (18) -0,25 %
Imposte indirette e tasse (549) (810) {261) -32,2 %
Recuperi 526 781 255 -32,7 %
Imposte indirette e tasse al netto dei recuperi _ (23) (29) (6) -20,7 %
Tolale spese amministrative (7.109) (7.133) (24) -0,34 %
Rettifiche/Riprese di valore nette su atbvitd materiali (1) (B (3) -75,0 %
Rettifiche/Riprese di valore nette su attivith immateriali (7) (171) (164 -05,9 %
Totale Rettifiche/Riprese di valore immobilizzazioni

materiali ed immateriali (8) (175) (167) -95,4 %
Totale oneri operativi (17.931) (14.789) 3.142 2L2 %

Gli oneri operativi registrano un incremento di circa 3,1 milioni di euro rispetto al 2006, totalmente
riconducibile alle spese del personale, coerentemente con le previsioni che scontavano la piena entrata a
regime, in termini di onere sul conto economico di Banca OPI del personale distaccato da Capogruppo, che nel
2006 era stato invece in buona parte a carico di Intesa Sanpaolo; tale fenomeno ha riguardato circa 36 risorse.

Tale incremento, in termini comparativi rispetto al 2006, € ascrivibile per circa 1,5 milioni di euro esclusivamente
alla diversa classificazione del costo delle risorse della ex rete EAP, che fino ad ottobre 2006 alimentavano le
spese amministrative, in quanto prestatrici di un service contrattualizzato, mentre nel primo semestre 2007, post
distacco effettivo, rientrano integralmente nel costo del personale della Banca.

Inoltre, rispetto al primo semestre 2006, nel primo semestre del 2007 & stato registrato un accantonamento
aggiuntivo di 0,5 milioni di euro a fronte del Bonus variabile in favore del personale distaccato presso Banca OPI,
imputato nel 2006 solo a fine esercizio. Sono stati rilevati anche 0,2 milioni di euro a fronte del costo previsto
per il rinnovo del CCNL.

Il programma di esodo incentivato definito a livello di Gruppo ha comportato per la Banca un incremento del
relativo fondo di 1,1 milioni di eurc a fronte di 8 adesioni per uscite anticipate gia perfezionate alls data del 30

giugno.
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Infine d_a sottolineare il beneficio (circa 0,9 milioni di euro) generato dalla riforma del sistema previdenziale
entrata in vigore dal 1° gennaio, sui valori attuariali del TFR pil contenuti rispetto a quelli computati su base
civilistica nel 2006.

Irrilevanti le rettifiche/riprese di valore su attivita materiali ed immateriali.

Reftifiche oi valore netle su credsly

(€/migliaia)

30/06/07 30/06/06 Var, assol. Var. per.
Sofferenze {8.193) - (8.193)
Altri crediti deteriorati (706) - (706)
Crediti in bonis (5.622) 4.285 (9.507)
of cui: Utile (Perdita) o nacquisto df cedit - 29 © 4,285 (4.256)

di cui riclassifica quote penali (3 voce Commission! Nette)

Rettifiche nette per deterioramento crediti . {14.521) B 4,285 (18.806)

Accantonamenti netti per alire operazioni finanziarie : -

di eul: accantonamenti netti per garanzie e impegni -

Rettifiche di valore nette su crediti (14.521) 4,285 {18.806)

1l saldo delle rettifiche e riprese nette di valore & pari -14,5 milioni di euro, risultato delle svalutazioni
analitiche effettuate:

- sulla posizione classificata a sofferenza relativa al Comune di Taranto, limitatamente alla guota
deli'apertura di credito (15 milioni di nominale) non oggetto di svalutazione analitica nel 2006 in quanto
ritenuta, sulla base di fondamenti giuridico-legali, idonea ad essere inclusa nel bilancio riequilibrato
dell’Ente. Su tale esposizione si & proceduto ad effettuare un ulteriore accantonamento di 7,5 milioni di
euro, pari al 50% del credito vantato;

- sulla posizione in incaglio del Poligrafico Dehoniano passata a sofierenza con una svalutazione
analitica aggiuntiva per 0,4 mifioni di eure, pari a circa il 40% del totale.

. sul credito deteriorato relativo al Centro Turistico Gran Sasso, credito In bonis entrato in incaglio nel
semestre e svalutato per circa il 20%, per un imporio pari a 0,7 milioni di euro.

- sulla quota in bonis dei BOC del Comune di Taranto di 240 milicni di euro, a causa dell'effetto time
value (5,8 milioni), derivante dalla rimodulazione del profilo di rientro delle quote interessi 2007-2009,
postergate nei 5 anni successivi rispetto alie scadenze originarie.

Impaoste sul reddito deffattivita corrente

Il rapporto tra le imposte sul reddito del semestre e I'utile lordo {{ax ratio) risulta inferiore (35%) all'aliquota
teorica attualmente in vigore, pari al 38,25% (33,0% Ires, + 5,25% Irap). 1l beneficio & sostanzialmente
imputabile al nuovo regofamento di Gruppo che disciplina la ripartizione fra le societa aderenti al consolidato
fiscale, prevedendo la retrocessione al 50% del risparmio d'imposta sui dividendi erogati, in precedenza
interamente trattenuti dalla Capogruppo.
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Stato Patrimoeniale riclassificato

(€/migliaia)
Attivita 30.06.2007  3112.2006  Var. ass.
Attivit finanziarie di negoziazione 749.945 720.048 20.897 2,9
Attivith finanzlarie disponibili per la vendita 7.283.755 7.369.550 -85.795 -1,2
Attivita finarziare detenute sino alla scadenza - - - -
Crediti verso banche 907.468 1.731.417 -823.949 -47.6
Crediti verso dientela 20.677.854 20.068.617 609.237 30
Partecipazioni 233.814 233.814 - -
Attivita materiali € immateriali 1‘3.193 13.202 -9 -0,1
Attivita fiscali 10.776 12.834 -2.058__ -160
Ativita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - -
Altre vodi dell'attive 707.948 245.470 462.478 n.s.
Totale attivita 30.584.753 30.403.952 180.801 0,6
Passivita 30.06.2007 31.12.2006 Var.ass. %
Debiti verso banche 24.950.666 23.586.634 1.364.032 58
Raccolta da dientela 3.427.878 4.463.621 -1.035.743 -23,2
Passivita finanziarie di negoziazione 703.165 £79.657 23.508 35
Passivita fiscali 121.500 123.612 -1.712 -14
Passivita associate ad attivita in via di dismissione . - - - -
Altre vod del passivo 516.613 623.421 -106.808 -17,1
Fondi a destinazione specifica 7.935 7.919 16 0,2
Capitale 500.000 500.000 0 0,0
Riserve 336.475 336.475 0 0,0
Riserve da valulazione -10.055 -24.733 14.678 -59,3
Utile {perdita) di petiodo 30.176 107.346 -77.170 -71.9
Totale passivita e patrimonio netto 30.584.753 30.403.952 180.801 0,6
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T criteri di riclassificazione delio stato patrimoniale

Al fine di fornire una lettura pil chiara ed immediata delia situazione patrimoniale e finanziaria, & stato
predisposte unc schema sintetico delle attivith e passivith attraverso opportuni raggruppamenti, che hannho

riguardato:

e Tlinclusione della Cassa e disponibiiita liquide nell'ambito delle Altre voci dell'attivo;
« linclusione del valore dei derivati di copertura attivi tra le Altre voci dell‘attivo e dei derivali di copertura

passivi tra le Altre voci del passivo;

« il raggruppamento nella voce Debiti verso banche dei Titoli in circolazione;

e Fondi per rischi ed oneri).

Si allega la tabella di riconciliazione tra
precisando che, per chiarezza espositiva,

il raggruppamento in un unica voce dei fondi aventi destinazione specifica (Trattamento di fine rapporto

lo stato patrimoniale civilistico ed lo statd patrimoniale riclassificato,
sono illustrate soltanto le voci valorizzate nel corso del primo trimestre

2007.
CIVILISTICO RICLASSIFICATO {E/rrigliaa)
frereiarie frerziarie terche diatda el e delfattive
deEue perls  digoridi pr b ratesil
ATTIVO ey weione vada
10. Coosa e digponitits g ide 5 6
20 Ativita firendarie deterute per 13 regoeiiae 7095 0545
D, At finoreirie cieporih e la verdi 7.7 72755
6 Crecti varsh tendhe 907468 907468
7. Creciti verss chentsla 20.677.854 2A1.677.84
. Derivall d ooperhura 585,128 555178
50 Aden vekore alt fpess eop o (3-) 3 3
100, Partedipezicni pLch:S] Z33.814
10 Aitis meberidi B0 B
12 Aitivith immeteriali i) jii2]
130 At fash 10776 0776
150, Altre 2ivita 122817 12817
Tokale delattho J0SB4 742.945 L2375 OO7468 20677854 zaglq 13.193 10776 7948
CIVILISTICO RICLASSIFICATO (€/mickaia)
Debij verso Rt b Pamvia Pesshitifocdl  Altevod ddl fordia Copitde Rerw Rsevedd Uge
tercte denda  frervisied pEsivo  destingione valusmioe  (Ferdtz)d
PASSIVD regraiaors i i
16 Debil verso benche MONEEH|  HTLELE
2. Debif verso dhierntsa 14457 14477
30 Teted bn oncoleziane 12,601 3281601
4. Pacsivita firorziarie d negiaice B.1S MBS
&0, Cenvai d aopeartura 193.671 193671
0. Passivita fiscal 12.90 121.500
100. Attre pessivits krsLr] krrXrs
110, Tratarerio o fne poio o prsose 3417 190
1), Ford per rischi e anssi 4528 a8
130 Rissrve 2 valutazione {10.055) ( 10.0655)
160. Rigrve 16475 4TS
170, Soaapireza O emisloe .
180, Capitale SO0 0,000
2. Utie (Ferto) deserdiaio 0n7e 0176
Totale del passivo edal pair, palio FSBATSE M060.666  IATTETS 3155 121900 516613 7.565 500000 33645 (10.455) A%
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Crediti verso clientala: forme tecnica

(&/migliaia)
30/06/07 31/12/06 Var. assol. Var. per.

Contl correnti - - -
Pronti contro termini attivi - - -
Mutul 19.879.875 19.627.771 252.104 1,3 %
Altrl finanziamenti 587.492 351,959 235.533 66,9 %
Titoli di debito 161.486 46.34;i 115.139 248,4 %
Attivita deteriorate 49.001 42.540 6.461 15,2 %
Totale crediti verso clientela 20.677.854 20.068.617 609.237 3,0 %

I crediti verso clientela registrano una crescita pari al 3%, legata all'erogazione di nuovi finanziamenti per oltre -

1,9 miliardi di euro.
Loutstanding complessivo, pari a 20,7 miliardi,_ha pertanto beneficiato di tale dinamica pur in presenza dei

rimborsi inerzizali significativi avvenuti nel semestre.

Crediti verso clienfels. aualits del credito

(€/migliaia)
30/06/2007 31/12/06
Rettifiche di Rettifiche di
Espasizione valore Esposizione Esposizione valore Esposizione

Vo lorda complessive netta Incidenza % lorda complessive netla Incidenza %
Sofferenze 33.726 19.417 14.309 0,07% 15.993 10.743 5.250 0,03%
Incagli e arediti ristrutiurati 26417 3.846 22.571 0,11% 34.899 3.860 31.039 0,15%
Crediti scaduti/sconfinati 12.150 29 12.121 0,06% 6.269 18 6.251 0,03%
Totale crediti deteriorati 72,293 23.292 49,001 0,24% 57.161 14.621 42.540 0,21%
Finanziamenti in bonis 20.522.979  55.612 20.467.367 98,98% 20.035.344 55.614 19.979,730 99,56%
Titoli di debito in bonis 161.486 - 161.486 0,78% 46.347 - 46.347 0,23%
Crediti verso dientela 20.756.758  78.904 20.677.854 100,00% 20.138.852 70.235 20.068.617 100,00%

L'incidenza dei crediti deteriorati sul totale degli impieghi in essere continua ad attestarsi su livelli di eccellenza
(0,24%), pur registrando l'incremento della posizione in sofferenza verso il Comune di Taranto imputabile alla
quota dell'apertura di credito (15 milionj di nominale) che fino a dicembre 2006 era ritenuta idonea ad essere
inclusa nel bilancio riequilibrato dell’Ente, soluzione disattesa dall'Ente nei primi mesi del 2007.

Le rettifiche di valore complessive (78,9 milioni di euro), sia specifiche che generiche, risultano pili che consone
a fronteggiare il rischio creditizio implicito nel portafoglio crediti, che rispetto al 31 dicembre 2006 ha subito un
miglioramento significativo in termini di /ncurred foss, come determinato dai modelli di portafoglio applicati dal

Risk Management di Gruppo.
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Attivita finanziarie disponibili per Ia vendita

(E/migliaia)
30/06/07  31/12/06 Var. assol. Var. per.
Obbligazloni e altri titoli di debito 7.272.058 7.357.284 {B5.226) 1,2 %
Titoli di capitale e quote OICR 8.029 8.678 {649) 7,5 %
Titoli disponibili per la vendita 7.280.087  7.365.962 {85.875) -1,2 %
di cui principali interessenze partecipative: ‘ B
Rimini Fiera 5.p.A. 1.66% 1.669
Totale titoli di capitale 1.669 1.669
Attivita deteriorate 3.667 3,588 79 2,2
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 7.283.754 7.369.550 (85.796) -1,2 %
Raccolta da clientela
_ {€/migliaia)
30/06/07 31/12/06 ' Var. assol. var. per.
Conti correnti e depositi 140.877 177.428 (36.551) -20,6 %
Certificati di deposito - - )
Chbligazloni 3.283.601 4.282.793 (999.192) 23,3 %
oi cuf: vaiutate al fair value
Commercial papers - -
Passivita subordinate
Operazioni di pronti contro termine e prestito titoli - -
Altra raccolta 3.400 3.400
Totale 3.427.878 4.463.621 (1.035.743) -23,2 %
Sosiionn inierdati aiic hEda
(€/migliaia)
30/06/07 31/12/06 var. ass. Var, per.
Impieghi 200,650 792.026 (591.376) -74,7 %
Raccolta (723.681) {586.442) 137.239 234 %
Pesizione interbancaria netta a vista (523.031) 205.584 {728.615)
Impieghi 706.819 939.391 (232.572) -24,8 %
Raccolta (24.226.985) (23.000.192) 1.226.793 5.3 %
Poslzione interbancaria netta a terming (23.520.166) (22.060.801) 1.459.365 6,6 %
Posizione interbancaria netta "(24.043.197) {21.855.217) 2.187.980 10,0 %
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Attivita/passivita finanziarie di negoziazione

(€/migliaia)
30/06/07 31/12/06 Var.assol.  Var. per.
Obbligazioni e altri titoli di debito . - - - -
di cui attivita dinanziarie valutate al fair value (FV0) - - - -
Titoli di capitale e quote OICR - - - -
di cul attivita dinanziarie valutate al fair value (FVO) - - - -
Altre attivita di negoziazione 3.984 - 3.984 -
di cui attivitd dinanziarie valutate al fair value (FVO) - - -
Titoli in portafoglio e altre attivita per cassa di negoziazione 3.984 - 3.084 -
Derivati finanziari 35471 49,390 (13.919) -28,2 %
Derivati creditizi 7.325 - 7.325 -
Valore netto contratto derivati di negoziazione 42.796 - 42.796 -
Passivitad di negoziazione per cassa - : -
oi cul attivitd dinanziarie valiutate al fair value (FVO) - - -
Attivita/Passivita finanziarie di negoziazione nette 46.780 49,390 (2.610) =53 %
Partecipanion:
(€/migliaia}
Denominazioni Totale attivo  Ricavi totali  Utile (Perdita) Patrimonio Valore di bilancio
netto al 30/06/07
A. Imprese controllate in via esclusiva
1. FIN. OPIS.p.A. _269.768 9.800 5.617 266.457 230.000
B. Imprese controllate in mode congiunto
1. Consorzio Studi e Ricerche Fiscali _ 823 2.045 15 258 13
2. Ass.ne Studi e Ricerche per il Mezzogiomo 743 1.427 21 219 15
C. Imprese sottoposte ad influenza notevole
1. SINLOC S.p.A. 47.800 1.581 873 47.407 3.786
Totale 319.134 14,853 6.526  314.341 233.814

Il valore e il numero delle partecipazioni al 30 giugno 2007 risultano invariati rispetto ai dati esposti nel bilancio

31 dicembre 2006.

Fondi a destinazions specifica

Oltre agli accantonamenti accumulati per il Trattamento di fine rapporto del personale per 3,4 milioni, la
voce include Fondt a fronte di controversie legali per 2,5 milioni ed oneri per il persenale per 2,0 milioni.
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Il Patrimonio

Pateicnonio Netlo

Voci/Valori 30/06/07 31/12/06

1. Capitale 500.000  500.000 =
2. Sovrapprezzi di emissione .

3. Riserve 336.475 336.475

4. Azionl proprie

5, Riserve da valutazione {10.056) (24.733)

6. Strumenti di capltale ’ :

7. Utile (Perdita) d'esercizio 30.176 :107.346

Totale ' 856.595 919,088

I patrimonio netto ammonta a 856,6 milioni di euro.
L'aggregato comprende:
- il capitale sociale per 500 milioni di euro;

- e riserve di utili non distribuiti negli esercizi precedenti, la riserva Jegale, e le riserve negative di FTA
per un totale di 336,5 milioni di euro;

- e riserve da valutazione negative per circa 10 milioni di euro, che si riferiscono alla contropartita a
patrimonio della valutazione al fair value delle attivita finanziarie disponibili per la vendita;

- J'utile in formazione del primo semestre 2007, pari a 30 mifioni di euro,

Riserve da Vayurazions

VocifComponenti 30/06/07 31/12/06
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita (10.056) (24.733)
2. Attivita materiali

3. Attivita immateriali
4, Copertura di investimentt esteri

5. Copertura di flussi finanziarl

, Differenze di cambio

6
7. Attivitd non correnti in via di dismisslone
8. Leggl speciali di rivalutazione

Totale (10.056) (24.733)

Le riserve di valutazione della Banca, esclusivamente relative al portafoglic AFS, hanno subito un incremento
passando da -24,7 milioni di euro a -10,1 a seguito di un generalizzato miglioramento degli spread creditizi sulle
controparti verso cui la Banca ha un‘esposizione sotto forma di titoli.
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A patviimonio di vigilania

{€/milioni)
INDICI PATRIMONIALT 30/06/07 31/12/06
Attivita di rischio ponderate 9.771 10.197
Patrimonio di vigilanza 892 877
Patrimonio di base 826 811
Hementi positivi: 836 83
Capitale sodale 500 500
Sovrapprezzo d emissioni -
Riserva legale 100 100
Riserve FTA (31 (31
Altre riserve - 267 267
Utile del periodo
Fltri prudenziali; incremento patrimonio di base - -
Bementi negativi: (10 (25)
Altre immobilizzazioni immateriali - 01
Filtri prudenziali: deduzioni dal patrimonio di base (10) )]
Patrimonio Supplementare 66 66
Passivila subordinate - quota computabile 66 66
Patrim. di base/Att. di rischio porxder. (Tier 1 Capital Ratio) 8,5% 8,0%
Patrimonio di Vigilanza/Att. di rischio ponder. (Total Ratio) 9,1% 8,6%
Requisito patrimoniale di Vigilanza 684 714
- di ai rischio d gedito £46 682
- di cui rischio di mercato 38 32
- altri requisiti - -
Ecoedenza patrimoniale 208 164

I patrimonio di vigilanza ed i coefficienti al 30 giugno 2007 sono stati determinati con l'applicazione delie
disposizioni emanate nell‘aprile 2006 con le quali Banca d'Ttalia ha aggiornato la Circolare n. 155/91 relativa alie
“Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali®.

1! patrimonio di vigilanza al 30 giugno registra un miglioramento rispetto al 31 dicembre 2006 {+15 milioni di
euro) a seguito della variazione delle riserve negative su titoli AFS, riportate nei filtri prudenziali tra gli elementi

negativi de! patrimonio di base.

Sia il TIER 1 (8,5%) che il Global Ratio (9,1%) evidenziano un incremento legato prevalentemente alla

riduzione dell’attivo ponderato, che si attesta a 9,8 miliardi di euro.
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La prevedibile evoluzione detla gestione

Dopo il ralientamento degli scorsi mesi la crescita economica dovrebbe stabilizzarsi su ritmi inferiori a quelli del
2006. Grazie alia forza della domanda interna & comunque probabile che nell'eurozona il ritmo di espansione
rimanga in linea con la tendenza di lungo periodo. Appare solida anche la crescita delle economie asiatiche e nel
complesso delle economie emergenti. Permane maggiore incertezza sulle prospettive economiche americane,
caratterizzate da spinte contrastanti. Un allentamento della politica mmonetaria rimane comunqgue improbabile nei
prossimi mesi. e

Nell‘eurozona il rialzo dei tassi ufficiali BCE & destinato a proseguire, creando le condizioni per una chiusura dei
differenziali con il dollaro. Dati economici pili deboli potrebbero perd consentire un modesto aumento dei corsi
obbligazionari dopo la pesante flessione del secondo trimestre. Aumento dei tassi di default, rischi specifici,
politiche finanziarie aziendali pil aggressive sono le principali minacce al mantenimento di premi al rischio sui
crediti cosl bassi. Sommandosi agli squilibri strutturali, la residua asincronia dei cicli economici potrebbe
alimentare nuove tensioni valutarie. ; ‘ :
Nei prossimi mesi ci si attende una conferma della decelerazione della crescita dei fondi intermediati, coerente
con ulterior rialzi dei tassi di interesse e previsioni di una stabilizzazione della crescita economica.

Riguardo, in particolare, all'evoluzione del credito alle imprese, & prevedibile un assestamento, pur nel quadro di
un'evoluzione di mercato ancora favorevole allo sviluppo dellattivita economica e quindi della domanda volta al
finanziamento dell'attivitd corrente, degli investimenti fissi e di operazioni di M&A. Un incentivo alla crescita dei
prestiti bancari potrebbe inoltre venire, dalla seconda meta del 2007, dal definitivo abbandono del fondo TFR
come fonte di finanziamento per le societa con pit di 50 addetti.

Per i conti delle banche, il 2007 dovrebbe essere soddisfacente. 1 ricavi da interessi sono attesi in buona crescita
grazie al soddisfacente andamento dei volumi intermediati e al miglioramento dei margini unitari. L'andamento
dei ricavi da servizi dovrebbe invece mostrarsi pit contenuto rispetto al brillante 2006, riflettendo, tra l'altro, la
ricomposizione dei portafogli a favore di strumenti non gestiti, la verosimile riduzione delle commissicni (via
concorrenza ed ex lege) applicate ai conti corrent! e ai servizl a loro collegati, la pressione sui margini da servizi
di pagamento e l'andamento pill moderato dei dividendi su azioni e partecipazioni. Lo scenario riferito ai costi
operativi definea parimenti una crescita contenuta, in linea con I'andamento dei pill recenti esercizi. Per quanto
riguarda, infing, rettifiche di valore e accantonamenti prudenziali, non sono attesi particolari inaspriment] rispetto
al 2006, anche in forza di un contesto economico favorevole al contenimento del rischi per la qualita de! credito
di famiglie e imprese.

Di converso le prospettive defla finanza pubblica italiana non appaiono nel complesso favorevoli ad
un’espansione della spesa pubblica per investimenti effettuata per la quasi totalita dagli Enti Territoriali ancorché
alcune opere siano state rifinanziate tramite ta legge finanziaria.

Il settore delle infrastrutture pubbliche in Italia sta vivendo una fase di riassestamento e riallocazione delle
risorse, anche in base alle diverse prioritd'in materia indicate dal nuovo governo ed agli investimenti che si
stanno definendo compatibiimente con le condizioni della finanza pubblica.

In tale contesto, tenendo anche conto dei vincoli normativi e della pausa dovuta aila riorganizzazione degli
investimenti pubblici & da ritenersi che non sussistano le condizioni per prevedere un marcato sviluppo del
mercato dei finanziamenti nel settore nei prossimi mesi def 2007.

Per la nuova Banca dedicata al Public Finarice € attualmente in Corso un grande sforzo per dar corpo allimpegno
nello sviluppo di nuovi mercati su versante estero € di nuove linee di business in corso di definizione (factoring
specialistico, leasing per la Pubblica Amministrazione e altri nuovi prodotti allo studio) sulle quali sono riposte
molte aspettative. :
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In tale non facile contesto Banca OPI allinterno della B.U. Public Finance continuera a svolgere il suo ruolo di
Banca per il Paese, confermando gli sfidanti obiettivi di crescita della propria quota di mercato puntando anche
sut rafforzamento dei livelli professionali gia esaltati dall'aggregazione in corso con Banca Intesa Infrastrutture e
Sviluppo.

1l Consiglio di Amministrazione

Roma, 05 settembre 2007
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Prospetti contabili

Stato patrimoniale

Voci dell’attive 30.06.2007 31.12.2006 Var.ass. %
10. Cassa e disponibilita liquide 6.099 5.944 155 2.6
20.  Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 749,945,193 729,047.521 20.897.672 29
30.  Attivita finanziarie valutate al fair value - - - -
40.  Attivita finanziarie disponibili per la vendita 7.283.754.758 7.369.550.055 -85.795.297 -1,2
50,  Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
60. _ Crediti verso banche 907.468.113 1.731.416.857 -823.948.744 47,6
70. _ Crediti verso clientela 20.677.854.453 20.068.617.197 609.237.256 3,0
80. Derivati di copertura 585.127.883 199.203.285 385.924.588 n.s.
90. Adeguamento di valore delle attivitd finanziarie
oggetto di copertura generica (+/-) -3.468 - -3.468 n.s.
100. Partecipazioni 233.814.479 233.814.479 - -
110, Attivita materiali 13.084.340 13.085.022 -682 .5,
120. Adtivita immateriali 109.428 116.530 -7.102 6,1
di cui:
- avviamento - - -
130. Attivita fiscali 10.775.872 12.834.168 -2.058.296 -16,0
a) correnti 4.455.685 7.718.261 -3.262.576 42,3
b} anticipate 6.320.187 5.115.907 1.204.280 23,5
140. Attvita non correnti e gruppi di attivita in via
di dismissione - - - -
150. Altre attivita 127.815.809 46.261.061 76.554.748 n.s.

Totale dell'attivo

30.584.752.959

30.403.952.129 180.800.830 0,6

{euro)
Voci del passive e del patrimonio netto 30.06.2007 31.12.2006 Var, ass, %
10.  Debiti verso banche 24.950.665.699 23.586.633.795 1.364.031.904 5.8
20.  Debiti verso clientela 144.276.631 180.827.913 -36.551.282 -20,2
30.  Titoli in circolazione 3.283.600.838 4.282.792.881 -999.192.043  -23.3
40.  Passivita finanziarie di negoziazione 703.164.999 679.656.952 23.508.007 3,5
50. Passlvita finanziarie valutate al fair value - - - -
60. Derivati di copertura 193.671.275 381.125,430 -187.454.155 -49,2
70.  Adeguamento di valore delle passivita finanziarie
oggetto di copertura generica {(+/-) - - - -
BO.  Passivita fiscali 121.899.891 123.611.905 -1.712.014 -1,4
a) correnti 6.229.997 13.083.396 -6.853.399 -524
b} differite 115.669.8%4 110.528.509 5.141.385 4,7
90. Passivitd associate ad attivita in via dl dismissione - - - -
100. Altre passivita 322.942.504 242,296.228 80.646.276 33,3
119, Trattamento di fine rapporto del personale 3.407.380 4.305.622 -898.242 -20,9
120. Fondi per rischi ed oneri 4.527.884 3.613.310 914.574 25,3
a) quiescenza e obblighi simili - - - -
by altri fondi 4.527.884 3.613.310 914.574 25,3
130, Riserve da valutazione -10.055.514 -24.733,307 14.677.793 146,0
140. Azlonl rimborsabill - - - -
150. Strumenti di capitale - - - -
160. Riserve 336.475.259 336.475.259 - -
170. Sovrapprezzi dl emissione - - - -
180. Capitale 500.000.000 500.000.000 - -
190. Azioni proprie {-) - - - -
200, Utile {perdita) d'esercizio 30.176.113 107.346.101 -77.169.988  -71,9

Totale del passivo e del patrimonio netto

30.584.752.959

30.403.952.129 180.800.830 0,6



Conto Economico

{euro)
Voci 30.06.2007 __ 30.06.2006 Var. assol.
10. Interessi attivi e provent assimilati 635.476.452 525.026.305 110.450.147 21,0
20.  Interessl passivi e oneri assimilati -574.037.109  -465.736.453 108.300.656 23,3
30. Margine di interesse 61.439.343 59.289.852 2.149.491 36
40. Commissioni attive 3.875.490 11.577.717 -7.702.227 -66,5
50. Commissioni passive -1,956.467 -2.207.219 -250.752 -11.4
60, Commissioni nette 1.919.023 9.370.498 -7.451.475 -79,5
70. Dividendi e proventi simili 3.280.076 5.277.979 -1.997.903 -37.9
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 7.123.310 15.971.429 -8.848.119 -55.4
90.  Risultato netto dell'attivita di copertura -295.095 913.580 -1.208.675 n.s.
100, Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 2.937.212 4.307.726 -1.370.514 -31,8
3) crediti ' 29.345 4.285.560 4256215 -99,3
by attivita finanziarfe disponibili per 18 vendita 2.907.867 22.166 2.885.701 .5
¢) aftivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
o) passivitd finanziarie - - - -
110, Risultato netto delle attivita e passivita fin. valutate al fair
value
120, Margine di intermediazione 76.403.869 95.131.064 -18.727.195 -19,7
130. Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: -14,177.954 46.994 -14.224.948 n.s.
a) credit -8.605.669 46.994 -8.652.663 n.s.
b) attivita finanziarie disponibil per 12 vendita -5,572.285 g -5.572.285 n.s.
) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
d) aftre operazioni finanziare - - - -
140. Risultato netto della gestione finanziaria 62.225.915 95,178.058 -32.952.143 -34,6
150. Spese amministrative; -18.002.489 -14.704.440 3.298.049 22,4
3) spese per il personale -10.893.779 -7.571.802 3.321.977 43,9
b} altre spese amministralive -7, 108.710 -7.132.638 -23.928 -3
160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -453.228 -39.852 413.376 n.s,
170. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali -682 -4.090 -3.408 -83,3
180. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali -7.102 -171.086 -163.984 958
190. Al onerifproventi di gestione 2.622.971 -21.742 2.644.713 n.s
200. Costi operativi -15.840.530 -14.941.210 899.320 60
210. Utili {Perdite) delle partecipazion - - - -
220. Risultato netto della valutaz. al fair value delle attivits
materiali e immateriali - - - -
230. Rettifiche di valore dell'avviamento - - - -
240. Utlli (Perdite) da cessione di investimenti - - - -
250. Utile (Perdita) della operativita corrente al Iordo delle imposte 46.385.385 80.236.848 -33.851.463 422
260. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente -16,209.272 -20.870.700 4.661.428 -22,3
270 Utite (Perdita) della operativith corrente al netto delle imposte - - - -
280. Utile {Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al
netto delle imposte - - - -
290. Utile/ (perdita) d'esercizio 30.176.113 59.366.148  -29.190.035  -49,2
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Frospetto defle variazioni def patrimonio nelto

Allocazione Variazioni del peripdo
risultato eserdzio L o
precedente Operazioni sul patrimenio netto
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Capltale 500.000 500.000 500.000
a) Azlon! ordinarie 500.000 500.000 500.000
b} Altre azionl -
Sovrapprezzl di emissione -
Riserve 336.475 336,475 336.475
a) DI utili 336.475 336.475 336475
b} Altre -
Riserve da valutazione 14.677 (10.056}
a} Disponibill per fa vendita (24.733) (24.733) 14.677 (10.056}
b} Copertura flussi finanziari ;
c) altre
Strumenti di capitale -
Azionl proprie -
Utile {perdita) di eserdizio 107.346 107.346 (107.346) 30.176 30.176
Patrimonio netto 919.088 919,088 (107.345) 14.677 30.176 _ 856.595




Rendiconto finanziarfo

{€ migliala)
A. ATTIVITA' OPERATIVA 30/06/2007 30/06/2006
1. Gestione (78.976) 43.578

- risultato d'esercizlo (+/-) 30.176 59.366

- plus/minusvalenze su attivita finanzlarle detenute per la negoziazione € su attivitd/passivitd valutate al fair value (+/-) (15.431) (26.783)

- plus/minusvalenze su attivita di copertura (+/-) 285 (904}

- rettlfiche/riprese dl valere nette per deterloramento (+/-} 14.178 1N

- rettifiche/riprese dl valore nette su immobiilzzazionl materlali e immaterlall (+/-} 8 175

- atcantonamentl netti a fondi rischl ed oneri g altrl costlfricavl (+/-) - 841 166

- Imposte e tasse non liquidate (+) £6.209 20.871

- rettifiche/riprese di valore nette su attivitd non cerrentl in via di dismisslone al netto dell'effetto fiscale (+/-) - -

- altri agglustamentl (+/-) ) {125.252) {0.266}
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivitd finanziarie {61.109) 677.016

- ativitd finanzlarle detenute per la negoziazione 76.482 120,851

- attlvltd finanzlarie valutate al fair value - -

- attivita finanzlarle disponlbli per 3 vendita (117.691) (626.875)

- creditl verso banche: a vista - -

- crediti verso banche:altrl credItl B817.153 (622.993)

- credild verso clientela {968.055) 1.123.367

- altre attivita 131.002 692,665
3, Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 244.151 [658.435)

- debltt verso banche: 3 vista - -

- debiltl verse banche: altrl debiti 1.369.686 (48.611)

- deblti verso clientela (308.887) (73.534)

- titoll In clrco’azlone {975.234) {73.94%9)

- passivitd finanziarie dl negozlazlone (34.712) (120.482)

- passivitd finanzlarle valutate al falr value - -

- altre passlvi (76.702} (341.859)
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivits operativa (A} 104.066 62.159
B. ATTIVITA' D'INVESTIMENTO -

1. Liquiditd generata da 3.280 5.055

- vendite di partecipazioni - -

- dividend! Incassati su partecipaziont 3.280 5.055

- vendite df attivita finanzlarie detenute sino alla scadenza - -

- vendite di attivitd materlali i - -

- vendite dl attivith Immateriali - -

- vendite di rami d'azienda ’ - -

1. Liquidita assorbita da - -

- acquisti di partecipazionl - -

- acquisti di attivitd finanzlarie detenule sine alla scadenza - -

- acquisti di attivits materfall - -

- acqulsti dl attlvitd Immaterlali - -

- acquisti di rami d'azlenda - -
Liguidita netta generata/assorbita dal'alivita d'investimento (B) 3,280 5.055
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA -

- emissionefacqulstl di azloni proprie -

- emisslone/acquisto di strument] di capltale -

- dlstribuzlone dividendi e altre finalita [107.346) (67.215)
Liguiditd netta generatafassorblia dall'attivita di finanziamento C(+/-) (107.346) {67.215)
INCREMENTO/DECREMENTO CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE (D)=A+/-B+/[-C - (1)
RICONCILIAZIONE -
Cassa e dispanibliita liquide allinizlo dell'eserclzlo (E) [ q
Liquilith totale netta generata/ assorblia nell'eserclzic (D} - (€8]
Cassa e disponlbHitd liquide: effetto delle varlazionl del cambl {F} - -
Cassa e dim_llzlllr& liquide alla fine delVesercizlo (G)=E+/-D+/-F [ 3
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Politiche contabili

AL - PARTE GENERALE

SEZIONE 1 - DICHTARAZIONE DY CONFORMITA AL PRINCIPY CONTABILI
INTERMAZEICGMALY

La Relazione semestrale al 30 giugno 2007 & redatta secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati
dall'International Accounting Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni dellInternational Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ed omologati dalla Commissione Eurcpea, come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Tali principi sono propri di una azienda in condizione di funzionamento.

La presente Relazione Semnestrale & redatta secondo le prescrizioni dello IAS 34 ed essendo utilizzata come
situazione di riferimento al sensi dell'art. 2501 ter c.c. dell'operazione di aggregazione con BIIS viene
predisposta con l'osservanza delle norme sul bilancio d'esercizic.

Nella predisposizione della presente Relazione sono stati applicati i principi IAS/IFRS in vigore al 30 giugno 2007
(inclusi i documenti interpretativi dencminati SIC e IFRIC), cosi come omelogati dalfa Commissione Europea ed
elencati in dettaglio nello specifico prospetto incluso tra gii allegati del presente documento. Per quanto riguarda
il principio contabile sugli strumenti finanziari (IAS 39), i testi omolcgati divergono dal principic predisposto dallo
IASB in quanto alcune tematiche ancora in discussione (macrocoperture di fair value di portafogli di attivita e
passivitad e copertura di depositi a vista) non sono state recepite in sede di omologazione,

ey mameer e o e ey gt =l segmy THh TR
Lanphearione dei nttovd pringict TAS TS

Dal 1 gennaio 2005 le societa i cui titoli sono quotati nei mercati dell'Unione Europea, devono redigere i bilanci
consolidati secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS. i Gruppo Intesa Sanpaolo ha ritenuto opportuno
adottare tali principi gia a partire dalla Relazione trimestrale al 31 marzo 2005,
I bilanci e le situazioni infrannuali di Banca OPI, operante dal 1° gepnaio 2000, data di efficacia
dell'autorizzazione di Banca dTtalia, sono redatti utilizzando i principi IAS/IFRS.

SEZIONE 2 - PRINCIFL GENERALL DI REDAZIONE

La Relazione semestrale & costituita dallo State patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto delle variazioni
di patrimonio nette, dal Rendiconto finanziario € dalla Nota integrativa ed & inoltre corredata da una Relazione
degli amministratori sullandamento della, gestione, sui risultati economici conseguiti e sulla situazione
patrimoniale e finanziaria di Banca CPIL.

In conformita a quanto disposto dall'art. 5 del D. Lgs. N. 38/2005, ia Relazione semestrale & redatta utilizzando
V'Euro quale moneta di conto.

Gli importi dei Prospetti contabifi sono espressi in unita di Euro, mentre i dati riportati nella Nota Integrativa, cosi
come quelli indicati nella Relazione sulla gestione, sono espressi — qualora non diversamente specificato - in
migliaia di Euro.

La Relazione semestrale & redatta con Vapplicazione degli specifici principi contabili omologati dalla Commissione
Europea e illustrati nella Parte A2 della presente Nota Integrativa, nonché in aderenza con le assunzioni generali
previste dal Quadro Sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio elaborato dallo TASB.
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1 Prpspetti contabili e la Nota integrativa presentano, oltre agli importi relativi al periodo di riferimento, anche i
corrispondenti dati di raffronto con l'esercizio 2006. Non sono state effettuate deroghe all'applicazione dei
principi contabili IAS/IFRS.

I principi contabili adottati per la predisposizione della Relazione semestrale, con riferimento alle fasi di
classificazione, iscrizione, valutazione e cancellazione delle diverse poste dell‘attivo e del passivo, cosi come per
le modalits di riconoscimento dei ricavi e dei costi, sono rimasti invariati rispetto a quelli adottati per il Bilancio
annuale 2006. 1

Nella Relazione sulla gestione e nelia Nota Integrativa sono fornite le informazioni richieste dai principi contabili
internazionali e dalla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa — Consob, oftre ad altre informazioni non
obbligatorie ma ritenute ugualmente necessarie per dare una rappresentazione corretta e veritiera della
situazione di Banca OPL

Per agevolare la comparazione dei valori dei diversi periodi ed, in particolare, per fornire una rappresentazione
pill efficace delle risultanze patrimoniali e reddituali, sono stati altresi predisposti uno stato patrimoniale ed un
conto economico sintetici adottando alcune riclassifiche rispetto agli schemi esposti nei prospetti contabili. Le
riclassifiche sono dettagliate nell'ambito della Relazione sulla gestione. ’

Corntenuto dei prospetti contabiil

Stato nabrirmonizle 2 conto sconomico

Gli schemi dello stato patrimoniale e de! conte economico sono costituiti da vodi, sottovoci e da ulteriori dettagli
informativi (i “di cui” delle voci e sottovoci). Per completezza rispetto agli schemi definiti dalla Banca d'ltalia
sono riportate anche le voci che non presentano importi né per V'esercizio al quale si riferisce il bilancio, né per
quello precedente. Nel conto economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono precedut dal
segno meno.

Crospetty calie variazioni det catrimaonia petto

1l prospetto delle variazioni del patrimonio netto & presentato invertendo le righe e le colonne rispetio al
medesimo prospetto previsto dal Provvedimento n. 262/2005 della Banca dTtalia. Ne! prospetto viene riportata
la composizione € fa movimentazione dei conti di patrimonio netto intervenuta nel periodo di riferimento della
Relazione semestrale e nel corrispettivo periodo dell'anno precedente, suddivisi tra il capitale sociale (azioni
ordinarie e di risparmio), le riserve di capitale, di utili e da valutazione di attivitd o passivita di bilancio ed il
risultato economico. Non sono presenti strumenti di capitale diversi dalle azioni ordinarie.

Rendiconto finanziario

Il prospetto dei flussi finanziari intervenuti nel periodo di riferimento della Relazione semestrale e nel
corrispettivo periodo dell'anno precedente & stato predisposto seguendo il metodo indiretto, in base al quale i
flussi derivanti dall‘attivity operativa sono rappresentati dal risultato dell‘esercizio rettificato degli effetti delle
operazioni di natura non monetaria.

I flussi finanziari sono suddivisi tra quelli derivanti dall'attivita operativa, quelli generati dall'attivitd di
investimento e quelli prodotti dallattivita di provvista.

Nel prospetto i flussi generatisi nel corso del periodo di riferimento sono indicati senza segno, mentre quelli
assorbiti sono preceduti dal segno meno.
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SEZIONE 3 ~ EVENTI SUCCESSIVT ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA
RELAZIONE SEMESTRALE

Aggregazione con Banca intess Infrastrotiuve e Sviluppo

!\Iei primi giorni del mese di luglio u.s. gli organi amministrativi delle societd coinvolte nel processo di
integrazione (Intesa Sanpaolo, BIIS, Banca Opi e Fin.Opi} hanno approvato il progetto di scissione che portera
alla costituzione con effetto 1° gennaio 2008 della Nuova Banca Public Finance.

SEFIONE 4 — ALYRY ASPETYY

La Relazione semestrale di Banca OPI & sottoposta a revisione contabile limitata della Reconta Ernst & Young
S.p.A, in esecuzione della Delibera dell’Assemblea del 4 aprile 2007, che ha attribuito a questa socletd lincarico
per gli esercizi dal 2007 al 2011 compreso.

Utilizzo di stime @ assuneion nelia piedisposizions dells Relazione semestraie

Per la redazione della Relazione semestrale la Banca ha fatto anche ricorso a stime e ad assunzioni che
potrebbero determinare effetti sui valori iscritti neflo stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sullinformativa relativa alle attivita e passivita potenziali riportate nella situazione periodica. Le stime sono state
elaborate utilizzando tutte le informazioni disponibili ed adottando, quando ritenute significative, vaiutazioni
soggettive basate sull'esperienza storica nell'ottica di una ragionevole e prudenziale rilevazione dei fatti di
gestione,

Le principali fattispecie per le quali € maggiormente richiesto I'mpiego di valutazioni soggettive da parte della

direzione aziendale sono:

— la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita finanziarie;

—  lutilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati in mercati
attivi; :

- la quantificazione dei fondi per rischi ed oneri;

— e stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita.

Quorene per it conselidato hiscaie nazionaia

A partire dal 2006 Banca OPI & stata inserita nel c.d. “consolidato fiscale nazionale” del Gruppo, disciplinato
dagli art. 117-129 del TUIR, introdotto dalla legislazione fiscale dal D.Lgs. n. 344/2003. Esso consiste in un
regime opzionale, in virtt del quale il reddito complessivo netto o la perdita fiscale di ciascuna societa controllata
partecipante al consolidato fiscale - unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni ed ai crediti di imposta — sono
trasferiti alla societd controllante, in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un‘unica perdita
fiscale riportabile (risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri della Capogruppo e delle societa
controllate partecipanti e, conseguentemente, un unico debito/credito di imposta).

In virtd di questa opzione, le imprese del Gruppo che hanno aderito al “consolidato fiscale nazionale”
determinano l'onere fiscale di propria pertinenza ed il corrispondente reddito imponibile viene trasferito alla
Capogruppo. Qualora una o pili partecipate presentino un reddito imponibile negativo, in presenza di reddito
consolidato nell'esercizio o di elevate probabilith di redditi imponibili futuri, le perdite fiscali vengono trasferite
alla Capogruppo.

Lilancio consolidato

Banca OPI non predispone la situazione contabile consolidata in guanto la stessa viene predisposta dalla
controllante Intesa Sanpaolo.
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A.2 - Parte relativa alle principali voci di bilancio

1. - Attivita finanziarie detenute per ia negoziazione

Nella categoria sono classificate le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, ovvero;

a) sono state acquistate sostanzialmente allo scopo di venderle nel breve termine;

b) fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono gestiti unitariamente e per i quali ce
evidenza di una recente ed effettiva manifestazione di una realizzazione di utili nel breve termine;

c) sono derivati (ad eccezione dei derivati che sono designati ed efficaci strumenti di copertura).

Le attivita finanziarie di negoziazione sono inizialmente iscritte nello stato patrimoniale al loro fair value, che
corrisponde generalmente at corrispettivo pagato.

La valutazione successiva & effettuata in base all'evoluzione del fair value, con rilevazione delle variazioni in
contropartita al conto economico.

Per la determinazione del fair value di strument finanziarl quotati su mercati attivi viene utilizzata la relativa
quotazione di mercato. In assenza di un mercato attivo il fair value & determinato facendo riferimento ai
prezzi forniti dagli operatori ed utilizzando modelli di valutazione, che si basano prevalentemente su variabili
finanziarie oggettive, nonché tenendo conto dei prezzi rilevati in transazioni recenti e delle guotazioni di
strumenti finanziari assimilabili.

I titoli di capitale ed i correlati contratti derivati per 1 quali il fair value non risulta determinabile in modo
attendibile, sono mantenuti in bilandio al costo, rettificato a fronte di perdite per riduzione di valore. Tali
perdite per riduzione di valore non sono ripristinate.

In tale categoria non possono essere classificati strumenti rappresentativi di capitale che non hanno un prezzo
quotato in un mercato attivo o il cui fair value non pud essere determinato in modo attendibile.

I derivati sono trattati come attivita, se il fair value & positivo e come passivita, se il fair value & negativo.

1 valori correnti positivi e negativi derivanti da operazioni in essere con la medesima controparte sono esposti
al netto, qualora sia prevista contrattualmente la compensazione.

> - Attivita finanziarie disponibili per la venaita

La categoria & costituita da attivita finanziarie diverse da finanziamenti e crediti, attivita finanziarie detenute sino
3 scadenza e attivitd finanziarie detenute per fa negoziazione &, in particolare, includono titoli di debito e titoli di
capitale non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto.

Gli strumenti finanziari disponibili per la vendita sono inizialmente iscritti al fair value e successivamente valutati
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al _f_air val_ue. Le variazioni di fair value, ad eccezione di quelle dovute a perdite per riduzioni durevoli di valore e
utili/perdite su cambi, vanno iscritte in una specifica riserva del patrimonio netto; al momento della dismissione
dell'attivita finanziaria, I'utile o la perdita cumulata deve essere rilevata a conto economico.

Gli interessi maturati sui titoli di debito classificati come disponibili per la vendita, determinati applicando if
metodo del tasso effettivo di rendimento, sono rilevati a conto economico, cosi come gli effetti relativi alle
variazioni dei cambi,

Le variazioni dei cambl relative agli strumenti di capitale disponibili per la vendita, invece, vanno iscritte in una
specifica riserva del patrimonio netto. '

Alcuni titoli di capitale non quotati, per i quali il fair value non risulta determinabile in modo attendibile

o verificabile, anche in considerazione della rilevanza dei range di valori ritraibili dall'applicazione dei modelli di
valutazione adottati nella prassi di mercato, sono iscritti in bilancio al costo, rettificato a fronte dell'accertamento
di perdite per riduzione di valore,

Per l'accertamento di situazioni che comportino una perdita per riduzione di valcre e la determinazione del
relativo ammontare, la Banca, facendo uso della sua esperienza valutativa, utilizza tutte le informazioni a sua
disposizione, che si basano su fatti che si sono gia verificati e su dati osservabiti alla dats di valutazione.

In relazione ai titoli di debito, le informazioni che si consideranc principalmente rilevanti ai fini deli'accertamento
di eventuali perdite per riduzione di valore sono le seguenti:

. esistenza di significative difficoltd finanziarie dell'emittente, testimoniate da inadempimenti o
mancati pagamenti di interessi ¢ capitale;

probabilita di apertura di procedure concorsuali;

scomparsa di un mercato attivo sugli strumenti finanziari;

peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari dell'emittente;
declassamento del merito di credito dell'emittente, quando accompagnato da altre notizie
negative sulla situazione finanziaria di quest'ultimo.

Con riferimento ai titoli di capitale, le informaziont che si ritengono rilevant ai fini dell'evidenziazione di perdite
per riduzioni di valore includono la verifica dei cambiamenti intervenuti nell'ambiente tecnologico, di mercato,
economico o legale in cui I'emittente opera. Una diminuzione significativa e prolungata del fair value di uno
strumento rappresentativo di capitale al di sotto del suo costo & considerato evidenza obiettiva di una riduzione

di valore,
Le perdite per riduzione di valore di titoli di capitale non possono determinare riprese di valore iscritte nel

conto economico qualora vengano meno le motivazioni della svalutazione. Tali riprese interessano pertanto la
specifica riserva di patrimonio netto.

La ripresa di valore riferita a titoli di debito & invece iscritta nel conto economico.

3. - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

La Banca non ha detenuto durante l'esercizio 2006, né possiede al 30 giugno 2007, attivita finanziarie
classificate in tale categoria.
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4. - Crediti

1 crediti comprendono le attivita finanziarie non derivate, inclusi i titoli di debito e le operazioni di leasing
finanziario, con pagamenti fissl o determinabili che non sono quotate in un mercato attivo € che non sono
classificate, sin dall'acquisizione, tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Al momento dell'erogazione i crediti in bonis con scadenze a medio e lungo termine sono iscritti in bilancio
includendo nel valore di carico i costi/proventi accessori di diretta imputazione e vengono valutatl al costo
ammortizzato, utilizzando I criterio dell'interesse effettivo. I crediti a breve termine, inclusi i finanziamenti &
revoca, sono iscritti al costo, attesa la non rilevanza degli effetti dell'attualizzazione dei flussi di cassa.

1l valore di presumibile realizzo del portafoglio crediti & determinato considerando sia la specifica situazione di
solvibilita dei debitori che presentino difficolt3 nei pagamenti sia 'eventuale stato di difficolta nel servizio de!
debito da parte di singoli comparti merceologici o Paesi di residenza del debitore, tenendo anche conto delle
garanzie in essere e degli andamenti economici negativi riguardanti categorie omogenee di crediti.

In dettaglio:

. sofferenze: i crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanzialmente
equiparabili sono valutati analiticamente;
. esposizioni incagliate: i arediti verso soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficolta che

sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo sono valutati
analiticamente;

. esposiziont ristrutturate: i crediti per 1 quali la banca (o un "pool" di banche), a causa del
deterioramento delle condizioni economico-finanziarie del debitore, acconsente a modifiche delle
originarie condizioni contrattuali che diano luogo ad una perdita sono valutati analiticamente;
non costituiscono esposizioni ristrutturate i crediti nel confronti di imprese per le quali sia
prevista la cessazione dell'attivita;

. esposizioni scadute: le esposizioni verso soggetti non classificati nelle precedenti categorie di
rischio, che alla data di chiusura del periodo presentano crediti scaduti o sconfinanti da oltre 180
giorni, sono valutate collettivamente su base storico-statistica;

. rischio paese: i crediti non garantiti verso residenti in paesi che presentano difficolta nel servizio
del debito sono, di norma, valutati collettivamente, a livello di singolo paese, applicando
percentuali di svalutazione non Inferiori a quelle definite in sede di Associazione di categoria.
Tali crediti non includono le specifiche posizioni che, sulla base dell'oggettivo stato di insolvenza,
sono classificate nelle precedenti categorie di rischio;

. esposizioni "in bonis": 1 crediti verso soggetti che non presentano, allo stato attuale, specifict
rischi di insolvenza, sono valutati collettivamente. La determinazione delie rettifiche collettive sui
crediti in "bonis" avviene sulla base di un modello sviluppato in base a metodologie di Risk
Management, utilizzato per stimare il deterioramento dei crediti che si ha ragione di ritenere sia
effatiivamente intervenuto alla data di riferimento (“incurred"), ma del quale non & ancora nota
l'entith al momento della valutazione.

Per la determinazione dell'ammontare delle rettifiche di valore collettive sono previsti i sequenti passaggi.
Ripartizione de! portafoglio crediti in funzione di:

. segmenti di clientela;
. focalizzazione geografica.
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Determinazione del tasso di perdita per singolo portafoglio, assumendo come riferimento I'esperienza storica
della. Banc_a e tenendo conto dellintervalio di tempo intercorrente tra I'evento che genera il default e la sua
manifestazione formale mediante la classificazione fra i crediti problematici {cd. Loss confirmation period).

P?ppl_icazione di fattori correttivi determinati in base all'analisi qualitativa de! portafoglio, con particolare
riferimento alla concentrazione del rischio, ed all'impatto del ciclo economico sui diversi settori economici,

Per la classificazione delle esposizioni deteriorate (sofferenze, incagli, esposizioni ristrutturate ed esposizioni
scadute) la Banca fa riferimento alla normativa emanata in materia dalla Banca d'Italia, integratz con
disposizioni interne, che fissano criteri e regole per il passaggio dei crediti nell'ambito delle distinte categorie di
rischio.

La classificazione fra le espesizioni deteriorate viene effettuata dalle strutture operative con il coordinamento
delle funzioni centrali deputate al controllo dei crediti.

La determinazione del valore di presumibile realizzo delle esposizioni deteriorate, che trova formalizzazione in
delibere assunte dagli organi amministrativi e dagli altri livelli organizzativi cui sono state delegate specifiche
facolta deliberative, assume come riferimento il valore attuale (Net Present Value) dei flussi finanziari attesi per
capltale ed interessi delle esposizioni.

Ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati
dall'individuazione degli incassi stimati (flussi finanziari attesi), delle relative scadenze e del tasso di
attualizzazione da applicare.

Per gli incassi stimati e le relative scadenze dei piani di rientro delle esposizioni deteriorate si fa riferimento alle
analitiche ipotesi formulate dalle funzioni preposte alla valutazione dei crediti e, in mancanza di queste, a valori
stimati e forfetari desunti da serie storiche interne e studi di settore.

In ordine al tasso di attualizzazione degli incassi stimati nei piani di rientro delle esposizioni deteriorate, la Banca
utilizza i tassi originari per i crediti a medio e fungo termine ed una media ponderata dei tassi effettivamente
praticati per le esposizioni a breve termine.

Le svalutazioni, analitiche e collettive, sono rilevate mediante una "rettifica di valore”, in diminuzione del valore
iscritto nell'attivo dello stato patrimoniale, sulla base dei criteri sopra esposti e sono ripristinate mediante
"riprese di valore" imputate alla voce di conto economico riferita alle rettifiche di valore nette su crediti quando
vengono meno i motivi che le hanno originate oppure si verificano recuperi superiori alle svalutazioni
originariamente iscritte.

In considerazione della metodologia utilizzata per la determinazione del presumibile valore di realizzo delle
esposizioni deteriorate, il semplice decorso del tempo, con il conseguente avvicinamento alle scadenze previste
per il recupero, implica una automatica riduzione degli oneri finanziari impliciti precedentemente imputati in
riduzione dei crediti.

In caso di cessione i crediti sono cancellati dal bilancio e gli utili (o le perdite) sono rilevati nel conto economico
solo quando sono stati trasferiti all'acquirente tutti i rischi e benefici ad essi connessi.

Nelle eventuali ipotesi in cui, ancorché la titolarita giuridica dei crediti fosse stata trasferita, la Banca mantenesse
il controllo sui flussi finanziari derivanti dagli stessi ed i sostanziali rischi e benefici, i crediti verrebbero mantenuti
in bilancio registrando una passivita a fronte de! corrispettivo ricevuto dall'acquirente.
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5. - Attivita finanziarie valutate al fair value

La Banca non ha detenuto durante V'esercizio 2006, né possiede al 30 giugno 2007, attivita finanziarie
classificate in tale categoria.

6. - Operazioni di copertuia

In funzione delle politiche finanziarie adottate, la Banca utilizza i contratti derivati per 1a sua attivita di gestione
del rischio di tasso, del rischio di cambio e del rischio su programmate operazioni future altamente probabili.

Le operazioni di copertura dei citati rischi sono finalizzate a neutralizzare le perdite potenziali attribuibili a
determinate tipologie di rischio attraverso gli utili realizzabil: sugli strumenti di copertura.
La Banca utilizza e seguenti tipologie:

. copertura delle esposizioni alla variazione di fair value (attribuibili alle diverse tipologie dfi
rischio) di attivith e passivita iscritte in bilancio o porzioni di esse, di impegni irrevocabili;
. copertura della variabilitd dei flussi finanziari di attivitd/passivita iscritte in bilancio o di

operazioni future altamente probabili.

Al fine dellattivazione dei legami di copertura la Banca documenta in modo formale Ya relazione fra gli strumenti
di copertura e gli elementi coperti, includendo gli obiettivi di gestione del rischio, la strategia per effettuare la
copertura e i metodi che saranno utilizzati per verificare l'efficacia della copertura stessa. La Banca verifica
all'inizio e periodicamente che la copertura sia altamente efficace nel compensare i cambiamenti del fair value ©
dei flussi di cassa attesi degli elementi coperti. I test di efficacia retrospettivi si considerano superati se il
rapporto tra le variazioni di fair value degli strumenti di copertura e quelle degli elementi coperti rientrano
nellintervallo dell'80-125%.

1 legami di copertura cessano se:

i. la copertura operata tramite il derivato cessa o non & pil altamente efficace,
ii. il derivato scade, viene venduto, rescisso o esercitato,
ifi. l'elemento coperto & venduto, scade o & rimborsato,

iv, non & pit altamente probabiie che I'operazione futura coperta venga effettuata,

Copertura delle esposizioni alla variazione ar fair value

In ipotesi di copertura di fair value, le variazioni di valore degli strumenti di copertura e degli elementi coperti
(per la parte attribuibile al rischio coperto ed in caso di efficacia della copertura) sono registrati nel conto
economico. Le differenze tra le variazioni di valore costituiscono ia parziale inefficacia della copertura e
determinano l'impatto netto di conto economico.

In caso di cessazione della copertura per ragioni diverse dal realizzo deil'elemento coperto, le variazioni di valore
di quest'ultimo, iscritte in bilancio fino al momento del mantenimento della copertura efficace vengono rilevate a
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{:onto economico in base alla tecnica del costo ammortizzato, nel caso di strumenti finanziari fruttiferi di
interessi, 0 in unica soluzione negli altri casi.

7. - Partecinazioni

Sono considerate controllate le societa nelle quali il Gruppo detiene il potere di determinare le scelte
amministrative, finanziarie e gestionali ed in cul possiede, di norma, pili della meta dei diritti di voto.

Sono considerate collegate le societd nelle quali il Gruppo detiene il 20% o una quota superiore dei diritti di voto
e le societa per le quali le scelte amministrative, finanziarie e gestionali si ritengono sottoposte ad influenza
notevole, in forza deif legami giuridici e di fatto esistenti,

Sono considerate soggette a controllo congiunto le societd per le quali esistono accordi contrattuali che
richiedono il consenso del Gruppo e degii altri partecipanti con cui si divide il controllo, per I'assunzione delle
scelte amministrative, finanziarie e gestional,

Le partecipazioni in societd controllate, collegate e soggette a controlio congiunto sono iscritte in bilancio al
costo, rettificato nel caso di perdite accertate per riduzione di valore.

In linea generale, le attivitd materiali includono:

terreni

immobili strumentali
investimenti immobiliari
impianti tecnici

mobili, macchine e attrezzature.

Si definiscono immobili strumentali gli immobili posseduti dalla Banca (proprietaria o locataria tramite un
contratto di leasing finanziario} utilizzati nella produzione e fornitura di servizi o per fini amministrativi, con
una vita utile superiore all'esercizio.

Si definiscono investimenti immobiliari quelli posseduti dalla Banca (proprietaria o locataria tramite un
contratto di leasing finanziario) al fine di rlscuotere canoni di locazione efo detenuti per I'apprezza-mento del
capitale investito.

Le attivitd materiali sono inizialmente iscritte al costo, che comprende i costi accessori direttamente imputabili
all'acquisto e alla messa in funzione del bene.

Le spese successive all'acquisto incrementano il valore contablle del bene o vengono rilevate come attivita
separate solo quandc determinano un incremento dei benefici economici futuri derivanti dall'utilizzo degli
investimenti. Le altre spese sostenute successivamente allacqmsto sono rilevate nel conto economico
dell'esercizio nel quale sono state sostenute,
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Le attivita materiali, inclusi gli investimenti immobiliari, sono iscritte in bilancio al costo, dedotti eventuali
ammottamenti e perdite di valore.

In refazione agli immobili, le componenti riferite ai terreni ed ai fabbricati costituiscono attivita separate a fini
contabili e vengono determinate all'atto dell'acquisizione.

L'eventuale componente riferita al terreni non sarebbe soggetta ad ammortamento avendo una vita utile
indefinita.

La componente fabbricati e le altre attivith materiali hanno una vita utile limitata e, pertanto, sono soggette
ad ammortamento a quote costanti in relazione alle loro residue possibilita di utilizzazione.

La vita utile deile attivita materiali soggette ad ammortamento viene periodicamente sottoposta a verifica; in
caso di rettfica delie stime iniziali, viene conseguentemente modificata anche la relativa quota di
ammortamento,

Q. - Artivita immateriali

Le attivith immateriali sono attivita non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per
essere utllizzate in un periodo pluriennale. Esse comprendono lavviamento ed il software sviluppato
internamente o acquisito da terzi,

Le attivity immateriali originate da software acquisito da terzi sono ammortizzate in quote costanti a decorrere
daliultimazione ed entrata in funzione delle applicazioni in base alla relativa vita utile, stimata pari a tre esercizi.
Qualora il valore recuperabile di tali attivita risulti inferiore al valore di carico in bilancio, la differenza é iscritta
nel conto economico.

10 - AR non correntt in via di dismissions

La Banca non ha detenuto durante lesercizio 2006, né possiede al 30 giugno 2007, attivita finanziarie
classificate in tale categoria.

11. - Fiscalita corrente e differita

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle legislazioni fiscali nazionali, sono contabilizzate come costo in
base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalits di rilevazione in bilancio dei costi e
ricavi che le hanno generate. Esse rappresentano pertanto il saldo della fiscalitd corrente e differita relativa al
reddito dell'esercizio.

Le Attivita e Passivity fiscali correnti accolgono il saldo netto delle posizioni fiscali della Banca nei confronti delle
amministrazioni fiscali, a titolo sia di imposte sui redditi che di imposte indirette. In particolare, tali poste
accolgono il saldo netto tra le passivita fiscali correnti dell'esercizio, caloolate in base ad una prudenziale
previsione dell'onere tributario dovuto per I'esercizio, determinato in base alle norme tributarie in vigore, € le
attivita fiscali correnti rappresentate dagli acconti e dagli altri crediti d'imposta per ritenute d'acconto subite o
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altri crediti d'imposta di esercizi precedenti per i quali la Banca ha richiesto la compensazione con imposte
esercizi successivi.

di

Le Attivita fiscali correnti accolgono altresi i crediti d'imposta per i quali la Banca ha richiesto il rimborso alle

autoritd fiscali competenti.

La fiscalita differita viene determinata in base al criterio del cosiddetto balance sheet liability method, tenuto
conto dell’effetto fiscale connesso alle differenze temporanee tra il valore contabile delle attivitd e passivita ed il
loro valore fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A tali fini, si intendono

"differenze temporanee tassabili" quelle che nei periodi futuri determineranno importi imponibili e "differen
temporanee deducibill" quelle che negli eserdzi futuri determineranno importi deducibili,

La fiscalita differita viene calcolata applicando le aliquote di imposizione stabilite dalle disposizioni di legge in
vigore alle differenze temporanee tassabili, per cui esiste la probabilita di un effettivo sostenimento di imposte
ed alle differenze temporanee deducibili, per cui esiste una ragionevole certezza di recupero.

Le imposte anticipate e differite relative alla medesima imposta e scadenti nel medesimo periodo vengono
compensate. Negli esercizi In cui le differenze temporanee deducibili risultano superiori alle differenze
temporanee tassabili, le relative imposte anticipate sono iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale tra le
Attivita fiscali differite. Per contro, negli esercizi in cui le differenze temporanee tassabili risultano superiori alle
differenze temporanee deducibili, le relative imposte differite sono iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
tra le Passlvita fiscali differite.

Qualora le Attivita e Passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno interessato il conto
economico, la contropartita & rappresentata datle imposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il conto economico (quali le rettifiche di prima applicazione degli IAS, le
valutazioni degli strumenti finanziari disponibili per la vendita o dei contratti derivati di copertura di flussi
finanziari), le stesse vengone iscritte in. contropartita al patrimonio netto, interessando le specifiche riserve
quando previsto (es. riserve di valutazione).

La fiscalita latente sulle poste patrimoniali in sospensione d'imposta "tassabili in ogni caso di utilizzo" é iscritta
in bilancio in riduzione del patrimenic netto.

La fiscalita latente riferita alle poste patrimoniali in sospensione d'imposta "tassabili soltanto in ipotesi di
distribuzione" non viene iscritta in bilancio, sia in considerazione della indisponibilita delle componenti del
patrimonio netto in cui dette poste sono ricomprese, sia in quanto non si ritiene che nel prevedibile futuro si
verifichino i presupposti per la relativa tassazione.

FAS
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12. - Fondi per rischi ed oner

1 Fondi per rischi ed oneri sono passivita di ammontare o scadenza incerti che sono rilevate in bilancio se:

» la Banca ha un'obbligazione attuale (legale o implicita) per effetto di un evento passato;
+ & probabile I'esborso di risorse finanziarie per I'adempimento dell'obbligazione;
+ & possibile effettuare una stima attendibile del probabile esborso futuro.

Gli altri fondi” comprendono gli stanziamenti a fronte delle perdite presunte sulle cause passive, incluse le
azioni revocatorie; gli esborsi stimati derivanti dai reclami della clientela su attivita di intermediazione in
titoli; altri esborsi stimati a fronte di obbligazioni legali o implicite esistenti alla chiusura del petiodo, tra cul
eventuali stanziamenti per incentivi all'esodo e altre provvidenze per il personale.

Tra gli “altri fondi" sono altresi inclusi eventuali stanziamenti appostati per la costituzione della riserva
necessarlia per 'erogazione dei premi di anzianita ai dipendenti, prevista al compimento del venticinquesimo
e trentacinquesimo anno di servizio. Anche tali stanziamenti sono stati determinati sulla base della perizia di
un attuario indipendente adottando le metodologie previste dallo IAS 19 precedentemente esposte.

Laddove leffetto del -differimento temporale nel sostenimento dell'onere stimato. assuma un aspetio
rilevante, la Banca calcola l'importo dei fondi e degli accantonamenti In misura parl al valore attuale degli
esborsi che si suppone saranno necessari per estinguere le obbligazioni. I tasso di attualizzazione
considerato & al lordo delle imposte ed ¢ tale da riflettere le valutazioni correnti di mercato del valore attuale
del denaro e i rischi specifici connessi alla passivita.

Nelle ipotesi in cui gli stanziamenti siano assoggettati ad attualizzazione, I'ammontare dei fondi iscritfi in
bilancio aumenta in ciascun esercizio per riflettere il passare del tempo.

I fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di riferimento del bilancio e rettificati per rifiettere 1a
migliore stima corrente. Quando diventa improbabile che sia necessario mpiego di risorse atte a produrre
benefici economici per adempiere all'obbligazione, l'accantonamento viene stornato.

Neila voce dei fondi per rischi ed oneri non sono invece comprese le svalutazioni dovute al deterioramento
delle garanzie rilasciate, dei derivati creditizi ad esse assimilati ai sensi del principi contabili internazionali e
degli impegni irrevocabili ad erogare fondi. Tali svalutazioni sono iscritte nell'ambito delle Altre Passivita.

Trattamnanic df fine rapporia

In applicazione dello IAS 19 “Benefici ai dipendenti”, il Trattamento di fine rapporto del personale sino al 31

dicembre 2006 era considerato un “beneficio successivo al rapporto di lavoro” classificato come “piano a
benefici definiti”. Pertanto esso doveva essere iscritto in bilancio sulla base del valore attuariale determinato
utilizzando il metodo deita *Proiezione Unitaria del Credito”,
A seguito dell’'entrata in vigore della Legge Finanziaria 2007, che ha anticipato al 1° gennaio 2007 la riforma
della previdenza complementare di cui ai Decreto Legislativo 5 dicembre 2005 n. 252, le guote di
trattamento di fine rapporto del personale maturande a partire dal 1° gennaio 2007 devono, a scelta del
dipendente, essere destinate a forme di previdenza complementare ovvero essere mantenute in azienda ed
essere trasferite da parte di quest’ultima ad un apposito fondo gestito dall'INPS.

L'entrata in vigore della suddetta riforma ha comportato una modifica del trattamento contabile del fondo sia
con riferimento alle quote maturate sino al 31 dicembre 2006, sia con riferimento alle quote maturande dal
1° gennaio 2007. :

In particolare:
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- le quote del trattamento di fine rapporto del personale maturande dall’1.1.2007 configuranc un “piano a
contribuzione definita” sia nel caso di opzione da parte del dipendente per la previdenza complementare,
sia nel caso di destinazione al fondo di Tesoreria presso I'INPS, Limporto delle quote deve, pertanto,
essere determinato sulla base dei contributi dovuti senza l'applicazione di metodologie di calcolo

attuariali;

- il fondo trattamento di fine rapporto del personale maturato al 31.12.2006 continua ad essere

considerato come “pianc a prestazione definita” con la conseguente necessita di effettuare u

na

valutazione attuariale che tuttavia, rispetto alla metodologia di calcolo applicata sino al 31 dicembre

2008, non comporta pid lattribuzione proporzionale del beneficio al periodo di lavoro prestato. Cio

in

quanto l'attivita lavorativa da valutare si considera interamente maturata per effetto della modifica della

natura contabile del fondo a partire dal 1° gennaio 2007.
In conseguenza dellintervenuta modifica normativa si € proceduto al ricalcolo del fondo trattamento di
fine rapporto del personale al 31 dicembre 2006 secondo la nuova metodologia attuariale. La differenza
derivante dal ricalcolo attuariale costituisce una riduzicne del pianc a benefici definiti e gli utili o perdite
che si determinano {incluse le componenti attuariali precedentemente non contabilizzate in applicazione
del metodo del corridoio), in applicazione del principio contabile IAS 19, sono stati imputati a conto
econemico.

- Dehiti e Titali in circolazions

I Debiti verso banche e i Debiti verso clientela accolgono tutte le forme tecniche di provvista interbancaria
e con clientela, indipendentemente dalla forma tecnica (depositi, conti correnti, finanziamenti).

Sono inclusi i debiti di funzionamento, tra cui quelli relativi a eventuali contratti di leasing finanziario.

I Titoli in circolazione, quotati e non quotati, sono esposti in bilancio al netto dell'eventuale quota riac-
quistata.

L'iscrizione in bilancio dei debiti e titoli in circolazione & effettuata in misura pari al fair value delle pas-
sivita, normalmente coincidente con fe somme raccolte o con il prezzo di emissione dei titoli, incrementati
degli onen/proventl direttamente imputabili alle passivita. Qualora il fair value delle passivita non quotate,
stimato in base a modelli valutativi azieridali che tengono conto dei diversi mercati di riferimento, risulti
diverso dalie somme raccolte o dal prezzo di emissione delle passivitd rettificate degli oneri/proventi
direttamente imputabili alle stesse, la differenza & imputata a conto economico.

I Debiti ed i Titeli in circolazione sono valutati al costo ammortizzato con il metodo del tasso di interesse
effettivo, ad eccezione delle poste a vista e a breve termine iscritte al costo.

La differenza tra il costo di riacquisto dei Titoli in circolazione ed it relativo valore di carico in bilancio viene
imputata a conto economico. L'eventuale successiva vendita di titoli in circolazione riacquistati
rappresenta, a fini contabili, un nuovo collocamento con conseguente modifica de! costo medic di carico

delle relative passivita.
Le passivitd subordinate sono rilevate in questa sezione nella voce corrispondente alla forma tecni

utilizzata.

ica
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14, - Passivita finanziarie di negoziazione

lLe Passivita finanziarie di negoziazione includono le valutazioni negative dei contratti derivati di nego-
ziazione,

Gli utlli e le perdite derivanti dalla variazione del fair value e dalla cessione degli strumenti di trading
vengono imputate a conto economico.

15. - Passivita finanziarie valutate al fair value

La Banca non ha detenuto durante l'esercizio 2006, né possiede al 30 giugno 2007, attivita finanziarie
classificate in tale categoria.

16. - Operazioni in valuta

Le operazioni in valuta estera sono registrate in Euro, applicando il tasso di cambio vigente alla data delle
operazioni.

Le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio vigente alla chiusura del periodo. Le poste non
monetarie non oggetto di copertura dal rischio di cambio e non valutate al fair value sono convertite al tasso
di cambio vigente alla data della prima rilevazione in bilancio.

Le differenze di cambio derivanti dal realizzo di elementi monetari e non monetari sono imputate al conto
€Cconomico.

Le differenze di cambio relative alla conversione di elementi monetari a tassi diverst da quelli di rilevazione
iniziale o di chiusura dell'esercizio precedente sono imputate al conto economico.

Le differenze di cambio relative alia conversione di elementi non monetari a tassi di cambio diversi da quelil
di rilevazione iniziale, quando applicabile in base al criterio sopra esposto, sono imputate in bilancio come
segue:

« al conto economico in ipotesi di elementi non monetari coperti dal rischio di cambio, per la quota
di copertura efficace;

« alternativamente al conto economico o al patrimonio netto in ipotesi di elementi non monetart
valutati al fair value, in funzione delle regole di iscrizione in bilancio delle variazioni di fair vaiue
ad essi relative. ‘
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17. - Altre informazioni

Acquisti e vendite standardizzate di attivita finanziarie

Per la rilevazione in bilancio degli acquisti e vendite standardizzate di attivita finanziarie, intendendo per
tali quelli effettuati in base a contratti i cui termini richiedono la consegna dell'attivitd entro un arco di
tempo stabilito da regolamenti o convenzioni di mercato, fa Banca fa riferimento alla data di regclamento.

fatel e risconti

I ratei ed i risconti, che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su attivita e pas-
sivita, sono iscritti in bilancio a integrazione delle attivita e passivita a cui si riferiscono.

Riconoscimento dei ricavi
I ricavi per la vendita di beni o [a prestazione di servizi sono rilevati in bilancio al fair value del corrispet-
tivo ricevuto, quando sono rispettate le seguenti condizioni:

la Banca ha trasferito all'acquirente i rischi e benefici connessi alla proprieta dei beni;
il valore dei ricavi pud essere determinato attendibilmente;
& probabile che benefici economici saranno ricevuti dalla Banca.

I ricavi sono rilevati in bilancio in base al criterio della competenza economica. In particolare:

. gli interessi sono rilevati con un criterio temporale che considera il rendimento effettivo;
. gli interessi di mora sono contabilizzati al momento dell'eventuale incasso;
. i dividendi sono rilevati quando matura i diritto a ricevere il relativo pagamento e quindi nel

momento in cui ne viene deliberata la distribuzione.

In relazione all'operativita in strumenti finanziari, la differenza tra il fair value degli strumenti rispetto al
corrispettivo pagato o incassato & iscritta in conto economico nelle sole ipotesi in cui il fair value pud essere
determinato in modo attendibile; in ipotest di utilizzo di modelli valutativi gli stessi si basano su parametri di
mercato, esistono prezzi osservabili di transazioni recenti nello stesso mercato in cui lo strumento &
negoziato. In assenza di tali condizioni la differenza stimata viene rilevata a conto economico con una
maturazione lineare nel periodo di durata delle operazioni.

sHserve di valitarm s

Le Riserve di valutazione comprendono le riserve da valutazione di attivita finanziarie disponibili per la
vendita e di eventuali contratti di derivati di copertura di flussi finanziari.
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Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attive

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

: s e e
1.1 Cassa e disponibdita liquide: compoesizions

{€/migliaia}

30/06/07 31/12/06
@) Cassa 3 6
b) Depositi liberi presso Banche Centrali - -
Totale 6 6
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Sezione 2 — Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione -

Voce 20

v

-,

L7 JLp i

2.1 Aftivits finanziasis detenute per la negoziazione. Composizions

FNEFCE0IOgICE

(€/migliaia)

Vod/fValori

Totale

Totale

30/06/07

31/12/06

Quotati Non quotati

Quotati

Non quotatt

A, Attivita per cassa
1.Titoli di debito
1.1 Titeli strutturati
1.2 Aliri titoli di debito
2.Titoli di capitale
2.1 Valutati al fair value
2.2 Valutati al costo
3. Quote di O.I.C.R.
4, Finanziamenti
4.1 Pront contro termine attivi
4.2 Altn
5. Attivith deteriorate
6. Attivitd cedute non canceliate

- 3.984

3.984

Totale A

- 3.084

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari
1.1 di negoziazione
1.2 connessi con la fair value option
1.3 altri

2. Derivati su crediti
2.1 di negoziazione
2.2 connessi con 1a fair value option
2.3 altn

- 738.636
- 738.636

- 7.325
- 7.325

715.126
719.126

9.922
9.922

Totale B

- 745.961

729.048]

Totale (A + B)

- 749.945

—__729.048]
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per

debitori/emittenti

{€/migliaia)

Voci/Valori

Totale

Totale

30/06/07

31/12/06

A, Attivita per cassa
1.Titoli di debito
a) Governi e Banche Centrali
b} Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri emittenti
2. Titoli di capitale
a) Banche
b) Altri emittenti:
- imprese di assicurazione
- socletd finanziarie
- imprese non finanziarie
- altri
3. Quote di 0.I.C.R.
4, Finanziamenti
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri soggetti
5. Attivita deteriorate
a) Governi e Banche Centrali
b} Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri soggetti
6. Attivitd cedute non cancellate
a) Governi e Banche Centrali
b} Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri emittenti

Totale A

3.984

B.Strumenti derivati
a) Banche
b) Clientela

745.961
307.390
438.571

729.048
314.860
414.188

[Totale B

745.961

729.048

Totale (A + B)

749.945

729.048
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2.3 Attivits finanziarie detenute per la negoziazione: strumenti derivati

Tipclogie derivati/Attivits Tassi -
’e Dgsot?:St:?gA e intecliesse \éa'l;:‘t]e g;;?:lalc: Crediti Aitro Totale Totale
30/06/07 | 31/12/06

A. Derivati quotati

a) Derivati finanziari: - - - - - -
- Con scambio di capitale - - - - - -
- opzioni acquistate - - - - - -
- el denvati - - - - - -
- Senza scambio di capitale - - - - - -
- opzioni acquistate - - - - - -
- altri derivaty - - - - - -
b) Derivati creditizi: - - - - - -
- Con scambio di capitale - - - - - -
- Seniza scambio di capitale - - - - - -
Totale A - - - - - - -

B. Derivati non quotati

a) Derivati finanziari: 710.838 27.798 - 738.636 719.126
- Con scambio di capitale 27.798 - 27.798 41,124
- gpzionf acquistate - - - -

- aly7 derivati - 27.798 - 27,798 41,124
- Senza scambio di capitale 710.838 - - 710.838 678,002
- opzioni acquistate 137.960 - - 137,950 148.228
- altri derivalf 572.878 - - 572.878 529.774

b) Derivati creditizi: - - 7.325 7.325 9.922
- Con scambio di capitale - - 7.325 7.325 9,922
- Senza scambio di capitale - - - -

Totale B 710.838 27.798 7.325 745.961 729.048

Totale (A + B) 710.8328 27.798 7.325 745.961 729.048

67




Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per la vendita — Voce 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceclogica

{€/migliaia)
VodfValori 30/06/07 31/12/06
Quotati Non quotati Quotat Non quotati

1. Titoli di debito 2.084.956 2.827.674 1.936.548 2.893.909
1.1 Titoli strutturati 99.471 207.009 - 210.165
1.2 Altri titoli di debito 1.985.485 2.620.665 1.936.548 2.683.744
2. Titoli di capitale - 1.669 - 1.669
2.1 Valutati al fair value 1.669 - 1.669
2.2 Valutati al costo - - - -
3. Quote di O.1.C.R. - 6.360 - 7.009
4. Finanziament - - - -
5. Attivita deteriorate - 3.667 - 3.588
6. Attivita cedute non cancellate 1.778.322 581.106 2.447.774 79.053
Totale 3.863.278 3.420.476 4.384.322 2.085.228
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione  per
debitori/emittenti

(&/migliaia)
Vocif/Valorl 30/06/07 31/12/06
1. Titoli di debito 4,912.630 4,830.457
a) Governi e Banche Centrali 1.276.21% 750.101
b) Altri Enti pubblici 2.404.629 2.477.655
¢) Banche 24.84% 49,914
d) Altri ernittent] 1.206.933 1.552.787
2. Titoli di capitale 1.669 1.669
a) Banche - -
b) Altre emittenti 1.669 1.669
- imprese di assicurazione - -
- societa finanziarie - -
- imprese non finanziarie 1.669 1.669
- altri ' ' - -
3. Quote di O.I.C.R. - 6.360 7.009
4, Finanziamenti B R : - . : - -
8) Governi e Banche Centrali - -
b} Altri Enti pubblici -
c) Banche - -
d) Aliri soggett - -
5. Attivita deteriorate 3.667 3.588
a) Governi e Banche Centrall -
b) Altri Enti pubblici ' 3.667 3.588
c) Banche - -
d) Altri seggetti - -
6. Attivita cedute non cancellate 2,359.428 2.526.827
a) Governi e Banche Centrali 774.507 549.199
bY Altri Enti pubblici 8B89.482 868.383
¢} Banche 73.125 50.357
d) Altri soggetti 622.314 1.058.888
Totale 7.283.754 7.369.550
4 7 Attivits Bnanziarie disponibill per {3 vendiiz sitivita coperte
(€/migliaia)
30/06/07 31/12/06
Attivita/Tipo di copertura Attivita coperte Attivita coperte
Fair value Flussi finanziari Fair value Flussi finanziarl
1, Titeli di debito 3.962.924 - 3.895.046 -
2. Titoli di capitale - - - -
3. Quote di O.I.C.R. - - -
4, Finanziamenti - - - -
5, Portafoglic - - - -
Totale 3.962.924 - 3.899.046 -
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4.4 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: attivita oggetto di copertura

specifica

(€/migliaia)

VocifComponenti

30/06/07

31/12/06

1. Attivita finanziarie oggetto di copertura specifica del fair value
a} Rischio di tasso di interesse
b) Rischio di prezzo
¢) Rischic di cambio
d) Rischio di credito
) Pitl rischi

3.962.924
3.962.924

3.899.046
3.895.046

2. Attivita finanziarie oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari
a) Rischio di tasso di interesse
b} Rischio di cambio
¢} Altro

Totale

3.962.924

3.899.046
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Sezione 6 — Crediti verso banche — Voce 60

6.1 Crediti verso banche! composizione merceoiogica

(€/migliaia)

Tipologia operazionifValori 30/06/07

31/12/06

A.Crediti verso Banche Centrali
1. Depositi vincolati
2. Riserva obbligatoria
3. Pronti contro termine attivi
4, Altri

B. Crediti verso banche 907.468
1. Conti correnti e depositi liberi 200.650
2. Depositi vincolati 993
3. Altri finanziamenti: 705.825

3.1 Pronti contro termine attivi 544.772
3.2 Locazione finanziaria
3.3 Altri 161.053
4, Titoli di debito
4.1 Strutturati
4.2 Aliri
5. Attivita deteriorate
6. Attivitd cedute e non canceflate

1.731.417
792.026
295.301
644.090

644.050

Totale (valore di bilancio} 907.468

1.731.417

|-

T Crastii verso Band/e! S

ST O GG BReCiTICa

(&/migliaia}
Tipologia operazionifValori 30/06/2007 31/12/06
1. Crediti oggetto di copertura specifica del fair value 37.139 71,557
" a) rischio di tasso di interesse 37.139 71.557
b) rischio di cambio
¢) rischio di credito
d) pitl rischi
2. Crediti oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari - -
a) tasso di interesse
b) tasso di cambio
c) altro
Totale 37,139 71.557
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Sezione 7 — Crediti verso clientela — Voce 70

71 Crediti verso clientela: composizions merceclogica

{€/migliaia}
Tipologia operazionifValori Totale Totale
30/06/07 31/12/06
1. Conti correnti
2. Pronti contro termine attivi
3. Mutui 19.879.875 19.627.771
4. Carte di credito, presti personali e cessioni del guinto -
5. Locazione finanziaria 181.288 157,403
©. Factoring : -
7. Altre operazioni 406.204 194.556
8. Titoli di debito 161.486 46.347
8.1 Strutturati 115,133 -
8.2 Altri 46,353 46.347
9. Attivita deteriorate 49.001 42,540
10. Attivitd cedute e non cancellate - -
Totale {valore di bilancio) 20.677.854 20.068.617

1l valore dei crediti verso la clientela comprende per € 1,5 miliardi prestiti erogati a valere su fondi/contributi
forniti dallo Stato o da altri Enti Pubblici e destinati a particolari operazioni di impiego previste e disciplinate
da apposite leggi.

Tali fondi/contributi statali, ancorché formalmente alla clientela, non risultano in nessun momento a
disposizione di questa, in virtd della delegazione a favore della banca finanziatrice e non possono essere
neppure ricompresi nell'ambito di procedure concorsuaii.
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7.2 Credit verso clientela: composizione per debitori/emittent! merceologica

(€/migliaia) _
Tipologia operazionifValori Totale Totale
30/06/07 31/12/06
1. Titoli di debitc emessi da: 161.486 46.347
a) Governi '
b} Altri entt pubblici
¢) Aliri emittenti 161.486 46.347
- imprese non finanziarie
- imprese finanziarie 161.486 46.347
- assicurazioni
- altri
2. Finanziamenti verso: 20.467.367 19.979.730
a) Governi 2.243.771 2.409.916
b) Altri enti pubblici 8.473.273 7.454.921
) Altri emittenti 9.750.323 10.114.893
- imprese non finanziarie 8.370.124 8.677.985
- imprese finanziarie 1.290.304 1.327.135
- assicurazioni - -
- altri 89.895 109.773
3. Attivita deteriorate: 49.001 42,540
a) Governi -
b Altri enti pubblici 13.129 4911
¢) Aliri emittenti 35.872 37.629
- imprese non finanziarie 35.872 35,580
- imprese finanziarie - -
- assicurazioni - -
- altri - 2.049
A_Attivita cedute non cancellate:
a) Governi
b) Attri enti pubblici
¢) Altri emittenti
- imprese non finanziarie
- imprese finanziarie
- assicurazioni
- altri
Totale 20.677.854 20.068.617
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7.3 Crediti verso clientela: attivita oggetto di copertura specifica

Tipolfagia operazioni/Valori Totale Totale
30/06/07 31/12/06

1. Crediti oggetto di copertura specifica del fair value 10.233.367 11.293.998

a) Rischio di tasso di interesse 10.233.367 11.293.998

b) Rischio di cambio

) Rischio di credito

d) Pil rischi
2. Crediti oggetto di copertura spedifica dei flussi finanziari

a) Rischio di tasse di interesse

b) Rischio di cambio

¢} Aliro
Totale 10.233.367 11.293.998
24 Locazione finanziaria

Entro 1 anno Traleb5 anni___ Oltre § anni
Valore attuale dei pagamenti minimi contrattuali al 30/06/2007 18.608 74.184 149.202
(€/migliaia}
30/06/07

Pagarnenti minimf contrattuali 241.994
Valore attuale dei pagamenti minimi contrettuali al 30/06/2007 241.994
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Sezione 8 — Derivati di copertura — Voce 80

8.1 Derivati di copertura. composizione per tpologia di contratti e of attivita

sottostanti

(€/migliaia

Tipologie derivati/Attivitd sottostanti

Tassi
di
interesse

Valute
e oro

Titoli di
capitale

Crediti

Altro

Totale

A. Derivati quotati
a) Derivat finanziari:
- Con scambio di capitale
- gpzionf acguistate
- aftrf
- Senza scambio di capitale
- opzionf saquistate
- aftrr
b) Derivati creditizi:
- Con scambio di capitale

- Senza scambio di capitale

Totale A

B. Derivati non quotati
a) Derivati finanziari:
- Con scambio di capitale
- ppziony acquistate
- aitri
- Senza scambio di capitale
- opzioni acquistate
- altri
b} Derivati creditizi:
- Con scambio di capitale

- Senza scambic di capitale

582,211

582.211

582.211

2.917
2.917

2.917

585.128
2,917
2.917

582.211

582.211

Totale B

582.211

2.917

585.128

Totale (A + B) 30/06/07

582.211

2.917

585.128

Totale (A + B) 31/12/06

198.250

953

199.203
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8.2 Derivati di copertura:
di copertura

composizione per portafoghi coperti e per tipologia

(€&/migliai
Operazioni/ Tipo di copertura Fair value Aussi finanziari
Spedfia
. __ o _— 8 3 8
Rischiod { Rischiodi | Rischiod | Rischiodi N [ = T
i Pili rischi g g g
tasso cambio aedio prezo & 4 5
0 [¥2) ()
1, Ativita finanziarie disponibili per la vendita 205.713
2. Crediti 375425
3. Atfivita finarziarie detenute sing alla scaderza
4, Poriafoglio
Totale attivita 581138
1. Passivita firarziarie 3.990
2. Portafoglio
Totale passivita 3.990
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Sezione 9 - Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto
di copertura generica — Voce 90

9.1 Adeguamento di valore delfe atfivits coperte: composizione per portafogli
coperts

(€/migliaia)

Adeguamentg di valore delle attivita coperte/Valori 30/06/07 31/12/06

1. Adeguamento positivo 1
1.1 di specific portafegli:
a) crediti -
b) attivitd disponiblli per la vendita
1.2 complessivo 1 -

1. Adeguamento negative (45
1.1 di specifici portafogli:

a) crediti

b) attivita disponibili per la vendita
1.2 complessivo [G)]
Totale 3) -
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Sezione 10 —~ Le partecipazioni - Voce 100

10.1 Parfecipazion/ in societa controflate, controllate in modo congiunto o
sottaposte ad influanza notevole! informazioni sui iapoorti partecipativi

Cenominazioni Sede Quota di partecipazione% Disponibilita voti %

A. Imprese controllate in via esclusiva

1, FIN. OPI S.p.A. Torino 100,00 100,00
B. Imprese controllate in moado congiunto

1. Consorzio Studi e Ricerche Fiscali Rorma 5.00 5,00

2. Ass.ne Studi e Ricerche per il Mezzogiomo Roma 16,67 16,67

C. Imprese sottoposte ad influenza notevole
1. SINLOC S.p.A. Torino 8,15 B,15

10.2 Partecinazicn w sodietz conlroflate, controllate in modo congiunto o
soltoposte ad influenza notevoie: informazioni contabili

{€/migliaia) _
Denominazioni Totale attivo  Ricavi totali  Utile (Perdita) Patrimonio netto| Valore di bilancio
al 30/06/2007
A. Imprese controllate in via esclusiva
L . FIN. OPI S.p.A. 269.768 9.800 5.617 266.457 230.000
B. Imprese controllate in modo congiunto
1. Consorzio Studi e Ricerche Fiscali 823 2.045 15 258 13
2. Ass.ne Studi e Ricerche per il Mezzogiomo 743 1.427 21 219 15
C. Imprese sottoposte ad influenza notevole
1. SINLOC S.p.A. 47.800 1.581 873 47.407 3.786
Totale 319.134 14.853 6.526 314.341 233.814

I dati relativi alle societa partecipate si riferiscono al 31 dicembre 2006.

1803 Parfedisasiont: variazion? annue

Informativa non oggetto della presente Relazione.
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Sezione 11 — Attivita materiali — Voce 110

11.1 Attivita materiali: composizione delle altivita valutate al costo

(€/migliaia}

30/06/07 31/12/06

A. Attivita ad uso funzionale
1.1 Di proprieta
a) Terreni
b} Fabbricati
) Mobili
d) Impianti elettronici
e) Altri
1.2 Acquisite in leasing finanziario
a) Terreni )
b} Fabbricati
) Mobili
d) Impianti elettronici
e) Altri

13.084 13.085

13.050 13.050
34 35

Totale A

13.084 13.085

B. Attivita detenute a scopo di investimento
2.1 Di proprieta

a) Terreni

b) Fabbricati
1.2 Acquisite in leasing finanziario

a) Terreni

b) Fabbricati

Totale B

Totale (A + B)

13.084 13.085

ARvits materiali; Tasso o ammortamenic

Attivitd materiali

Tasso di ammortamento

Immobili
Fabbricati

Mobili e impianti
Mabili

Impianti elettronici
Altri

12%
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11.3 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

€/migliaia)

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
elettronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

13.050

13.050

500
(465)
35

13.550
(465)
13.085

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a:
a) Patrimonio netto
b} Conto economico

B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo

di investimento
8.7 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:
a) Patrimonio netto
b) Conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a:
a) Patrimonio netto
b) Conto economico

C.5 Differenze negative di cambio

C.6 Trasferimenti a
a) Attivita materiell detenute a scopo di investimento
b) Attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

(1)

1

(1)

n

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

13.050

13.050

34
{(466)
500

13.084
(466)
13.550

E. Yalutazione al costo
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Sezione 12 — Attivita immateriali — Voce 120

12.1 Attivits immateriali: composizione per Epologia di attivita

(€/migliaia)
Voci/Valor 30/06/2007 31/12/2006
Durata Durata Durata Durata
liritata ilimitata limitata llimitata
A.1. Avviamento
A.2 Altre attivita immateriali 109 - 117
A.2.1 Attivita valutate al costo 109 - 117
a) Attivith immateriali generate internamente )
b) Altre attivita 109 - 117
A.2.2 Attivita valutate al fair value - -
a) Attivita immateriali generate internamente
b) Altre attivita -
Totale 109 - 117
Attvics immaieriali; Tagso o ammortamento
Aftivita immateriali con vita utile finita Tasso di ammortamento

Software non ancora in esercizio

Software in esercizio 33%




12.2 Athvits immaterialis variaziori aniue

(€/migliala)

Avviamento

Altre attivitd
immateriali: generate
intermamente

Altre attivita
immateriali: altre

Durata Durata
Limitata Illimitata

Durata
Limitata

Durata
Illimitata

Totale

A, Esistenze iniziali lorde

A.1 Riduzioni di valore totali nette

117

117

A.2 Esistenze iniziali nette

117

117

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Incrementi di attivith immateriali interne
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value a
a) Patrimonio netto
b} Conto economico
B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Rettifiche di valore

- ammortamenti

- svalutazioni

+ patrimonio netto

+ conto economico

(.3 Variazioni negative di fair value a
a) patrimonio netto

b} conto economico

C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti
in via di dismissione

C.5 Differenze di cambio negative
C.6 Alire variazioni

(8)

(8)
(8)

(8)

(8
(8)

D. Rimanenze finali

109

109

D.1 Rettifiche di valore totali nette

E. Rimanenze finali lorde

1058

109

E. Valutazione al costo

109

109
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Sezione 13 - Le attivitd fiscali e le passivita fiscali — Voce 130
Yoce 80

13,1 Attivits per imposte apficipsiar composiziona
(€/migliaia)
Voci 30/06/07 31/12/06
1. Fondi tassati 5.503 5.002
2. Fondi a fronte del personale 817 114
Totale 6.320 5.116
13.2 Passivita por anacste giferite: compasizions
(€/migliaia)
Voci 30/06/07 31712/06
1. Disinquinamento fiscale 60.720 60.720
2. Accantonamenti extracontabili 43.890 43.850
3. Fondi a fronte del personale 165 -
4, Titoli disponibili per la vendita 10.895 5.918
Totale 115.670 110.528
i3
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(€/migliaia)
30/06/07 31/12/06

1. Importo iniziale 5,116 1.788
2. Aumenti 2.547 8.092
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 2.547 8.092
a) Relative a precedenti esercizi
b) Dovute al mutamente di criteri contabili
¢) Riprese di valore
d) Alire 2.547 8.092
2.2 Nuove imposte 0 incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni (1.343) (4.764)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio (1.343)
a) Rigiri (1.343) -
b) Svalutazioni per sopravvenuta irecurabilita
¢) Mutamento dei criteri contabili
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni (4.764
4, ITmporto finale 6.320 5.116




13.4 Variazione delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

(€/migliaia)

30/06/07 31/12/06
1. Importo iniziale 104.640 119,132
2. Aumenti 166
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 166
) Relative a precedenti esercizi
b) Dovute al mutamento di criteri contabili
c) Altre 166
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni (28) (14.492)
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio {28) {14.492)
a) Rigiri (28) (405)
b) Dovute al mutamento dei criteri contabili
c) Altre - (14.087)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni -
4. Importo finale 104.778 104.640

4

e P coalnnartita del 0al

Pil

{€/rmigliaia)
30/06/07 31/12/06
1. Importo iniziale 5.888 5.249
2. Aumenti 5.004 2,209
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 5.004 2.209
a} Relative a precedenti esercizi
b) Devute al mutamento dei criteri contabili
¢} Altre 5.004 2.209
2,2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti -
3. Diminuzioni (1.570)
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio - (1.570)
a) Rigiri - (471)
b} Dovute al mutamento dei criteri contabili
¢) Altre - (1.099)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 10.892 5.888

- " s oh L 1
ST DelToy
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Sezione 15 — Altre attivita — Voce 150

15.1 Altre attivita: composizione

{€/migliala)
30/06/07 31/12/06
Partite in corso di lavarazione 85.580 17.351
Partite debitorie per valuta di regolamento 440
Crediti fiscali_ 20.735 15,589
Altre partite 16.501 8.881
Totale 122.816 46.261
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Passivo
Sezione 1 — Debiti verso banche -~ Voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizicne merceologica

(€/migliaia)

Tipologia operazionifComponenti del gruppo 30/06/07 31/12/06

1. Debiti verso banche centrali

2. Debiti verso banche 24.950.666 23.586.634
2.1 Conti correnti e depositi liberi 723.881 586.442
2.2 Depositi vincolati 16.075.527 15.031.225
2.3 Finanziament 5.217.132 5.437.363

2.3.1 Locazione finanziaria - -
2.3.2 Altri 5.217.132 5.437.363

2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propr strumenti patrimoniali - -
2.5 Passivita a fronte di attivitd cedute non cancellate dal bilancio 2.934.126 2.531.604
2.5.1 Pronti contro termine passivi 2.934.126 2.531.604

2.5.2 Allre - -

2.7 Altri debitt o -
Totale 24.950.666 23.586.634

{2 Dettaglio delfa voce 10 "Debiti verso banche ™ debiti subordinati

{€/migliaia)
Irmporto in Irporto in Tasso di Data di Data di Importo in
bilando al veluta originaria interesse efmissione scadenza bilando al
30/0612007 31/122006
Prestito subordinato in Euro 66.914 66.914 variabile 29.05.00 29.09.10 £6.834

Il 29 settembre 2000 la Banca ha ricevuto dalla Capogruppo un finanziamento subordinato di nominali euro

82,6 milioni.

Le principall caratteristiche del prestito sono le seguenti:

« durata: 10 anni, di cui 5 di preammortamento;

s interessi; indicizzati all'Euribor 6 mesi maggiorato di 70 punti base, pagabili in via semestrale posticipata;
« rimborso: alla pari in 5 rate annuali costanti di capitale, dal 29 settembre 2006 al 29 settembre 2010;

« clausola di subordinazione: in caso di tiquidazione di Banca OPL SpA, il prestito verra rimborsato solo dopo

aver soddisfatto tutti gli altri crediteri pon uguaimente subordinati, ma con prelazione rispetto ai Soci
Banca OPIL.

di
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1.4 Debiti verso banche: debiti oggetto di copertura specifica

(€/migliaia)

30/06/07 31/12/06
1. Debiti oggetto di copertura specifica del fair value 752.339 730.809
752.339 730.809

a) Rischio di tasso di interesse
b) Rischio di cambio
c) Pil rischi

2. Debiti oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari
a) Rischio di tasso di interesse
b) Rischio di cambio
c) Aliro
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Sezione 2 — Debiti verso clientela - Voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

{€/migliaia)
Tipologia operazionifComponenti del gruppo Totale Totale
30/06/07 31/12/06
1. Conti correnti e depaositi liberi 1.510 1,676
2. Depositi vincolati 139.367 175,752
3. Fondi di terzi in amministrazione

4, Finanziamenti -
4.1 Locazione finanziaria

_ 4.2 Altri

5. Debibi per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimeniali

6. Passivita a fronte di attivita cedute non cancellate dal bilancio -

6.1 Pronti contro termine passivi

6.2 Altre
7. Altri debiti 3.400 3.400
Totale 144.277 180.828




Sezione 3 ~Titoli in circolazione — Yoce 30

3.1 Titoli in cireolaziona: composizione

merceologicd

(€/migliaia)
Tipologia titoli/Componenti del gruppo 30/06/07 31/12/06
Valore bilancio Fair value Valore bilancio Fair value
A.Titoli quotati 378.024 375.753 367.323 363,163
1. Obbligazioni 378.024 375.753 367.323 363.163
1.1 strutturate
1.2 altre 378.024 375.753 367.323 363.163
2. Altri titoli - -
2.1 strutturati
2.2 altri
B. Titoli non quotati 2.905.577 2.891.515 3.915.470 3.928,336
1. Obbligazioni 2.905.577 (2.891.515 3.915.470 3.928.336
1.1 strutturate
1.2 altre 2.905.577 2.891.515 3.915.470 3.928.336
2. Altri titoli - - ) - ' -
2.1 strutturati
2.2 alkri
Totale 3.283.601 3.267.268 4,282.793 4.291.499

3.2 Titoli in circolaziona.: Gl oqgelto df coperttils speciicd

(€/migliaia)

30/05/07 31/12/06
1. Titoli oggetto di copertura specifica del fair vaiue 530.000 535.223
a) Rischio di tasso di interesse 530.000 535.223

b} Rischio di cambio

¢) Pits rischi

2. Titoli oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari

a) Rischio di tasso di interesse
b) Rischio di cambio

¢) Altro
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Sezione 4 — Passivita finanziarie di negoziazione — Voce 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

{€/miglia

Tipolegia operazioni / Componenti del

Gruppo 30/06/07 31/12/06

Fair value i Fair value
Valore Fair Valore Fair

nominale value* nominale value®

Q NQ Q NQ

A. Passivita per cassa

1. Debiti verso banche

2. Debiti verse clientela
3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturate
3.1.2 Altre obbligazioni
3.2 Altri titoli
3.2.1 Strutturati
3.2.2 Altri
Totale A

B. Derivati

1. Finanzlari 695.840 669.735
1.1 Di negoziazione 695.840 669.735
1.2 Connessi con la fair value option
1.3 Altri

2. Creditizl 7.325 9.922
2.1 Di negoziazione 7.325 8.922
2.2 Connessi con [a fair value option
2.3 Altri

Totale B ) 703.165 679.657

Totale (A+B) 703.165 679.657

Q = quotato

NQ = non gquotato

Fair value*= fair value calcolato
escludendo le variaioni di valore dovute al
cambiamentc del merito creditizio
dell'emittente rispetto alla data di
emissione.
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4.4 Passivita finanziarie di negoziazione: strumenti derivats

(E/migliaia)
npo{ogiosti"s:::ﬁl Attivita i:;':;sd; Valute e oro gﬁltla?el Crediti Altro Totale Totale
30/06/07 31/12/06
A) Derivati quotati
1, Derivati finanziari: - - - - - - -
- Con scambio di capitale - - - - - - -
- opzioni emesse )
- altri derivati
- Senza scambio di capitale - - - - - - -
- opzioni emesse
- altri derivati
2. Derivati creditizi; - - - - - - -
- Can scambio di capitale
- Senza scambio di capitale
Totale A - - - - - - -
B, Derivati non quotati
1. Derivati finanziari: 676.195 19.645 695.840 669.735
- Con scambio di capitale - 19.645 - - - 19.645 31.931
- opzioni emesse
- altri derivati 19.645 19.645 31.931
- Senza scambio di capitale 676,195 - - - 676.195 637.804
- opzioni emesse 137.815 137.815 147.943
- altri derivati 538.380 538.380 489.861
2. Derivati creditizi: - - - 7.325 - 7.325 9.922
- Con scambio di capitale - 9.922
- Senza scambio di capitale 7.325 7.325
Totale B 676.195 19.645 7.325 703.165 679.657
Totale (A+8) 676.195 19.645 7.325 703.165 679.657
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sezione 6 — Derivati di copertura — Voce 60

6,1 Derivali di copertura: compasizione per tpologia di contratti e di attivita

Sottostants

{€/migliaia}

Tassi di

Tipologla derivati / Attivita sottostanti .
interesse

Valute e oro

Titol di
capitale

Crediti

Altro

Totale
30/06/07

A) Derivati quotati_

1. Derivati finanziari:

- Con scambio di capitale
- gpzioni emesse
- altri derfvatf

- Senza scambio di capitale
- opzioni emesse
- altri derivali

2. Derivati creditizi:

- Con scambio di capitale

- Senza scambio di capitale
Totale A

B. Derivati non quotati

1. Derivati finanziari: 189.235

4.436

193.671

- Con scambio di capitale
- gpzioni emesse
- altri derivati
- Senza scambic di capitale 189.235
- opzioni emesse
- aitri derivali 189.235

2. Derivati creditizi:

4.430

4.436

4,436

4.436
189.235

189.235

- Con scambio di capitale
- Senza scambic di capitale

Totale B 189.235

4.436

193.671

Totale (A+B) 30/06/07 189.235

4,436

193.671

Totale 31/12/06 372.211

8.914

381.125
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6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti € per tipologia

di copertura

(€fmigliaia)
Fair Value
Operazioni/Tipo di copertura I — specifica Flussi di cassa
Rischio di Rischio di Rischiodi Rischiodi . . .. ) . T
- - Pill rischi  Generica  Specifica Generica
fasso - cambio credito prezzo

1, Attivita finanziarie disponibili

per la vendita 27.572

2. Credit 82.158

3. Attivita inanziarie detenute
sino alla scadenza

4. Portafoglio

Totale attivitd 109.730

1.Passivita finanziarie §3.940

2. Portafoglio _

Totale passivita 83.940
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Sezione 10 — Altre passivita ~ Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

{€/migliaia)
30/06/07 31/12/06

Partite in corso di lavorazione 177.034 24417
Somme a disposizione di terzi 28 1.128
Debiti versg fornitori 2.026 27.006
Debiti fiscali 19.973 35.351
Partite creditorie per valuta di regolamento - 123.374
Altre partite 123.882 26,980
Totale 322.943 242.296
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Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Tratiaments o Smo paon o del nereonale! WAFISZION 2008
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(€/migliaia)
30/06/07 31/12/06
* A, Esistenze iniziali '~ 4.306 4,525
B. Aumenti 263 395
B.1 Accantonamento del periodo 263 339
B.2 Altre variazienl in aumento - 56
C. Diminuzioni {1.162) {614)
.1 Liguidazioni effettuate (244) {483)
.2 Altre variazioni in diminuzione {918) (131)
D. Rimanenze finali 3.407 4.306

11.2 Altre informazioni

In applicazione dello IAS 19 “Benefici ai dipendenti”, it Trattamento di fine rapporto del personale sino al 31

dicembre 2006 era considerato un “beneficio successivo al rapporto di lavoro” classificato come “piano a

benefici definiti”. Pertanto esso doveva essere iscritto in bilancio sulla base del valore attuariale determinato

utilizzando il metodo della “Proiezione Unitaria del Credito”.

A seguito dell’entrata in vigore della Legge Finanziaria 2007, che ha anticipato al 1° gennaio 2007 la riforma

della previdenza complementare di cui al Decreto Legisiativo 5 dicembre 2005 n. 252, le quote di

trattamento di fine rapporto del personale maturande a partire dal 1° gennaio 2007 devono, a scelta del

dipendente, essere destinate a forme di previdenza complementare ovvero essere mantenute in azienda ed
essere trasferite da parte di quest’ultima ad un apposito fondo gestito dall'INPS.

L’entrata in vigore della suddetta riforma ha comportato una modifica del trattamento contabile del fondo sia

con riferimento alle quote maturate sino al 31 dicembre 2006, sia con riferimento alle quote maturande dal

1° gennaio 2007,

In particolare:

- le quote del trattamento di fine rapporto del personale maturande dall’i,1.2007 configurano un “"piano a
contrbuzione definita” sia nel caso di opzione da parte del dipendente per la previdenza complementare,
sia nel caso di destinazione al fondo di Tesoreria presso FINPS. Limporto delle quote deve, pertanto,
essere determinato sulla base dei contributi dovuti senza I'appticazione di metodologie di calcolo
attuariali;

- il fondo trattamento di fine rapporto del personale maturato al 31.12.2006 continua ad essere
considerato come “piano a prestazione definita” con la conseguente necessita di effettuare una
valutazione attuariale che tuttavia, rispetto alla metodologia di calcolo applicata sino al 31 dicembre
2006, non comporta pit l'attribuzione proporzionale del beneficio al periodo di lavoro prestato. Cid in
guanto |'attivita lavorativa da valutare si considera interamente maturata per effetto della modifica della
natura contabile del fondo a partire dal 1° gennaio 2007.

In conseguenza dell'intervenuta modifica normativa si & proceduto al ricalcolo del fondo trattamento di fine
rapporto del personale al 31 dicembre.:2006 secondo la nuova metodologia attuariale. La differenza
derivante dal ricalcolo attuariale costituisce una riduzione del piano a benefici definiti e gl utili o perdite che
si determinano (incluse e componenti attuariali precedentemente non contabilizzate in applicazione del
metodo del corridaio), in applicazione del principio contabile TAS 19, seno stati imputati a conto economico.
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Sezione 12 - Fondi per rischi ed oneri — Voce 120

: - I S Ll T TL Ty Sup e R S
12,1 Fondi per sischi o oneri: composizions

__{€/migliaia)
Voci/Componenti 30/06/07 31/12/06

1. Fondi di guiescenza aziendali - -
2. Altri fondi per rischi ed oneri 4,528 3.613

2.1 Controversie legali 2.511 2.062

2.2 Oneri per il personale 2.017 1.551

2.3 Altri - -

Totale 4.528 3.613
L& FORGE PEF IS & oneriy vaiasioni snnve

{€/migliaia)
Fondi di quiéscenza Altri fondi Totale

A. Esistenze iniziali 3.613 3.613
B. Aumenti 1.578 1.578
B.1 Accantonamente dell'esercizio 1.578 1.578
B.2 Variazioni dovute al passar del tempo N -
B.3 Variazionl dovute a madifiche del tasso di sconto " -
B.4 Altre variazioni in aumento -
C. Diminuzioni (663) (663)
C.1 Utilizzo nell'esercizio (580) (580)
C.2 Variazioni dovute a modifiche de! tasso di sconto (73) (73
C.3 Altre variazioni in diminuzione (10) (19
D. Rimanenze finali 4.528 4.528

129 Fondi per rischi e oneri - altri foncli

I Fondi per rischi e onerl sono passivita di ammontare o scadenza incerti che sono rilevate in bilancio

qualcra:

» la Banca abbia un'obbligazione attuale {legale o implicita) per effetto di un evento passato;
* sia probabile I'esborso di risorse finanziarie per I'adempimento dell'obbligazione;
* sia possibile effettuare una stima attendibile del probabile esborso futuro.
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La voce "Fondi di quiescenza aziendale" non & rilevante per Banca OFI, in quanto sono present
esclusivamente fondi esterni a contribuzione definita in cui Banca OPI ha l'obbligo del versamento della
quota di propria competenza, non essendo stata rilasciata alcuna garanzia sulla restituzione dei del capitale
e/o sul rendimento a favore dei beneficiari.

Gli "altri fondi" comprendono:

s gli stanziamenti a fronte delle perdite presunte sulie cause passive, incluse le azioni revocatorie e gli
esborsi stimati derivanti dai reclami della clientela su attivita di intermediazione in titoli;

» gli esborsi stimati a fronte di oneri per il.personale, costituiti da stanziamenti per incentivi all'esodo e per fa
. costituzione della riserva necessaria per l'erogazione del premi di anzianitd ai dipendenti, prevista al
* compimento del venticinguesimo e trentacinquesimo anno di servizio. In particolare, gli stanziamenti a fronte
dei premi di anzianita sono stati determinati sulla base della perizia di un aftuario indipendente adottando le
metodologie previste dallo IAS 19. Attese le caratteristiche dellimpegno della Banca, non & applicabile il
metodo del "corridoio”; pertanto sono iscritti in bilancio gli utili e perdite attuariall indipendentemente dalla
loro entita.

Laddove l'effetto del differimento temporale nel sostenimento dell'onere stimato assume un aspetto rilevante
(data di presunto esborso oltre 18 mesi), fa Banca calcola l'importo dei fondi e degli accantonamenti in
misura pari al valore attuale degli esborsi che si suppone saranno necessari per estinguere le obbligazioni. 1i
tasso di attualizzazione considerato & al lordo delle imposte ed & tale da rifiettere le valutazioni correnti di
mercato del valore attuale del denaro e i rischi specifici connessi alla passivita.

Nelle ipotesi in cui gli stanziamenti siano assoggettati ad attualizzazione, 'ammontare dei fondi iscritt in
bilancio aumenta in ciascun esercizio per riflettere il passare dei tempo. Tale incremento & rilevato come un
interesse passivo.

I fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di riferimento del bilancio e rettificati per riflettere la
migliore stima corrente. Quando diventa improbabile che sia necessario limplego di risorse atie a produrre
benefici economici per adempiere all'obbligazione, IFaccantonamento viene stornato.

Nella voce dei fondi per rischi ed oneri non sono invece COMprese le svalutazioni dovute al deterioramento
delle garanzie rilasciate, dei derivati creditizi ad esse assimilati ai sensi del prindipi contabili internazionali e
degli impegni irrevocabili ad erogare fondi.: Tali svalutazioni sono iscritte nell'ambito delle Altre Passivita.
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Sezione 14 - Patrimonio dell'impresa — Voce 130, 150, 160, 170,
180, 190 e 200

14,1 Patrimonio dellimpress. compasizions

(€/migliaia)
Voa/Valori 30/06/07 31/12/06
1. Capitale ' 500.000 500.000
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve 336.475 336.475
4. Azioni proprie
5. Riserve da valutazione (10.056) (24.733}
6. Strumenti di capitale
7. Utile (Perdita) d'esercizio 30.176 107.346
Totale 856.595 919.088
14,2 "Capitale” e "Azioni proprie”; Composizione
(€/migliaia)
VodifTipologie nurmere Importo
A. Capitale sociale 500.000 500.000
- azioni ordinarie 500.000 500.000
B. Azioni proprie - -
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14.3 Capitale - Numero azion/i: vatiazion/ annue

VocifTipologie

Ordinarie

Altre

A. Azioni esistenti all'inizio dell’esercizio

500.000

- interamente liberate

- non interamente liberate

500.000

A.1 Azioni proprie

B.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

500.000

B. Aumenti

B.1 Nuove emissicni
- a pagamento
- operazioni di aggregazione di imprese
- conversione di obbligazioni B
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito
- a favore dei dipendenti
- a favore degli amministratori
- alire

B.2 Vendita di azioni proprie

B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Annullamento

C.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali

500.000

D.1 Azioni proprie
D.2 Azioni esistenti alia fine dell'esercizio
- interamente liberate

- non interamente liberate

500,000
500.000
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14.5 Riserve di utifi: sitre informazions

(€/migliaia)
Legale Statuaria Riserva azioni proprie  Utili portati a nuovo Altre riserve
A. Esistenze iniziali __100.000 236.475
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre varazioni
D. Rimanenze finali 100.000 236,475
TR Rsaeve ol N VLRI SR
(&/migici)
Altvita Copertradl Gopertura Attivita non  Leggl spediahi
finanziarie Attivita Ativita | N " . Differereed L
disponibil meteidi et oo Gdfuest o Lt cnentiina d
SPONIXA per ' oteri finangiari d dsissione rivalutazione
la vendhta
A, Esistenze iniziali (24.733)
B. Ausmenti 47.356
B.1 Variazioni positive di fair value 46,861
B.2 Altre variazioni 495
C. Diminuzioni (32.679)
C.1 Variazioni negative di fair value (32.424)
C.2 Altre variazioni (255}
D, Rinenenze finali (10.056)

14.9 Riserve oa valutazione delle sttivita fnanziarie disponibili par fa vendita:

COMPOSIZIons

(€/migliaia)
Attivita/valori 30/6/07 31/12/06
riserva positiva riserva negativa riserva positiva riserva negativa
1. Titoli di debito 22.328 32.465 13.200 38.303
2. Titolt di capitale
3. Quote di 0.I.C.R, 81 370
4, Finanziament
Totale 22.409 32.465 13.570 38.303
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14.10 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per /2
vendita: variazion aniiie

(€/migliaia)

Titoli di debito Titoli di capitale  Quote di O.LC.R.  Finanziamenti

1. Esistenze iniziali (25.103) 370
2. Variazioni positive 47.178 179
2.1 Incrementi di fair value 46.682 179

2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative

- da deterioramento

- da realizzo
2.3 Altre variazioni 496
3. Variazioni negative 32.211 463
3.1 Riduzioni di fair value 31.956 468

3.2 Rigiro a conto economico di riserve
positive: da realizzo
3.3 Altre variazioni 255
4. Rimanenze finali - {10.136) 81
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Sezione 15 ~ Altre informazioni

151 Garanzie rilasoigio 2 imneon

(€/migliaia}
Qperazioni 30/06/07 31/12/06
1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria 587.069 369.440
a) Banche
b) Clientela 587.069 368.440
2. Garanzie rilasciate di natura commerciale 4.000 15.773
a) Banche
b) Clientela 4.000 15.773
3. Impegni irrevocabili ad erogare fondi 3.861.427 5.564.590
a) Banche 25 35.000
i} A utilizzo certo 33.000
ii) A utilizzo incerto 25
b) Clientela 3.861.402 5.5259.590
i) A utilizzo certo 7.037 59.295
i} A utilizzo incerto 3.854.365 5.470.295
4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione 6.932
5. Attivitd costituite in garanzia di obbligazioni di terzi 1.000.201
6. Altr impegni
_Totale 5.459.629 5.949.803
15.2 Attivira costitute G goranzia i propiie passivita € mmeegni
(E/migliaia}
Portafogli 30/06/07 31/12/06

. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

. Attivita finanziarie valutate al /@ir value
. Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 3.653.943 3.573.188
. Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza

. Credtiti verso banche
. Crediti verso clientela 3.685.300 3.685.300

~ o fon b W =

. Attivita materiali

Banca OPI, a fronte di operazioni di provvista a medio-lungo termine da banche di sviluppo multilaterali (BEI
e CEB), rilascia a volte a favore dei prestatort garanzie, quali:

* pegno rotativo su titoli; i titoli sone depositati presso Sanpaclo IMI su conti vincolati a favore di BEI o CEB
in dipendenza delle singole operazioni di provvista garantite. Usualmente si tratta di titoli emessi da Enti
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Pubblici, quotati e dotati di rating, I titoli, previo consenso del creditore garantito, possono essere sostituit
con altri di pari caratteristiche;

» cessione condizionata di crediti: si tratta della cessione dei crediti vantati da Banca OPI verso terzi in
dipendenza di operazioni di finanziamento, ceduti cosi come assistiti dalle rispettive garanzie; la cessione e
sempre notificata al debitore ceduto e, talvolts, la BEI o la CEB richledono anche Yaccettazione da parte di
quest'ultimo. La cessione diventa efficace solo successivamente al default di Banca OPI nei confronti di BEI o
CEB: in tal caso & previsto che la BEI o la CEB, previa notifica al debitore ceduto dello stato di inadempienza
di Banca OPI, subentrino, fino al soddisfacimento del proprio credito, in tutti i diritti di Banca OPI verso |l
debitore ceduto. 1l valore delle garanzie & usualmente pari o leggermente superiore (10% o 20%)
all'importo, in linea capitale, delle operazioni di provvista di volta in volta garantite. :

15 4 Gestione & intermadiazions per conto terzi

(&/migliaia}
Tipologia servizi ) : ___30/06/2007
1. Negoziazione di strumenti finanziari per conto di terzi
a} Acquisti
1. regolati
2. non regolati -
b) Vendite
1. regolate
2. non regolate
2. Gestioni patrimoniali
a) individuall
b} collettive
3. Custodia e amministrazione di titoli
a) titoli di terzi in deposito: connessi con 1o svolgimento di banca depositaria
(escluse le gestioni patrimoniali)
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio
2. altri titoli
b) altr titcli di terzi in deposito (escluse gestioni patrimoniali): altri
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio
2. altri titol
c) titoli di terzi depositati presso terzi
d) titoli di proprietd depositati presso terzi 7.559.318

4, Altre operazioni
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Parte C — Informazioni sul conto Economico

Sezione 1 — Gli interessi — Voce 10 e 20

1.1 Interessi attivi € proventi assimiati: composizione

Atfivita

Vodi/Forme tecniche Attivita finanziarie in bonis fnanzioie  Altre attivits Totale Totale
deteriorate

Titoli di debito  Finanziamenti 30/06/07 30/06/06
1.Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 4 4 -
2, Attivita finanziarie disponibili per [a vendita 89.837 5.625 95.462 109.196
3. Attivita finanziarie detenute sin alla scadenza - -
4, Crediti verso banche 11.790 11.790 9.784
5. Crediti verso dientela 6.352 463.356 1.952 471.660 406.026
€. Attivita finanziarie valutate al fair value - -
7. Derivati di copertura - -
8. Attivita finanziarie cedute non cancellate 56.499 56.499 -
9, Altre attivia 62 62 20
Totale 152.688 475,150 7.577 62 635.477 525.026

1.3, 1 interessi attivi su athivitd finaneiarie in vaiuta

{€/migliaia)
Voci/Forme tecniche 30/06/07
3) su attivita in valuta 17.638
Totale 17.638

1.3.2 Interessf attivi su operazioni di focazione

finariziaria

(€/migliaia)
Voci/Forme tecniche 30/06/07
a) Interessi su attivita di leasing 3.865
Totale 3.865
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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

(€/migliaia)

Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Alire passivita  30/06/07 30/06/06
1.Debitl verso banche (468.339) -‘ (1} (468.340) (303.842)
2.Debiti verso clientela (2.386) () (2.389) (2.141)
3.Titoli in circolazione (77.125) (77.125) (73.477)
4 Passivita finanziarie di negoziazione -
5.Passivith finanziarie valutate al fair value -
6.Passivita finanziarie associate ad attivita cedute -
non cancellate
7.Altre passivita -
B.Derivati di copertura (26.184) (26.184) {86.276)
Totale (470.725) (77.125) {26.188) (574.038) (465.736)

1.6.1 Interessi passivi su passivita i1 valula

(€/migliaia)
Voci/Forme tecniche 30/06/07
a) su passivitd in valuta (15.262)
Totale (15.262)
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Sezione 2 —~ Le commissioni — Voce 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

(€/migliaia)

Tipologia operazioni/Valori 30/06/07 30/06/06
a) garanzie rilasciate 1.107 B&9

b) derivati su crediti -
C) servizi di gestione, intermediazione e consulenza 275 317

1. negoziazione di strumenti finanziari -

2. negoziazione di valute -

3. gestioni patrimoniali - -
3.1 individuali -
3.2 collettive -
. custodia e amministrazione titoli -
. banca depositaria T
. collocamento titoli 3
. raccolta ordini -
. attivita di consulenza 275 314

. distribuzione di servizi di terzi - -

W o Nt &

9.1 gestioni patrimoniali - -
9.1.1 individualt -
5.1.2 collettive -

9.2 prodotti assicurafivi -

9.3 altri prodotti -

d) servizi di incasso e pagamento 61 25
e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione -
f) servizi per operazioni di factoring -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie
h) altri servizi 2.432 10.367

Totale 3.875 11.578

La sottovoce h) comprende:

30/06/07 30/06/06
Commissioni dimpegno 1.560 1.118
Quote penali da utile/perdita riacquisto/cessione crediti - 8.536
Altre 872 713
Totale 2.432 10.367

Nella "Relazione semestrale” al 30 giugno 2006, I'importo relativo alle “Quote penali da
utile/perdita riacquisto/cessione crediti” era classificata nella voce 100 (Utile/perdita da
cessione di: Crediti)
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2.3 Commissioni passive: Composizione

(€/migliaia)
Servizi/Valor 30/06/07 30/06/06
a) garanzie ricevute (1.600) (1.430)
b} derivati su crediti
c) servizi di gestione e intermediazione (200) (72)
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valute
3. gestioni patrimoniali
3.1 portafoglic propric
3.2 portafoglio di terzi
4. custodia e amministrazione titoli (200) (72)
5. collocamento di strumenti finanziari
6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi
d) servizi di incasso e pagamento (42) (40)
e) altri servizi (114) (665)
Totale (1.956) {2.207)
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Sezione 3 ~ Dividendi e proventi simili — Voce 70

3.1 Dividendi e provents sirnfli; composizion:s

(&/miglizia)
Vod/Proventi
30/06/07 30/06/06
Provenienti da quate di Proverienti da quote di
Dividendi OILCR Dividendi QICR

A Atiivita finanziarie detenute per la negoziazione
B. Attivita finanziarie cisponibili per la vendita 11 241 23
C_ Attivitd finanziarie valutate al fair value
. Partedpazioni 3.028 5.055
Totale 3.039 241 5.055 223
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Sezione 4 — Risultato netto dell’attivita di negoziazione — Voce 80

4.1 Risultato netto dell aitivita di negoziazione. composizione

(€fmiglila)
QperazionifComponenti reddituali Plusvalenze  Ubli da negoziazione Minusvalenze  Perdite da negozlazione Risultate netta
(A} (B) © ()] [(A+B)-[C+D)]
1. Attivita finanziarie dl negoziazione - - - - -
1.1 Titolf dI debite )
1.2 Titoll di capitate )
1.3 Quote di O.I.C.R. -
1.4 Finanzlamenti -
1.5 Altre -
2. Passivitd finanziarie di negoziazione - - - - -
2.1 Titall di deblte
2.2 Avre -
3. Altre attivitd e passivitd finanziarle: differenze di cambio
4. Strumentl derivati 46.573 358,709 (53.561) (344.597) 7.124
4.1 Derivati finanziarl 45.573 346,655 (53.561) (332.543) 7.124
- Su titoll di deblto e tassl di interesse 37.645 321.333 {44.888) (306.664) 7.426
-SuCCs
- Su tito!l di capitale e Indici azlonari
- Su valute e oro B.928 25177 (8.673} {25.879) {447}
- Altrl 145 145
4.2 Derivatl su crediti 12.054 (12.054) -
‘Totale 46.573 358.709 {53.561) (344.597) 7.124
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Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copertura

5.1 Risuftato netto dell'aitivita di copertura: romposizione

Al risultato netto di copertura di 295 mila euro concorrono:

» proventi per 681,1 mitioni di euro, di cui 638,9 provenienti da derivali di copertura e il resto da strumenti
dell'attivo e del passivo coperti;
» oneri per 682,1 milioni di euro, di cui 56,9 milioni provenienti da derivati di copertura e il resto da
strumenti dell'attivo e del passivo coperti.

(€/migliaia)
OperazionifComponenti reddituali
30/06/07 30/06/06

A. Proventi relativi a:

Al Derivati di copertura del fair value 638.926 650.544

A2 Attivitd finanziarie coperte (fair value) 7.087 17.721

A3 Passivita finanziarie coperte (fair value} 40.788 64.597

A.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari -

A5 Aftivita e passivita in valuta -
Totale proventi dell'attivita di copertura 681.801 732.862
B. Onerirelativi a:

B.1 Derivati di copertura del fair value (56.876) (81.298)

B.2 Attivita finanziarie coperte (fair value} (625.220)  (650.651)

B.3 Passivita finanziarie coperte (fair value)

B.4 Derivati finanziar di copertura dei flussi finanziari -

B.5 Attivita e passivita in valuta -
Totale oneri dell’attivita di copertura (682.096) (731.949)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (295) 914
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Sezione 6 — Utili (Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

6.7 Ul (Perdite) da cessiona/riacquista: Compasizione

Vod/Corrponenti reddituali

Risultato netto

Attivita finanziarie

1. Crediti verso banche

2. Crexiiti verso dientela

3. Attvita finanziarie disponibili per la vendita
3. 16mli di debito

3.2 titoli di capitale

3.3 quote di O.LCR

3.4 finanziament

4, itivita finanziarie detenute sino a scadenze
Totzle attivita

(€/mighiaia)
30/06/06
Uil Perdite  Risultato netto
4.286 4286
2 - 2
4,308 - 4,308

Passivita finanziarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso diertela
3. Titoli in dreolazione
Totale Passivita

Nella *Relazione semestrale” al 30 giugno 2006, limporto relativo alla voce “Attivitd finanziarie: crediti verso
la clientela” era pari ad € 12.821 contro il valore atfuaimente esposto pari ad € 4.286. La differenza, pari ad
€ 8.536, & relativa alle “Quote penali da utile/perdita riacquisto/cessione crediti” che sono state riclassificate

nella voce 40; Commissioni attive.
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Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento -

Voce 130

8.1 Rettifiche di valora netie per deterioramentn o craditi: composizione

e d e

(€/rricficia)
Cperazion/Companentl redditLgli Rettifiche d valore Riprese di valcre
Spedfiche 0i portafogiio Spedfide 0i portzfogio

Cancellzioni__ Altre B A B 30/06/07 _30/06/06

A Crediti verso banche - -
B. Crediti verso dientela (8.903) 293 4 (8.606) 47
C Totale - (8.903) 203 4 {8.506) a7
&7 REHNCHE o vakys nenis osr JelSooraiienic o @lnhvirs nanziane

{€/migliaia}
L i L Rettifiche di valore Riprese di valore
Operazioni/Componenti reddituali ] .
Specifiche Specifiche
Cancellazioni Altre A B 30/06/07 30/06/06
A. Titoli di debito {5.651) 56 23 (5.572) -
B. Titoli di capitale
C. Quote di C.I.C.R. -
D. Finanziamenti a banche -
E. Finanziamenti a clientela -
F. Totale (5.651) 56 23 (5.572)
Legenda:

A = Da interessi
B = Altre riprese
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Sezione 9 — Le spese amministrative -~ Voce 150

9.1 Spese per il personale: Compesizione

(€/migliaia}
Tipologia di spese/Valori
30/06/07 30/06/06
1) Personale dipendente (7.001) (6.132)
a) salari e stipendi (5.142) (4.532)
b) oneri sociali (1.160) (1.049)
c) indennitd di fine rapporto (4)
d) spese previdenziali (96) {88)
e) accantonamento al trattamento di fine rapporte 688 (271}
f) accantonamento al trattamento di quiescenza e simili: '
- a contribuzione definita
- a prestazione definita
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (95) (74)
- a contribuzione definita {5}
- a prestazione definita (90) (74}
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali
i) altri beneficl a favore dei dipendent (1.196) (114)
2) Altro personale (3.481) {1.040)
3) Amministratori (412) {400)
Totale {10.894) {7.572)
92 Nurmere e i
30/06/07 30/06/06
1) Personale dipendente 189 168
a) dirigenti 18 17
b) totale quadri direttivi 99 B8O
- di cui: di 3° e 4° livello 62 46
c) restante personale dipendente 72 71
2} Altro personale 1 3
Totale 190 171
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9.4 Altri benefici a ravore der dipendenti

(€/migliaia)
Tipologia di spese/VYalori
30/06/07 30/06/06

1) Accantonamento per incentivi all'esodo 1.076
2) Accantonamento netto premi anzianita 34 i8
_3) Altri benefici 87 96
Totale 1.197 114
* importo presente tra gii altri oneri/proventl di gestione
9.5 Alire spese amiministrativer composizione

(€/migliaia)
Tipologia di spese/Valori Totale Totale

30/06/07 30/06/06

A, Altre Spese
Spese informatiche (2.114) {2.316)
Servizi EDP (1.908) (2.170)
Canoni trasmissioni dati (95) -
Canoni per accesso a banche dati (111) (146)
Spese di gestione immobili {(797) (735)
Immobili in locazione (797} (735)
Spese generali (348) (311)
Spese postali e telegrafiche (6) (53
Spese materiali per ufficio (79) (90)
Libri, pubblicazioni e giornali (43) (50)
Altre spese (220) (166}
Spese professionali ed assicurative (2.698) (3.015}
Consulenza (856) (2.190)
Spese |legali e giudiziarie {1.118}) {350)
Cnorari per revisione contabile bitancio (425) (350)
Altre spese professionali ed assicurative {217) (50}
Oneri per funzionamento Organi Collegiali (82) 75)
Spese promo-pubblicitarie e di marketing (711) (517)
Spese di pubblicita e rappresentanza (150) (65)
Confributi associazioni sindacali e di categoria (561) (452}
Costi indiretti del personale {418) (210)
Oneri indiretti per il personale (418) {210)
Totale A {7.086) (7.104)
B. Imposte indirette e tasse (23) (29)
Imposta sostitutiva netta DPR 601/73 (10)
Imposta comunale sugli immobili (8)
Altre imposte indirette e tasse (15) (19)
Totale B (23) {29}
Totale (7.109} {7.133)
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Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi € oneri — Voce
160 '

177 RS SR IL T SIS For ooly FTF L e S foa e prd e ey ey m T
F0 7 Accanlonannc iy el 20 f0nGy ROF riSoy & GRS COMposiZiany

_{€/migliaia)
Voci/Forme tecniche 30/06/07 30/06/07
a) Accantonamenti netti per cause passive (453) (40)
Totale (453) {40)
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Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali

— Voce 180

11.1 Rettitiche di valore nefte su atiivitd materiali: compasizione

(€/migliaia)

Rettifiche di valore per
Attivita/Componenti reddituali Ammortamento detertoramento Riprese di valore

(@ (b) (c)

Risuitato netto
(a+b-c}

A. Attivitd materiali

A.1 Di proprieta (1)
- ad uso funzionale 0
- per investimento

A.2 Acquisite in leasing finanziario

- ad uso funzionale

- per investimento

(1)
(1)

Totale (1)

(1)

12,1 Rettifiche off valore nette su gtivitd immaterai, composizions

(&/migliaia}
Rettifiche di valore

Attivita/Componenti reddituali Ammortamento per deterioramento  Riprese di valore Risultato netto
(a) (b) () (a+b-)

A. Attlvita immateriali

A.1 Di proprieta 7 7

- generate intemamente dall'azienda

- altre 7 7

A.2 Acquisite in leasing finanziario

Totale 7 7
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Sezione 13 - Gli altri oneri'e proventi di gestione — Voce 190

13,1 Altri oneri di gestione: composizione

(€/migliaia)
Componenti reddituali/Valori
P / 30/06/07 . 30/06/06
A. Altri oneri per operazioni di credito al consumo e di leasing (73) (683)
B. Transazioni per cause passive (1)
C. Altri oneri (1) (1.407)
Totale (75) (2.090)
13.2 Altri proventi di gestivns. Composiziona
(€/migliaia)
Componenti reddituali/Valori 30/06/07 30/06/06
A. Recuperi di spese da clientela 12 21
A.1 Altre imposte
A.2 Spese legali
A.3 Altri recuperi 12 21
B. Rimborsi per servizi resi a terzi 4 4
C. Proventi su attivita di leasing 79 801
D. Altri proventi 2.603 1.243
2.698 2.069

Totale
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Sezione 18 — Le imposte sul reddito del periodo dell'operativita
corrente — Voce 260

18.1 Imposte sul reddito def periodo dell'operativita corrente; composizione

{€&/migliaia)
Componente/Valori Totale Totale
30/06/07 30/06/07

1. Imposte correnti (17.276) (29.400)
2 .Variazioni delle imposte comrenti dei precedent eserciz
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio
4, Variazioni delle imposte anticipate 1.204 (525)
5. Variazioni delle imposte differite (137) 9.054
6. Imposte di competenza dell’esercizio (16.200) {20.871)
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Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di copertura

Sezione 1 - Rischio di credito

Tnformariond 4i nature guaiitativa

T portafoglio di business della Banca & attualmente costituito dalte seguenti Aree principali:

Area Enti e Amministrazioni Pubbliche:

« finanziamenti e consulenza finanziaria allo Stato e Amministrazioni Centrall del settore pubblico;
« finanziamenti e consulenza finanziaria ai Grandi Enti (Regioni e Clientela Target);
« finanziamenti e consulenza finanziaria a Enti Locali e Territoriali e Small Public Utilities.

Area Corporate e Finanza Strutturata:

e finanziamenti e consulenza finanziaria alle aziende del settore pubblico {prevalentemente ex
municipalizzate);

» project financing in Italia e all'estero.

Area Internazionale:
« finanziamenti ad amministrazioni Centrali, Enti locali ed Aziende Pubbliche in paesi esteri.

Per quanto riguarda 'Area Enti e Amministrazioni Pubbliche, le strategie sottostanti I'Attivita creditizia si
articolano come segue:

* per lo Stato e Amministrazioni Centrali la Banca persegue il mantenimento dell'attuale posizionamento
competitiva e degli attuali livelli delle erogazioni accompagnato da una ottimizzazione dei margini di
redditivita;

« per i Grandi Enti [a Banca punta ad una crescita dei volumi stipulati e della relativa quota di mercato
attraverso 'ampliamento delle soluzioni offerte, con particolare riguardo alla ristrutturazione
dell'indebitamento ed all'offerta di strumenti di copertura dei rischi;

» per gli Enti Locali e Small Public Utilities sfruttando l'efficacia commerciale delle strutture periferiche
dedicate si persegue un maggior radicamento delle attivita della banca sul territorio nazionale con un'offerta
integraia di prodotti di finanziamento e strumenti derivati.

Per quanto riguarda |'Area Corporate e Finanza Strutturata le strategie relative allattivita creditizia si
possono Ccosi riassumere:

» per le Aziende Pubbliche, segmento che presenta un significativo potenziale di sviluppo per la Banca, la
strategia di posizionamento si basa sull'utilizzo di tutte le leve di marketing a disposizione. In tale ambito la
leva dei prodotti (finanziamenti e derivati) e la leva dell'assistenza “"totale” costituiscono i fattori chiave di
SUCCesso,;

« per il Project finance, la strategia di riferimento prevede oltre al rafforzamento del ruolo della Banca sui
grandi progetti, anche lo sviluppo dei cd. *Small Projects”, attualmente emergenti nel quadro della domanda
di finanziamento, per le caratteristiche di rapidita e di snellezza procedurale,

Per quanto attiene allArea Internazionale, la strategia della Banca prevede un ruolo attivo nei confronti
dei clienti attuall e potenziali, sia in autonomia sia in cooperazione con altri operatori esteri del settore. I
mercati pricritari di riferimento sono caratterizzati da elevali tassi di sviluppo macroeconomico con
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importanti programmi di implementazione delle infrastrutture (es. Europa dellEst e bacino del
Mediterraneo).

Le strategie suesposte, nel perseguire un posizionamento adeguato in tutte le aree di business in cui la
Banca & presente, consentono complessivamente la diversificazione dei rischi nel quadro di una gestione
bilanciata del portafoglio di attivita.
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2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Asnetii organizzativi

Informativa

Le attivita di gestione e controllo dei rischi si basano su linee guida fissate dal top management delia
Capogruppo al quale sono demandate le decisioni riguardanti la gestione dell'equilibrio complessivo dei rischi
di Gruppo, nonché l'assunzione di rischi di grande entitd per i quali'& previsto l'obbligo di acquisire,
preliminarmente alla delibera, "parere di conformita" dai competenti organi della Capogruppo.

I rischi assunti, nel limiti di autonomia assegnati, sono sottoposti a costante monitoraggio da parte delle
strutture designate ai controll, attraverso il sistema di Asset Liability Management, sviluppato per
migiiorarne le funzioni di controllo, nonché per offrire supporto alle unita operative.

1l Risk Management Committee delia Banca, convocato con periodicita almeno bimestrale, assicura un
efficace raccordo fra la gestione del rischio di Banca OPI e le valutazioni espresse a livello complessivo di
Gruppo, monitorando in particolare le esposizioni soggette a normativa Grandi Rischi e certificando il rispetto
dei limiti individuali nonché la loro evoluzione prospettica.

Ai fini di una corretta, univoca e coerente misurazione del rischio di credito vengono utilizzate a livello di
Gruppo metodologie consolidate e disciplinate da un apposito regolamento. Esse permettono di realizzare
un'adeguata valutazione di tutte le operazioni e delle garanzie ad esse associate attraverso ['espletamento di
approfondita analisi di merito di credito.

Detta valutazione, oftre ad avvalersi di modelii interni di apprezzamento del rischio creditizio con una solida
base statistica, tiene conto di ogni informazione di volta in volta giudicata rilevante, che possa esplicare un
impatto apprezzabile sul giudizio finale riguardo all'operazicne.

La scelta effettuata dal Gruppo SanpaoloIMI di utilizzare ai fini di Basilea II un approccio "advanced" per
valutare il rischio creditizio comporta - a completamento dell'iter istruttoric - l'attribuzione a ciascuna
controparte di un rating.

L'attribuzione del rating & regolamentata da una apposita direttiva "quadro" che recepisce ed integra, con
riferimento allo specifico contesto di Banca OP, le linee guida definite per il Gruppo Sanpaolo IMI nella
direttiva "Adeguamento del Processo del Credito al Nuovo Accordo di Basilea sul Capitale (Basilea II)".

In conformits a quanto disposto dalla normativa, tutte le proposte di affidamento a favore deila principale
clientela (Stati, Enti Locali e Territoriali Ttaliani ed Imprese) riportano il rating attribuito al cliente. La
competenza per I'attribuzione del rating & nellambito del Gruppo Sanpaolo IML in parte accentrata presso
unita specialistiche (Stati, Banche e Istituzioni Finanziarie, Conglomerate Complesse, Imprese con rating di
Agenzia, Project Finance, Cartolarizzazioni) ed in parte decentrata.

Le attivitd di competenza di Banca OPI riguardano I'attribuzione del rating a tutti gli Enti Locali e Territoriali
(anche a fronte di affidamenti di altre Banche del Gruppo) ed alle Imprese domestiche, limitatamente a
quelle per le quali Banca OPI ha, nell'ambito de! Gruppo, I'esposizione prevalente. Il processo di attribuzione
del rating & decentrato sulle unitd organizzative di volta in volta competenti, con la supervisione ed il
coordinamento di un'apposita unita, denominata "Sviluppo processi creditizi e processt di rating”.

2.7 Gistemi di gestione, misurazione e controilo

Nel corsa del 2006 I'attivit di attribuzione del rating alle controparti di competenza di Banca OPI e andata a
pieno regime.

Per e Imprese Domestiche e per gl Enti Locali (limitatamente a Comuni e Province) sono utilizzati modelli
statistical based sviluppati in stretta collaborazione con la Capogruppo e disponibili sulla rete Intranet di
Gruppo.
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Per le Regior.ﬂ & utilizzato un approccio expert based basato su un modello parametrico di scoring, integrato
dalle \Salutazmni della struttura specialistica preposta (Sviluppo processi creditizi e processi di

rating).

I .rnodelli di rating e di pricing utilizzati, in conformitad con quanto previsto dal nuovo accordo di Basilea,
misurano il rischio di credito sulla base dei seguenti elementi:

Perdita attesa: rappresenta la perdita media che la Banca si aspetta di osservare nel suo portafogiio crediti
ad un anno. La perdita attesa, "statisticamente certa”, & calcolata al momento della concessione del credito
e da luogo a rettifiche di valore "forfettarie" (cioé non riferite alle singole posizioni) nel portafoglio prestiti.

La perdita attesa a 1 anno & la perdita "media” che ci si pud aspettare data la probability che la controparte
vada in default in un holding period di 1 anno e pud essere essenzialmente scomposta in tre differenti
dimensioni:

* il rischio cliente/controparte, misurato tramite la PD (probabilita di default o di inadempienza),
sinteticamente espressa attraverso il rating;

* il rischio connesso alla possibilita di recuperare o meno parte del credito nel caso in cui il cliente vada in
default, misurato tramite la LGD (loss given default), legata principalmente alla presenza di elementi di
mitigazione del rischio quali garanzie reali /personali che assistono il credito;

¢ |'esposizione complessiva delfa Banca verso il cliente al momento del default, misurata tramite ta EAD
(exposure at default).

Probability of default (PD)

La PD quantifica la probabilita con cui il cliente potrebbe entrare in default, ovvero essere inadempiente nei
confronti della Banca, nei prossimi 12 mesi e rappresenta unicamente il rischio di controparte, o rischio
cliente. Nella valutazione della PD non si prendono in considerazione le garanzie o altri fattori che
permettono comunque alla Banca di recuperare parte del credite erogato. Alla PD & associato un rating,
espresso secondo [a "scala maestra” adottata dal Gruppo Sanpaolo IMI e confrontabile con i rating formulati
dalle Agenzie ufficiali.

Loss given default (LGD)

La LGD esprime, in caso di inadempienza del cliente, la percentuale del credito che la Banca sl aspetta di
non poter recuperare. 11 credito pud essere in parte recuperato grazie a fattori di mitigazione del rischio. Nel
caso degli enti locali tali fattori, rappresentati daila delegazione di pagamento e dal mandato irrevocabile di
pagamento, sono particolarmente tutelanti.

Exposure at default (EAD)

La EAD & un valore che indica l'esposizione della Banca verso il cliente al momento del default. |'esposizione
al momento del default non pud essere inferiore all'utilizzate, ed é determinata sommando all'utilizzato una
percentuale del margine disponibile (Accordato - Utilizzato), differenziata in base alle forme tecniche di
utilizzo e al rating della controparte.

Perdita inattesa: pur essendo possibile calcolare una perdita "media®, la Banca deve far fronte anche a
perdite impreviste, legate per esempio al ciclo economico; Basilea I chiede alle aziende di credito di
mantenere un capitale adeguato per fronteggiare quelle perdite "in eccesso” che si potrebbero verificare
rispetto alla perdita media attesa. La perdita inattesa viene calcolata con tecniche statistiche e permette di
quantificare il capitale di rischio da allocare per fare fronte a perdite impreviste, basandosi sul modello di
portafoglio sviluppato in Capogruppo.

Alla perdita attesa, su cui si basa il modello di pricing del rischio di credito, i nuovi principi contabili IAS
hanno sostituito il concetto di "Incurred Loss", definita come stima delle perdite gia insite nel portafoglio
ma non ancora identificate in maniera specifica.

Pertanto ai fini di redazione del Bilancio, la riserva generica a fronte del portafoglio in bonis, & stata
determinata sulla base del modelio del Risk Management di Capogruppo che prevede una segmentazione del
portafoglio in "pool" differenziati per territorialita e settore merceologico ai quali viene attribuito un tasso di
"incurred loss" calcolato applicando alla perdita attesa | parametri di loss confirmation period (intervallo di
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tempo necessario affinché I'evento che genera il default si manifesti concretamente), ciclicita (per riflettere
le condizioni economiche correnti) e concentrazione del portafoglio, aggiornati dalla Capogruppo.

Dal punto di vista dei controlli, i rischi di credito dei portafoglio sono sottoposti a costante monitoraggio da
parte delle strutture preposte, attraverso la predisposizione di un reporting gestionale che effettua una
rilevazione periodica (mensile/trimestrale) dei flussi e degli stock in essere.

Le analisi effettuate, a supporto delle strutture operative, tendono ad evidenziare la dinamica del portafoglio
crediti sia in termini di composizione, di qualita (rating), di concentrazione, con particolare attenzione ai limiti
imposti da'la normativa Grandi Rischi, fornendo inoltre un dettaglio analitico delle posizioni probtematiche.

3.5 Tecniche di mitipagione dei rischio di credito

L'operativita di Banca OPI pub essere ricondotta sinteticamente a quattro fattispecie giuridiche contrattual,
quali:

» MutuifAperture di Credito efo Prestiti Obbligazionari emessi da Enti Locali;

« Finanziamenti a societa di capitalefaltri soggetti diversi da Enti Pubblici operanti nel settore pubblico;

» Mutui con Onere di rimborso a carico dello Stato;

s Operazioni di Project Finance.

Quasi sempre la contrattualistica prevede forme di mitigazione del rischio di credito, con caratteristiche
differenziate a seconda della forma tecnica del finanziamento perfezionato. Infatti: le garanzie che assistono
i finanziamenti e i prestiti obbligazionari dei Comuni sono rappresentate principaimente dalla delegazione di
pagamento che, ai sensi delle disposizioni contenute negli artt. 206 e ss.. del D.lgs. 267/00 (Testo Unico
delle leggi sull'ordinamento degli Enti Locali, per brevita TUEL), gli Enti Locali possono rilasciare - quale
copertura del pagamento delle rate di ammortamento a valere sulle entrate afferenti i primi tre titoli di
bilancio.

La delegazione, a norma delle disposizioni contenute nel TUEL, deve essere notificata al Tesoriere ancorché
non sia assoggettata ad accettazione da parte di quest'ultimo. L'Ente Locale, con il rilascic della delegazione
in argomento, sostanzialmente delega il proprio tesoriere ad accantonare, per tutta la durata del servizio in
essere - mutuo, apertura di credito o prestito obbligazionario - somme via, via necessarie ad assicurare il
regolare servizio de! prestito, conferendo allo stesso tesoriere contestuale incarico ad effettuare il
pagamento, alle singole scadenze contrattualmente prefissate, delle somme necessarie al soddisfo delle rate
dovute per capitale ed interessi.

Nelle operazioni di finanziamento perfezionate dalla Banca nei conftonti di enti territoriali diversi dai Comuni
(Regioni e Province autonome) il ricorso allindebitamento & condizionato al fatto che ['importo complessivo
delle annualits di ammortamento risultante dal bilancio regionale non superi il 25% dell'ammontare
complessive delle entrate tributarie non vincolate, sempreché gli oneri futuri di ammortamento trovino
copertura nell'ambito del bilancio pluriennale.

Qualora l'operazione non sia con onere a carico dello Stato e con pagamento diretto delle rate alla Banca da
parte dello Stato stesso, si richiedono usualmente le seguenti garanzie:
» iscrizione nel bilancio regionale per tutta la durata del mutuo, delle rate di ammortamento per capitale ed
interessi; .
« mandato irrevocabile alllistituto di credito tesoriere ad accantonare, sul totale delle entrate regionali, le
somme occorrenti per far fronte al servizio del mutuo per capitali & interessi.
Nel caso di Finanziamenti a societa di capitale/ altri soggetti diversi da Enti Pubblici operanti nel
settore pubblico I'impegno assunto dal prenditore a rimborsare il prestito mediante pagamento periodico di
rate, usualmente semestrali, posticipate, comprensive di capitale ed interessi, con un eventuale periodo di
preammortamento, € assistito solitamente dalle una o piu tipologie delle seguenti forme di garanzia:

1. ipoteca efo privilegio su beni;

2. pegno su titoli obbligazionari, azionari, crediti, ecc.;

3. fideiussioni solidali o pro-guota;

4, lettere di patronage;
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5. cessioni pro-solvendo di crediti;

6. mandati al Cassiere;

7. obbligo del soggetto finanziato a far affluire ie proprie entrate presso Istituto di gradimento della
Banca, con conferimento di mandato irrevocabile a detto Istituto ad utilizzare tali entrate per
effettuare il servizio del finanziamento.

Le lettere di patronage di cui al punto nn. 4 e le "garanzie" di cui ai precedenti punti nn. 6 e 7,
rappresentano strumenti di mitigazicne de! rischio di credito generalmente utilizzati nella prassi dei rapporti
finanziari come misure a supporto de! credito e alternativi rispetto alle forme di garanzia tradizionalmente
conosc_iute; tutte le altre suindicate garanzie sonc assoggettate alla disciplina contenuta nelle norme del C.C.
nonche, ove applicabili, alle disposizioni del D.lgs. 21 maggio 2004, n. 170, recante norme di "Attuazione
della direttiva 2002/47/CE, in materia di contratti di garanzia finanziaria".

I Mutui con Onere di rimborso a carico dello Stato sono finanziamenti finalizzati alla realizzazione di
specifici programmi da parte del soggetto mutuatario, individuati con apposite leggi che prevedono lo
stanziamento di limiti di impegno/contributi pluriennali da parte dello Stato destinati, per I'appunto, al
rimborso del mutuo stesso. Le caratteristiche del contratto (durata, modalita di rimborso, tasso fisso o
variabile, ecc.) sono generalmente stabilite con decreti attuativi emanati usualmente dal Ministero sul cui
capitolo affluiscono le risorse statali e lo schema contrattuale & talvolta subordinato all'approvazione
dell'Amministrazione Centrale competente.

In generale, I'importo mutuato corrisponde al valore attuale degli stanziamentifcontributi piuriennali dello
Stato ed & di norma gradualmente erogato all'Ente mutuatario, in relazione allo stato di avanzamento lavori.
Vista la natura delle operazioni in parola qualora le rate del mutuo siano corrisposte alla Banca direttamente
dal'Amministrazione Centrale competente, non viene prevista alcuna garanzia; In casc di pagamento da
parte dell'Ente mutuatario viene usualmente previsto un mandato irrevocabile alla Banca su cui affluisce il
contributo statale, di accantonare semestralmente detto contributo per effettuare il pagamento delle rate. In
tale tipologia di operazicni confluiscono i crediti verso [a clientela erogati a valere su fondi/contributi forniti
dallo Stato o da altri enti pubblici e destinati a particolari operazioni di impiego previste e disciplinate da
apposite leggi. Tali fondi/contributi statali, ancorché formaimente alla clientela, non risultano in nessun
momento a disposizione di questa, in virtu della delegazione a favore della banca finanziatrice e non possono
essere neppure ricompresi nell'ambito di procedure concorsuali.

Le Operazioni di Preject Finance sono finanziamenti destinati ad una specifica unita economica in cui il
flusso di cassa e gli utili del progetto si configurano come la principale garanzia per il rimborso del debito
mentre le attivita ed it patrimonio dell'unitd economica sono a garanzia collaterale.

La tipologia in esame si distingue per le seguenti principali caratteristiche:

1) lidentificazione di un’ “unitd economica” giuridicamente individuata e distinta, sotto il profilo della
responsabilita patrimoniale, dagii sponsor dell'iniziativa mediante:
a} l'incorporazione del progetto in un separato soggetto giuridico {usualmente societa di capitali) tltolare
delle relazioni contrattuali attive e passive che compongono il progetto e denominato “"societa veicolo"
"societd di progetto” (“"special purpose vehicle" o "special purpose entity” o "SPV");
b) Iisolamento dei Aussi finanziari generati dal progetto medesimo mediante appropriati strumenti
giuridici efo di garanzia tali da separare liniziativa economica dal patrimonio e dalle vicende giuridiche
dei soggetti promotori;

2) l'idoneitd dell'attivith economica finanziata a generare "flussi di cassa" di segno positivo sufficienti a
coprire | costi operativi, restituire le somme ricevute in prestito per fa realizzazione dell'investimento e fornire
un adeguato margine di profitto al promotore dell'iniziativa;

3) il compiesso delle garanzie prestate a tutela dei finanziatori tende ad essere costituito sullintero
patrimonio del veicolo; segnatamente i beni e diritti di cui questo & titolare ed i claims che possono essere
da questi vantati - a titolo di risarcimento, indennizzo o altro - nei confronti delle controparti terze
(progettisti, esecutori di lavori e servizi, imprese di assicurazione, soci - llmltatamente agli impegni di
apporto di capitale eventualmente non onorati - e pubbliche amministrazioni);
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4) fo svolgimento di un processo di identificazione, valutazione e fraslazione (mediante specifici accordi
contrattuali efo sistemi di incentivi-disincentivi) delle varie tipologie di rischio che gravano sull'iniziativa
economica in capo al diversi attori coinvolti nell'iniziativa, secondo il metro della economicitd e dell'efficienza
allocativa (risk allocation o risk shifting);

5) la previsione di forme accessorie di tutela del credito (di natura obbligatoria) quali covenant,
representation & warranties ed event of default di volta in volta disegnate sulla base delle specificita delia
singola iniziativa,

Quanto sopra premesso, e principall forme di garanzia che assistono (nei limitl della normativa applicabile)
la tipologia di operazioni in esame sono:

Ipoteca: su tutti i beni immobili /o altri diritti reali di godimento appartenenti, costituiti in favore efo
altrimenti nella disponibilith della beneficiaria del finanziamento ivi incluso, ove costituito il diritto di
superficie; Canalizzazione dei flussi finanziari generati e/o connessi con it PROGETTO sul Conto Ricavi
aperto presso !a Banca Depositaria e connessi vincoll di gestione della liquidita; Privilegi: privilegio speciale
ex art. 46 (Finanziamenti alle imprese: costituzione di privilegi} D. Lgs. 1.9.1993, n. 385; privilegio generale
ex art. 37-nonies (Privilegio sui creditl) L. 109/1994 e s.m.i.; Vincoli di destinazione ex art. 37-septies
(Risoluzione) L. 109/1994 e s.m.i.; Pegni/ Cessione in Garanzia:

« sulle azioni/quote rappresentanti il capitale sociale della SPV beneficiaria del finanziamento;

« su tutti i Conti del Progetto;

o sul crediti IVA;

« sui crediti della beneficiarla del finanziamento derivanti efo connessi con | Documenti di Progetto;

« sui crediti dei Soci nei confronti de! BENEFICIARIO derivanti dal Contratto di Capitalizzazione efo da altri
rilevanti rapporti contrattuali, ivi inclusi i crediti nascenti da eventuali prestiti subordinati; accordi diretti
(direct agreements) - diritti di subentro nei Contratti Commerciali (step in rights); Diritto di subentro ex
art, 37-octies (Subentro) Legge n. 109/94.(come successivamente modificata).

o

7.4 ADFiviE] Finanziario detericratie

La natura de! portafoglio di Banca OFI & tale che storicamente le posizioni problematiche hanno sempre
rappresentato una guota assolutamente non significativa sul totale delle esposizioni creditizie. La gestione di
eventuali nuove posizioni & affidata all'Unita Consulenza Legale e Societaria, che attiva le azioni di recupero
per via giudiziale delle posizioni ad essa trasmessa dalle Strutture Operatlve, una volta da queste esperite
inutiimente le azioni stragiudiziarie dirette alla ristrutturazione delle partite creditorie scadute ed insolute.
Lattivita viene svolta con l'ausilio di legali esterni, ai quali, di volta in voita, viene conferita procura alle fiti
per i singoli atti giudiziari.

Per le pratiche relative alle operazioni pregresse summenzionate si prosegue, invece, tramite Ia normale
attivita di recupero giudiziario, cercando prevalentemente di trovare definizioni transattive delle vertenze, al
fine di ridurre | tempi che si rendono necessari per procedere in via esecutiva immobiliare.

Per quanto concerne il processo di valutazione, le posizioni in Incaglio € in Sofferenza sono state classificate
come deteriorate in base alle disposizioni IAS, in ottemperanza a quanto previsto dalla A.d.V. e sono state
oggetto di valutazione da parte delle strutture operative secondo le seguenti modalita:

« relativamente alle sofferenze, si rinvia a quanto gia riportato nella “Relazione sulla gestione™;

« relativamente agli incagli si & proceduto alla costruzione di piani di rientro stimati in base alla previsione
dellimporto recuperabile e dei tempi di requpero;

« alle posizioni in incaglio al 30 giugno, 2007 & stata applicata una svalutazione sul’ammontare totale
(somma di capitale residuo e rate scadute);

» limporto recuperabile e stato ripartito sulla durata residua del finanziamento, in base alle scadenze
contrattuali previste dal piano di ammortamento originario, rideterminando limporto delle rate a scadere;

» | flussi di cassa sono stati attualizzati ai tasso vigente al momento della classificazione ad incaglio;

« la differenza tra Fimporto recuperabile e il relativo valore attuale, (cosiddetto effetto attualizzazione) é
stato sommato alla svalutazione dell'esposizione determinando il vaiore totale della rettifica.
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Informazioni Jdf natura rmaﬂf FHva

B, Gualita def rredito

& 1 Esposizicni detsvioral

dinamica, distribuzione eco

- 13
LU
"i [

FHES

Ca e territo

consiztenza,

rigee

iche di wvalore,

A 11 Distribuzions deie aitivicd finanziara per portafogh of appartensanza
€ per qualita credifizia (valor o bilancio)

- (€/migliaia)
Portafogli/qualita o
g "

y = = 3 3

g = % 3% 5 5 P

g E | & = | & - 3

2 = w & = -
1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 749,945 749,945
2. Attivita finanzlarie disponibili per la vendita 3.667 7.280.087 7.283.754
3. Attivith finanziarie detenute sino alla scadenza -
4. Crediti verso banche 907.469 907.469
5. Crediti verso dientela 14.309 22.571 12.121 20.628.853| 20.677.854
6. Attivita finanziarie valutate al fair value -
7. Attivita finanziarie in corso di dismissione -
8. Derivati di copertura 585.128 585.128
| Totale 30/06/07 17.976 22.571 12.121 30.151.482| 30.204.150
Totate 31/12/06 B8.838 31.039 6.251 30.051.707| 30.097.835
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A 1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafoglf di appartenenza e
per qualita creditizia (vatori fordi e netti)

(€/migliaia}
Portafoglifqualita Altivita deteriorate Altre attivita
§
=
2 2 v
2 g g s
8 g B g 8 3 R
5 g s 2 5 g ¢ g
& n S 2 2 5 w 2
o o 7] o B o c '
N = 5 H = £ 2 7
n = =2 o 73] U o -
el 5 5| 3 g g g 5
il & = i i 2 & £
1. Attivita finanzlarie detenute per la negoziazione 749.945 749,945 749.945
2. Attiv'ité finanziarie disponibili per fa vendita 7 8.711 5.044 3.667 7.280.087 7.280.087 7.283.754
3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -
4, Creditt verso banche a07.469 907.469 907.469
5. Crediti verso clientela 72.293 23.265 27| 49.001 20.6B84.465 55.612 20.628.853 20.677.854
6. Attivita finanziarie valutate al fair value -
7. Attivita finanziarie in corse dl dismissione -
8. Derivati di copertura 585.128 585.128, 585.128
Totale 30/06/07 81.004 28.309 27 52.668 30.207.094] 55.612| 30.151.482 30.204.150
Totale 31/12/06 65.872 19.726 18 46.128 30.107.321| 55.614] 30.051.707 30.097.835

‘f:‘ . ;f’ 2 ey "‘J"'v!l.

Led AL AT

L3 e Hior bEANCI weren

A
i

i o e et

{€/migliaia)_

Esposizione lorda

Tipologie esposizionifvalori

Rettifiche di valore

specifiche

Rettifiche di valore di  Esposizione netta

portafoglio

A. Esposizioni per cassa

a) Sofferenze

b) Incaghl

c) Esposizioni ristrutturate
d) Esposizioni scadute

€) Rischio paese

f) Alire attivitd 1.009.428 1.009.428
Totale A 1.009.428 1.009.428
B. Esposizioni fuori bilancio

a) Deteriorate

b} Altre 899,507 899.507
Totale B £99,507 £§99.507
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A. 1.6 Esposizioni per cassa e fuori bilancio verso clientela; valori lordi e netti

{€/migliaia}
Rettifiche di valore | Rettifiche di valore

Tipologie esposizioni/valori Esposizione lorda specifiche di portafoglio Esposizione netta
A. Esposizioni per cassa

a) Sofferenze 42.437 24,461 17.976

b) Incagli 26417 3.846 22.571

¢) Esposizioni ristrutturate

d) Esposizioni scadute 12.150 2z 27 12.1211

e} Rischio paese

f) Altre attivita 27.866.578 55.612 27.810.966
Totale A 27.947.582 28.309 55.639 27.863.634
B. Esposizioni fuori bilancio

a} Deteriorate

b) Altre 4.896.832 4.896.832
Totale B 4.896.832 - - 4.896.832

A 1.7 Faposizioni per cassa varso dfentel3: dinamica delle
2sposizion/ deteriorate e soggette al "rischio passe” lorde

Esposizioni | Esposizioni

Causeli/Categorie Sofferenze Incagli ristrutturate scadute Rischio Paese
A Esposizione lorda iniziale 24.704 34.89%9 6.269

- di oui: esposizionl cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento 17.780 4.480 9.660

B.1 Ingress da aredit in bonis 15.008 9.613

B.2 Trasferimenti da altre categorie di esposizion] deteriorate 2.691 3.715

B.3 Altre veriazioni in aumento 81 765 47
CVariazionl in diminzione @7 (12.962) (3.779)

C.1 Uscite: verso esposizioni in bonis

C.2 Cancellazioni

€3 Incassi : {19) (10.271)

C.4 Realizz per cessioni

C.5 Trasferimenti ad altre categorie di esposizioni deteriorate (2.651) (3.715)

C.6 Altre variazion in dminuzione (28) (64}
D, Esposizione lorda finale 42,437 26.417| 12150,

- di oui: esposizioni cedute non cancellate
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A.1.8 Esposizioni per cassa verso clientela: dinamica delie le rettifiche di

valore complessive

{€/migliaia)
Esposizioni | Esposizioni
CausalifCategorie Sofferenze Incagli ristrutturate scadute | Rischio Paese
A. Rettifiche complessive iniziali 15.866 3.860 18 g
- di cui: esposizioni cedute non cancellate :
B, Variazioni in aumento 8.921 705 27 - -
B.1 Rettifiche di valore 8.197] 705 27
B.2 Trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate 642
B.3 Altre vatiazioni in aumento 82
C.Variazioni in diminuzione (326) (719) (16) - -
C.1 Riprese di valore da valutazicne {294y {(77)
C.2 Riprese di valore da incasso (49
C.3 Cancellazioni
C.4 Trasferimenti ad altre categorie di esposizioni deteriorate (642)
C.5 Altre variazioni in diminuzione (28) (16)
D. Rettifiche complessive finali 24.461 3.846 25 - -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B3 Distribuzions dsile esposiziont ga rantite per tipoclogia di garanziz
A3, 7 ESposizions per £assa verso banche e varso ciientela garantit
Gararzie reali Garanzie pessorali {g/rigliai)
Derivati su crediti Credili di firma
g _ & _ % g & 5 2 g g
s £ € E B B § E g 5 5 B 8
= S = < h & m = ] < o < =
1. Esposizion versn bande gerartite: 011.597
1.1 totaimente garankite
1.2 parziaimente garartite 911.507
_Z_._E;pcsizim‘i verso dientela garartite: 20587476 409039 163340 7100 £.103.086 2727.301 200205  %67.978 9.179.901
2.1 toamente gerantite 1214907 408486 13150 7100 125.024 337612 123467 1.133.28%
2.2 pazigimente garantite 19.372.260 553 31750 6.103.085 102.267 1.664.444 144.512 8.046.612
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B.2 Distribuzione dai finanziamenii verso imprese non finanziaife residenti

: (€/migliaia)
Attivitd/Valori Totale

A. Settori economici
Prodotti enerqeticl 2.430.846
Edilizia 517.699
Trasporti 5.000.922
B. Altre branche 1,125.210
Totale ©.074.677

=

i

2 “fiori bilanpcio”

(€/migh
Iidia Altri Pa=i Europs Aesica Asia Restn del Mordo | Al sogoetti
8 8 g 2 s g s 2 s g£|8 &
k] g B g 5 z 5 z 5 g 5
[T} w @ a w U @ 1] [:1] [} @ QU
c c = c = c = = [ = = [= =
8 k=) 2 S S S S S = S s S
i = i H = N ] = = k= N
[r] v [4i] wn u w v [%] [%) n (2] [%]
8 8 a 2 2 a 8 2 =4 8 2 B8
Espasizioni/Avee geogrelide ] il i} b i g ] il i i} g5 4
A Esposizionl per cassa
A1 Soffererze 41.3% 17.976 1111
A2 Incgii 16457 31030
A3 Esposizicr risihrate
A4 Esposizion SadUe 12,150 1214
A5 Altre essizionl e 7azi]  oom3zm  2myem| 1ews  1mo®] How® B0 M M
Totae A 24865381 24.794.855 2902443 2897803 | 129306 123940 36.009 36051 14353 14353
B. Esposizioni “fucri bilando™
B.1 Scffereree
B2 Incagli - B}
8.3 Esposizoni risnkhurae
B4 Altre espasizion 4133439 4,133.439 659.635 659.635 5.114 25.114 7B.64 7864
Totde B 4133439 4.133.439 659.635 659.635 25.114 25.114 73644 78644 - -
Tol=le (A+B) 30.06.07 B.MZ‘M 3562.078 3557528 | 1544% 154063 | 114743 114605 14353 14353
Totale 31.12.06 30.309.683 30.739.550 3178175 3173.299 167.669  167.280 B89.548 89,528 - -
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8.9 Distribuzione territariale delle esposizioni per cassa e "fuorf bilancio”

verso banche (valore di bilancio)

N (§/igiaia)
Ttalia Altri Paesi Europei Amrerica Agia Resto def Mondo ] Altri sogoetti |
g g 3 g lg 2|ls 2|8 1€ £
5 g 5 e |5 ¢€|5 g8 §|E %
a w w a QU @ 11} 1] 1] 1]} 5] a
c cC cC c [ = = cC = = [ = c
i=l o o il h=] o o =] E=l 2 A= (=]
] N N N N N = N N N N N
& g 8 8 8 3 g 3 a8 8 a 8
. o o a =% o o o [=% [+ % Q [< % =19
EspasizionifAree geografiche w il i ] ] il i ] ] i il b
A Esposizionl per cassa
A1 Sofferenze
A2 Incagii
A3 BEsposiziont ristrutirate
A4 Esposizioni scadute
AS Altre esposizioni 823.541 823.541 186.031 185,031
Totale A 823,541 823.541 | 186.031 186.031
B. Esposizioni "fuori bilandio"
B.1 Sofferenze
B.2 Incagi
B.3 Esposizion risrutiurate
B.4 Altre esposizioni 852.508 839.508 3.067 3.067
Totale B £89.508 889.508 3.067 3.067
Totale (A+B) 30.06.06 1713.049 1713.049 | 189098 189.098
Totale 311206 2.154.246 2154.246 | 222590 222590
A5 Grandi Kischi
{€/migliaia)
Attivita/ Valori 30/06/07 | 31/12/06
A,
A.1 Ammontare 3.935.743 4.405.755
A.2 Numero 23 24
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C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attivita
C.1 Operazioni di cartelanzzazions

Informazioni oi natura qualitativa

Fino al 30 giugno 2007 Banca OPI non ha effettuato operazioni di cartolarizzazione di propri crediti.

Ha perd agito sul mercato quale investitore in operazioni di cartolarizzazione realizzate da terzi. Le modalita
seguite nelleffettuare gli investimenti si ispirano ai criteri e alle procedure che la Banca si & data per i
processi di affidamento creditizio e di gestione dell'attivo in essere, gia descritti al paragrafo 2 (informazioni
di natura qualitativa) della presente sezione 1.

C.1 Operarioni di cariolarizzazions

!

C.1.1 Esposizion derivanti c& operaziofi o cartolarizzazione distinte per
qualita delle sitivita sotiostants

(€/migli
Quallth aitivita sottostanty/ Esposizioni izioni per cass Gararwie rilesdate Linee di ceditn
Senior Mezzaning Jumnior Serigr Merzaning Junior Senior Mezranine Junior
Li-} o ;-]
g | 2 |ele|lgelelg|lElalalalalslslalslsis
ﬂﬂﬂﬂmﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂmﬂﬂmﬂﬂ
A. Con attivita sotiostarti proprie
) Deteriorate
b} Altre
B. Con attivita sottostanti di terzi 590.114 590.114
a} Deteriorate
b) Altre 590.114  590.114
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C.1.2 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione di terzi ripartite

per tipologia delle attivita cartolarizzate

(€/migliaia)

Linee ¢k gedito
Senior Mezzaning

S10|eA
1P 352.d14/3UDY MRy

Junior

opue|g (P a0z

alojea
1p asaudifoydyimay

oBue|q 1p Blojen

diojea
1p 3sa:dy/aLpymaY

opuRIq 1P AI012A

alojea
1P 3sardi/aydLIneY

Jurior

ojpuel|q |p a:0[ep

Mezzanine

alojea
1p as3sd11/ayIymay

opue)q Ip 2r01eA

Garargie rilasgate

Serior

alojea
IP 353J01/3UMEY

opueyq 1P 210787

Jurior

EILTT7N
1P asaudu/alpyNIey

opuelq |p 3100EA

Mezzanine

210jBA
1P asaidp/ayaynyey

OIRIBG 1P 3J0jeA

Senior

alojeA
Ip asaidy/auoymRY

opuejq Ip alofen

145.548

374118

66.448

Tipologia attivita sobtostanti

Mutwi ipotec.comy/ind./agric.

MutLi ipotecar residerziali
Carte di credito

Leasing

Cortributi sociali

Titoli

Patrimonio immobiliare pubblico

Hegith care receivable
Crediti & wrsumo

Crediti verso erario

ArnmLni pubbiiche centr. eloc
Altre atfivita
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C.1.3 Esposizioni derfvanti dalle principall operaziont di cartolarizzazione df
“terzi” ripartite per tpologia di aitivita cartolarizzate e per tipologia di

RSDOSIZION]
(€/miglizia
Esposizioni per cassa Garanzie rilasciate Linee di credito

Senior Mezzanine | Junior | Senior | Mezzanine Junier | _ Senlor Mezzanine Junior

2 b4 < v v = [ & 2

Tipologia attivith % § ,—E % § T-E -E ,—E %

cartolarizzate/Esposizioni -g S § M E ? % s % S % 5 % 5 :lg. 5 E 5

= A g |=18|<c|&l S @ |13l = 1%]|¢< 2 = g

= g (5| 2 (s|E[e1E] 2| & (&lE| 51518 & (&) &
A.1 Crediti Sanitari Regione Sicilia 1 130.808
- Crediti 130.808
A.2 Crediti Sanitari Regione Sicilia 2 58.503
- Crediti 98.503
A.3 Euterpe 149.548
- Crediti 149,548
A4 CPG tranche AEM classe Al 66.448
- Crediti 66.448
A.5 Posillipo Finance 10.000
- Crediti 10.000
A.6 Conca d'oro 9.542
= Crediti 9.542
A.7 Levante 10.518
- Crediti 10.518
A.B Atlantide 50.913
- Crediti 50.913
A.9 Cartesio 63.834
- Crediti 63.834

¢ 1.9 Fsposizion! verso e cariol

finanzigrie e per Hoologis

2. Esposlzioni fuorl bilancio
- senlor

- mezzanine

- junior

{€/migliala)
Attivita Attivita Attivitd Attlvita Creditl 30/06/07
finanzlarie finanzlarle fiar finanzlarie finanziarie

detenute per value option | disponbile per | detenute sino

negozlazlone la vendita alla scadenze
1. Esposizionl per cassa
- senlor 5590.114 590.114
- mezzanlne -
- junlor -

arizzazioni ripartite per porfafoghio di atbivita
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C.2 Operazioni di cessione

C.2, 1 Attivita finanziaiie cedute non cancellate

(&imighaia)
Altivit ﬁnanziariel ﬁrzr’;";ﬁe ALtivith finarziarie " N
detenute per la valutate al fair Attivita finanziarie disponibili per |a vendita| detendute sino alla Crediy q'edlu Totale
negoziazione scadarza vibanche vfdientela
value
A B C A B C A B Cc A B Cl]A B C|l A B C| 30/06/07 | 31/12/06
A Attivitd per cassa 1795701 712231 1.673.990 2507.932 | 2526.827
1. Titoli di debito 1.755.701 712.231 1.673.990 2.507.932 2.526.827
2 Titoli di capitale
3 0ICR
4. Finanziamenti
5. Attivitd deteriorate
B. Stumenti derivati
Totale 30/06/07 1.795.701 712231 L673.990 2.507.932
Totale 31/12/06 2.526.827 - - 2.526.827
A= attivitd finanziarie cedute rilevate per intero (valore di bilancio)
B= attivita finanziarie cedute rilevate parziaimente (valore di bilancio)
C= attivita finanziarie cedute rilevate parzialmente {intero valore)
(2.2 Passivila inangizre 3 fronte dF sithira cadute non canceliale
(€/migliaia)
Attivita Attivita Attivita Attivita
L ) . finanziarie finanziarie finanziarie finanziarie Crediti Crediti
Pasivita/Portafoglio attivita detenute per la | valutate al fair| disponibili per la] detenute sino | v/banche | v/clientela Totale
negoziazione value vendita alla scadenza
1, Debiti verso clientela - . - - - - - -
a) a fronte di attivita rilevate
per intero
b) a fronte di attivita rilevate
parzialmente
2, Debiti verso banche - - 2.934,126 - - - 2.934.126
a_) a fronte di attivita rilevate 2.934.126
per intero
b} a fronte di atfivita rilevate
Iparzialmente
Totale 30/06/07 - - 2,934,126 - - - 2.934.126
Totale 31/12/06 2.531.604 2.531.604
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Sezione 2 - Rischi di mercato
3.1 Rischio di tasgo O interasse - Portafoglio di negoziazione di vigitanza
Informazioni di natura qualitativa

A, Aspetti generali

Considerata l'operativita di Banca OPIL, la composizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza,
rappresentato esclusivamente da Swap (IRS) e Opzioni (Cap-Floor), non & rilevante ai fini dell'esposizione al
rischio di tasso di interesse.

Infatti, tutte le operazioni sono triangolate con Banca IMI con contratti speculari di segno opposto,
determinando di fatto una posizione soggetta al rischio tasso limitatamente allo spread che scaturisce dal
prezzo applicato-alla clientela, pit favorevole di quanto retrocesso a Banca IMI per la triangolazione.
Pertanto, per gli aspetti generali relativi alla gestione del rischio di tasso di interesse, si rimanda alla sezione
2.2. : ‘

2. Procassi di gestions @ metodi gt misurazione del rischio di tasso di interesse

Per quanto sopra esposto si rimanda alla Sezione 2.2 Rischio di tasso di interesse - Portafoglio bancario.

Informazioni di natura quantitativa

‘ o di viciiznza: gistribuziona per durata residuz delle attivita
ivati linarziari.

1. Porafogtio di nego ¥ i 2
a delle passivita finanziariz per Lassa e dei der

Informativa non oggetto della presente Relazione

2. Portafogiio di necozazione dt vigilanza: rmodelll infernd e aitre metodolcgie per

[ e N T e L Ia LTI I e
analist o sensitbala

Per quanto sopra esposto si rimanda alia Sezione 2.2'.

3 mischio dl tases di Interesse - portafogiio bBancario
Trnformazion df natura gualitativa

A. Aspetlti generali, procedure di gastione € metodi di misurazione del rischic di tasso

JETRRNER S
g1 IReresss

Banca OPI & esposta al rischio di tasso d'interesse da "fair value", derivante:

« dalle asimmetrie temporali tra il repricing dell‘attivo (prevalentemente semestrale) e il repricing del passivo
caratterizzato da una periodicita inferiore (trimestraie);

« dal mismatching di copertura, allorché - ad esempio - un impiego a m/l a tasso fisso sia finanziato con
provvista di pari durata ma a tasso variabile (posizione orientata alla stabilitd/ribasso dei tassi), ovvero
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qualora una raccolta a tasso fisso vada a finanziare impieghi di analoga durata ma a tasso variabile
(posizione orientata al rialzo dei tassi).

Le scelte di posizionamento, effettuate di volta in volta per stabilizzare o migliorare il margine d'interesse,
sono assunte in coerenza con la visione prevalente di evoluzione dej tassi, compatibilmente con la
sostenibilita dej rischi che si intendono assumere, e comunque sempre nel rispetto dei limiti di shift
sensitivity assegnati dalla Capogruppo a Banca OPL

Le metedologie di misurazione dei rischi finanziari utilizzate sono volte essenzialmente a guantificare gli
effetti delle varfazioni delle condizioni dei mercati finanziari sul fair value del portafoglio della Banca, facendo
ricorso principalmente alle seguenti misure di rischio:

* Shift sensitivity;

* Value-at-Risk (VaR);

» Sensitivity analysis del margine di interesse

La shift sensitivity quantifica la variazione del valore del portafoglio finanziario conseguente a movimenti
avversi dei fattori di rischio. Relativamente al rischio tasso di interesse, il movimento avverso, definito come
un incremento parallelo di 1 p.b. della curva dei tassi, pud generare una variazione complessiva del valore
del portafoglio non eccedente il limite fissato. Tale vincolo & stato oggetto di ridefinizione in accordo con Ia
Capogruppo, a partire da settembre 2005, stabilendo peraltro un sub-limit sia sul tratto a breve della curva
che su tratto a my/l. ' ’ '

Il VaR & definito come la massima perdita potenziale, con riferimento ad uno specifico intervallo di
confidenza e a un determinato periodo, causata da possibili movimenti avversi dei fattori di rischio. La Banca
ha scelto di utilizzare la combinazione livello di confidenza 99% con un holding peried di 10 giorni lavorativi
(giorni di mercato aperto in due settimane), in sintonia con quella indicata dal Comitato di Basilea per la
Vigilanza Bancaria nel'Emendamento dellAccordo sui Requisiti Patrimoniali per incorporarvi i Rischi di
Mercato. .

L'approccio scelto & quello parametrico caratterizzato da due principali elementi:

» il rischio & misurato sulla base della sensibilita della posizione a variazioni dei fattori di mercato, alla
volatilitd di questi ultimi e al grado di correlazione degli stessi;

» il modello & subordinato all'ipotesi di una distribuzione normale delle variazioni logaritmiche dei rendimenti
dei fattori di mercato.

La sensitivity del margine di interesse viene calcolata stimando la variazione del margine d'interesse nei
12 mesi successivi alla data di valutazione, simulando, su tutto # portafoglio delle attivitd e passivita
finanziarie (comprese pertanto le poste a vista), una variazione istantanea e parallela dei tassi di +/-25 p.b.

La shift sensitivity defla Banca presenta un andamento ciclico in corso d'anno, caratferizzato da punte
negative sui bucket a breve legate al repricing semestrale dell'attivo amortizing, compensate da picchi
positivi sui bucket a medio termine derivanti dalla prevalenza di posizioni bullet a tasso fisso di raccolta.
L'operativitd posta in essere negli ultimi 2 anni & stata orientata al ribilanciamento di tale gap strutturale
attraverso funding caratterizzato da profili di rientro allineati agli impieghi.

Peraltro, in presenza di una costante crescita degli asset a tasso variabile, I'effetto volume sul tratto a breve
della curva ha portato oramai a raggiungere/superare inerzialmente il sub-imit specifico nel mesi
immediatamente successivi al refixing dell'attivo (gennaio-febbraio, luglio-agosto).

Tale fenomeno, costantemente monitorato, & oggetto di gestione attiva da parte dell'ALM Operativo
attraverso l'attivazione di coperture a breve (0.1.S.), finalizzate a trasformare la periodicitd degli impieghi
(semestrale) in over night, eliminando di fatto il rischio mis-matching endogeno al portafoglio.

La shift sensitivity del Portafoglio al 30 giugno 2007 in mil/€ & riproposta nel grafico sottostante, in cui si
evidenzia una punta negativa a breve, sul bucket 3 — 6 mesi, parzialmente compensata da un valore positivo
sul bucket 7 -8 anni. Il livello complessivo di shift sensitivity & comunque ricompresso allinterno dei limiti
fissati dalla Capogruppo. '
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La Sensitivity del Margine di Interesse mostra:

« un impatto negativo in caso di aumento dei tassi di 25 p.b. stimato in circa -4,3 milioni di euro;

« un impatto positivo in caso di riduzione dei tassi di 25 p.b. stimato in circa +4,3 milioni di euro.

Tale dinamica & destinata a modificarsi in corso d'anno a seguito della diversa tempistica di riprezzamento
delle attivita rispetto alle passivita,

B. Attivita di copertura del fair value

La gestione del rischio di tasso dinteresse da fair value & effettuata essenzialmente attraverso la
negoziazione di derivati di copertura su tassi a m/l termine, la cui controparte di mercato & Banca IMI, in
coerenza con le linee guida della Capogruppo.

Ii prodotto di gran lunga piti utilizzato € I'interest rate swap, con scambio di tasso fisso contro euribor a 3-6
mesi, con finalita di fair value hedge sia di impieghi che di raccolta a medio lungo. Inoltre, al fine di gestire
la dinamica a breve del repricing degli impieghi a tasso variabile vengono attivate coperture sotto forma di
OIs.

Tuttl i contratti sono perfezionati Over the Counter e quasi sempre I'hedging & specifico, ovvero swap ed

hedge item (asset o liability) costituiscono-un pacchetto singolarmente individuato.
Limmunizzazione & limitata al solo rischio di tasso, mentre non & oggetto di copertura lo spread creditizio.

'l .

CLOATHVIED di coperiura Jdor g finaneian
r

Nel corso del primo semestre 2007 non & stata svolta attivita di copertura dei flussi finanziart.
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2.4 Rischio di prezzo - portafoglio bancario
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione @ metodi di misurazione del rischia di Prezzo

Il portafoglio soggetto a rischio di prezzo & limitato a solo 2 fattispecie riguardanti una partecipazione
azionaria e un OICR quotato. Per quanto concerne la partecipazione in mancanza di quotazioni ufficiali, le
valutazioni vengono effettuate applicando il Metodo del Discounted Cash Flow; I'OICR invece & esposto in
bilancio in base alle quotazioni rilevate sul mercato, in accordo con il Risk Management della Capogruppo.

B. Attivita di covertuia del visohin di prezso

Vista la non rilevanza delle posizioni in parola non sono poste in essere attivity di copertura.

TR i sti e o3 oy
Z.5 Bischug i cambio

b R Ty N & 1 T
Informzziond df natums Gumiliativa

A. Asperti genearaii, processi di gestione e mietodi di misurazione del rischio di cambio

Gli impieghi in valuta a medio/lungo termine sono soggetti a totale copertura attraverso raccolta "baciata” a
breve, ovvero attraverso il perfezionamento di derivati specifici (Cross Currency Swap). Ii rischio cambio che
ne consegue (trascurabile) & limitato soltanto al margine creditizio in corso di maturazione, non oggetto di
copertura; il monitoraggio & effettuato con le medesime modalitd gid descritte per il rischio di tasso
d'interesse del portafoglio bancario, attraverso metodologia VaR con utitizzo del sistema di Asset Liability
Management.

2. Attivitd di coperliuem dat nschio o cambio

Per quanto sopra esposto, il portafoglio in valuta nasce sempre perfettamente coperto e pertanto 'attivita di
copertura dal rischio cambio si concretizza di fatto nel puntuale rinnovo delle linee a breve di raccolta a
fronte degli impieghi a medio lungo.

Informazioni di aoture guantitativa

Modelli interni ¢ aitre metsoclogie per Vanalisi di sensitivita

Vista la modestia delle posizioni in parola il controllo viene effettuato tramite verifica diretta degli sbilanci
senza ricorso a tecniche sofisticate.
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2.6 Gli strumenti finanziari derivati

A. Derivati finanziar

A.1 Portafadlio di negaziazione di vigilanza: valori nozionali di fine perinde e medi

_(Efmigiaia)
Tipologla Titoli di debity e tassi di | Titoli i capitale e indici
operazioni/ Sottostant jnteresse - i Taesi di @mbio e ol Atri valori 30/06/07 31/12/06
a Nonquoteti | Quoist _Noncuota | Quoti Non cuotat | Quotali Non quizt | Quotati  Nomuotati | Quotati  Non o
1, Forward rate agreement
2, Inierest rate swap 14.379.070 14.379.070 15.764.894
3. Domestic cumercy swap
4, Qurrency interest rete swap 328230 328.230 321.761
5. Basis Swap 1694.216 1.644.216 1552245 -
6. Scamb indici azionar
7. Scambi indici reali
B. Futures
9, Opzion G2p 8.837.881 8.837.881 7.587.197
" Aeustate 4418935 4418935 3.798.500
- Emesse 4.418.9%6 4418.946 3.788.697
10, Opzioni fluor 4,661.980 4,661.580 4439.725
- Acquistate 2.330.996 2.330.9% 2.249.576
- Emesse 2330584 2.330.984 2190.145
11. Alire opzioni
- Aoquisiate
- Plain vanila
- Esotiche
- Emesse
- Plain vanilla
- Esotiche
12. Conbratti 3 termrine
- Aoruist
- Verdite
- Valute: contro valute
13, Altri contrati derivali
Totale 29.523.147 328,230 29.851.377 29.665.622
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A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali o fine periodo e medy

A.2. 1 Df copertura

{&/migkaia)

Tipologia
|operazioni / Sottostant

Titoli di debdtp e tassi
interesse

Titol i capitale e Indici
azanar

Tassi dl cambio e o

Altri valori

30/06/07

31/12/06

Quotzti Nor guotati

Cuotati _ Non quotatl

Quotatl  Non quotat!

Quetali  Nen quotati

Quotall  Non quotal

Ouotsti  Non quotati

L. Forward rate agreement
2 Interest rate swap

3. Domestic arrency swap
9. Qurrengy Interest rate swap
T Basks swap

6. Scambi indid azonari

7. Scambl Indidi reall

8. Futures

9. Opzianf cap

- Vendite
- Valute contro valute
13. Altrl contratt derivati

16.953.081

207.388

78.663

16.953.081

78.663
207388

16.750.560

128.561

275.842
137.921
137.921
224.218
112109
112 103

Totale

17.160.469

17.239.132

17.379.581

Valor] medi
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A.3 Derivati finanziari: acquisto e vendita aej sottostanti

1. Operazioni con scambio di capitali
- amisti
- verdite
- velute contro valute
2. Operazioni sernza scambio di capfiali
- acquisd
- vendite

- valute conlio valute

(§/mighaia)
Titofi di debito e tasst i | Titoli di capitale e indid
Tipologia operazioni/Sotiostanti interesse azionari Tassl di cambio € pro Altri valor 30/06/07 31/12/06
Quotad_ MNonguoet | Quotetl _Non quotat | Quoati  Non quotati Quotati__Non quotati | Quotati Non quotati_| Quoteti Non quoiati |
A Portafoglio di negoziazione 27.878.931 328.230 28.207.161 28.113.577
di vigilanza
1. Operazioni con scambio di @pitli 328,230 328.230 321.761
- aoquist 164.115 164,115 156.682
- vendite 164.115 164.115 165.079
- valute contro valute
2. Operazioni serza scambio di capitali 27.878.531 27.878.931 27.791.816
- Bayst 10.813.693 10.813.693 9.796.333
- vendite 17.065.238 17.065.238 17.995.483
- valute contro valute '
B. Portafoglio bancario 16.953.081 78.663 17.031.744 17.379.581
iB.l Di copertura 16.953.081 78.663 17.03L.744 | + 17.379.581
1. Operazioni con scamblo di capital 78.663 7B.653 128.561
- aonuist 2.718 2718 5.436
- verdite 75.945 75.945 123.125
- valute contro valute
2. Operzzioni senza scambio di capital 16.953.081 16.953.081 17.251.020
- acouist 1.280.000 1 1.280.000 1.545.530
-vendite 15.673.081 ' 15.673.08 15.701.4%0
- valute contro valute
B.2 Altri derivati
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A.4 Derivati finanziari "over the counter” rischio di controparte

{€/mighaia)
Titeli di debite e tassi di Titoli di capitale e
interesse indici azionari Tassi di carnbio e oro _Allr] valori Sottostant different!
2 8 2 2 2
. 7] = iy o 8 Jud @ = e @ = = o = e
Controparti/ Sottostanti E g :g_. E— E :g_, E g ED E- E 5 % g :g
g8 & % & § 3 g 2 5 g 2 §le & %
§ § S § £ s § § 5 § 5§ &§|ls § &
Z g 5 2 8 = 2 g = b= g w®[ & & =
T 2 B | B & s B g T 8 g8 8 g
S S ] S S 8 S 3 il 5 A W
A, Portafoglio di negoziazione
di Vigilanza
A1 Governl e Banche Centrali
A2 Enti pubblici 425.450 80.200
A 3 Banche 279.678 56.985 27.798 12.309
A4 Societd finarzlarie
A5 Assicurazioni
A6 Imprese non finanziarie 1.475 2.281
A.7 Altri soggetti 80 112
Totale 30/06/07 710,693 139.567 27.798 12300
Totale 31/12/06 676.896 129.582 41.124 12.381
B. Portafogllc bancario
B.1 Governd e Banche Centrali
B.2 Enti pubblici
B.3 Banche 582,156 143.526 2917 1.853
B.4 Sodela finanzlarie 55 67
B.5 Assicurazion
B.6 Imprese non finanziarie
B.7 Alivi soggetti
Totale 30/06/07 582.211 143.593 2.917 1.853
Totale 31/12/06 198.211 127.102 953 2.596
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A.5 Derivati finanziari “over the counter”: rischio finanziario

{&/miglia
Titoli di debito e tassi di Tioli di capltale e indid
interesse azionari Tassi di cambio e oro Altri valori Sottostenti differents
2 2 =} L2 2
I 3 8 2 [
& 2] B & 2 e 5] 2 e ] 2 e g 8 e
Contraparti/Settostants g 5 3 | & 8§ 32 s 3 2 g & 2Z|g g 32
5 2 S 2 5 = 3 2 s 2
8 g 5] a 8 a 8 a g a2
2 = " E = pus E o c - E b= = £ 2
s 5§ &s|&8 s s|&8 & &8 g s{&g8 g 3
= 2 g | 8. ¢ g € € g £ 8 g8 £ &
5 S fri] S 3 il 3 3 i S 3 il 8 5 i
A. Portafoglio di
negoziazione di Vigilanza
A1 Governi e Banche Centrali
A.2 Enti pubbfict 248.271 4.001 19.645 12.309
A.3 Banche 421.472 7.687
A.4 Societa finanziarie
A.5 Assicurazionl
A.6 Imprese nen finanziarie 6.452 163
A7 Altri soggeiti
Totale 30/06/07 676.195 - 11.851 - - -] 19.645 - 12.309 = = - -
Totale 31/12/06 637.615 - 11.605 - - - | 31931 - 12381 - - - -
B. Portafoglio banario
8.1 Governl e Banche Centrali
B.2 Enti pubblid
8.3 Banche 1B9.236 3len 4.436 3.870
B.4 Societa fnanziarie
B,5 Assicurazioni
B.6 Imprese non finarziarie
.7 Altri soggetti
Totale 30/06/07 189.236 - 31801 - 4.426 - 3.870 - - - -
Totale 31/12/06 371.295 -~ 4304 - 8.914 - 4.312 - - - -

am
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A.6 Vita residua dei derivati finanziari “over the counter™ valori nozionali

(€/migliala)
Sottostanti/Vita residua Finoa 1 anno C::':al :r;:?_: Cltre 5 anni Totale

A.  Portafoglio di negoziazione di vigilanza
A.l Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d'interesse 21.418.609 3.599.054 4.505.484 29.523,147
A2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azicnari
A.3  Dervati finanziari su tassi di cambio e gro 328.230 328.230
A4 Derivati finanziari su altri valori -
Totale 30/06/07 21.418.609 3.599.054 4.833.714 29.851.377
Totale 31/12/06 21.502.765 3.330.940 4.832.117 29.665.822
B. Portafoglic bancario
B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d'interesse 2.703.943 4.145.422 10,311.104 17.160.469
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale € indici azionari
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro 2.718 75.945 78.663
B.4 Derivati finanziari su altri valori
Totale 30/06/07 2.706.661 4.145.422  1(.387.049 17.239.132
Totale 31/12/06 3.640.322 3.723.462 10.015.799 17.379.583

146



B, Derivati creditizi

B.1 Derivati su crediti: valori nozionali df fine periodo e medy

{&/migliaia)

Portafoglio di negoziazione di

Altre operazioni

vigilanza
Categorie di operazioni
su un singolo | su pid soggetti| su un singolo su pill soggett
soggetto (basket) soggetto (basket)

1. Acquisti di protezione 6.932
1.1 Con scambio di capitali

credit default swap 6.932
1.2 Senza scambio di capitali

credit default swap
TOTALE 30/06/07 6.932
TOTALE 31/12/06 65.932
Acquisto di protezione - valori medi
2. Vendite di protezione 6.932
2.1 Con scambio di capitali

credit default swap 6.932
2.2 Senza scambio di capitali

credit default swap

credit linked notes
TOTALE 30/06/07 6.932
TOTALE 31/12/06 6.932
Vendita di protezione - valori medi
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B.2 Derjvali su crediti: fair value positivo — rischio di con troparte

Tipolegia di cperazione/Valori

Valore nozionale

Fair value positivo

{€/migliaia)

Esposizione futura

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza

A.1 Acquisti di protezione con controparti:

. Governi e Banche Centrali
. Altri enti pubblici

. Banche

. Societd finanziarie

. Imprese di assicurazioni

h L b W N

. Imprese non finanziarie
7. Altri soggetti
A.2 Vendite di protezione con controparti:
1. Governi e Banche Centrali
2, Altri enti pubblici
3. Banche ‘
4. Societa finanziarie
5. Imprese di assicurazione
6. Imprese non finanziarie
7. Altri soggetti
B. PORTAFOGLIC BANCARIO
B.1 Acquisti df protezione con controparti:
1. Governi e Banche Centrali
2. Altri enti pubblici
3. Banche
4. Societa finanzarie
5. Imprese di assicurazione
6. Imprese non finanziarie
7. Altri soggett
B.2 Vendite di protezione con controparti:
1. Governi e Banche Centrali
. Altri enti pubblici
. Banche
. Societd finanziarie
. Imprese di assicurazione
. Imprese non finanziarie

~N o A W

. Altri soggetti

13.864
6.932

6.932

6.932

6.932

7.325
7.325

7.325

693
693

693

Totale 30/06/07

13.864

7.325

693

Totale 31/12/06

138.643

9.922

693
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B.3 Derivali craditizi: fair value negativo - rischio finanziario

{€/migliaia)
Valore nozionale Fair value negativo
Portafoglio di negoziazione di vigilanza
1. Acquisti di protezione con controparti: 6.932 7.325
1.1 Governi e Banche Centrali
1.2 Altri enti pubblici
1.3 Banche 6,932 7.325
1.4 Societa finanziarie
1.5 Imprese di assicurazione
1.6 Imprese non finanziarie
1.7 Altri soggetti
Totale 30/06/07 6.932 7.325
Totale 31/12/06 6.932 9.922
£ o At nozianall
(@rmﬁ_ai%
e e e
Portafoglio di negoziazione di vigilanza 13.862 13.862
Dertvati su crediti con "reference obligation™ "qualificata”
Derivati su crediti con "reference abligatien” "non qualificata” 13.862 13.862

Portafoglic bancario
Derivati su crediti con "reference obligation™ "qualificata™

Derivati su crediti con "reference obligation" “nan qualificata”
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3. Rischio di liguidita

Informazioni di nature guslitariva

A, Aspetti genarali, pincesst di geshione @ matodi di misurazione del rischio di liquidita

1 rischio di liquidita di Banca OPI. misurato in coerenza con la policy strutturale di gruppo, evidenza una
necessita di raccolta a breve, ed un surplus di fondi nel medio e lungo termine.

1| gap di liquidita nel breve termine & legato alla strutturale posizione di raccolta con tesoreria, ed & coperto
con funding da Capogruppo e dalla BCE, mediante repo ottenuti a fronte di asset stanziabil.

I bucket a medio e lungo termine beneficiano invece dei rientri degli impieghi a medio e lungo termine, che
presentano durata media superiore alla raccolta,

Ai fini di monitoraggio e controllo, le strutture di presidio approntano mensilmente linformativa gestionale in
grado di supportare le strutture operative nella predisposizione delle coperture finanziarie. Tale informativa
fornisce, attraverso il sistema di Asset Liability Management, sia 'evoluzione inerziale della posizione di
fiquidita a livello di singolo bucket, sia una verifica, corrente e prospettica, del rispetto delle regole di
trasformazione delle scadenze (1 e 2), gid richieste dalla Banca d'ltalia, ed oggi oggetto di specifica
normativa allinterno del gruppo, nelambito della policy di liquidita strutturale,

1l grafico descrive 'andamento della liquidith in scadenza distribuita per fasce temporali, sia in termini
pericdali che cumulati,

Sbianc] di liquiditd per scadenza

[Ty

01,108)

O Liquidita in scadenza —— Sbilancio cumulate
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2. Distribuzione settoriale delle passivita finanziarie

(€/migliaia)
. Imprese non
Governi e
Eeposizion . ; Allri enti ; Sodieta Imprese di finanziatie e Altri
zioni{Contropart 2: ntrali pubblia Ba finanziarie | assicurazione famiglie soggetti
consurmatrid
A1l Debiti verso dientela 43,924 3.400 91.953
A2 Titoli in dredlazione 3.283.601
A3 Passivita finanziarie di negoziazione 275.237 421476 6.452
A4 Passivit finanziarie al fair value
Totale 30/06/07 324.161| 421476 3.400 98.405 | 3.283.601
Totale 31/12/06 347.496 | 399.074 3.400 110.515] 4.282.793
3. Distribuzions ferritoriaic delle passivita finanziariz
© (g/migliaia)
Italia nord | Italia nord Centro Italia sud e Totale italia Resto del
aovest est d'Italia isole Mondo
EsposizionifControparti
A.1 Debiti verso clientela 45.599 9,213 41.684 47.781 144,277
A.1 Debiti verso banche 19.809.444 4 19.809.448 5.150.218
A.2 Titoli in circolazione 3.283.601 3.283.601
A.3 Passivita finanziarie di negoziazione 560.088 4,549 8.543 129.985 703.165
A.4 Passivitd finanziarie al fair value
Totale 30/06/07 20.415.131 13.762 3.333.832 177.766 23.940.491 5.150.218
Totate 31/12/06 18.743.265 39.241 4.336.145 196.388 23.315.039 5.414.873
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4. Rischi operativi

Informazioni di natura gqualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metadi di misurazione del rischio operativo

L' operational risk & definito come il rischio di subire perdite derivanti da disfunzioni a livello di procedure o
sistemi interni, risorse umane oppure da eventi esogeni”.

Intesa Sanpaolo ha definito il quadro complessivo per la gestione dei rischi operativi, stabilendo a iivello di
Gruppo normativa e processi organizzativi per la misurazione, la gestione ed il controllo degli stessi,
finalizzati, tra l'altro, all'utilizzo del metodi avanzati di calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio
operativo.

La metodologia di misurazione prevede I'utilizzo combinato delle informazioni sulle perdite operative storiche
interne ed esterne, con fattori qualitativi derivanti da analisi di scenario e da valutazioni relative al sistéma
dei controlli ed al contesto operativo. 1l capitale a rischio viene definito dal Risk Management di Gruppo, al
netto delle coperture assicurative in essere.

Le socfeta controllate sono chiamate a supportare il processo di Operational Risk Management attraverso la
condivisione e l'attuazione dei principi e delle metodologie indicate dalla Capogruppo, sia sotto it profilo della
governance del rischio, sia in relazione alla produzione di dati atti al funzionamento del modello,

Nel corso dell'esercizio & stata eseguita la raccolta dei dati di perdita, introducendo una specifica procedura
per la raccolta tempestiva e sistematica delle informazioni; inoltre, sono state condotte a livello sperimentale
le analisi di scenario e le valutazioni del contesto operativo che confluiranne, a regime, nel motore di calcolo
sopra descritto.

Il profilo di rischiosita operativa di Banca OPI appare piuttosto contenuto e concentrato prevalentemente in
aspetti legali, contrattualistici e di compliance, peraltro ben presidiati, oltre che in problematiche
organizzative, tecnologiche e di processo, di natura ordinaria. Poco significativa la rischiositd inerente Je
attivita immobilizzate, come pure i danni derivanti da illeciti perpetrati da terzi. Il fondo rischi ed oneri
accoglie accantonamenti a fronte di pendenze legali le cui previsioni di perdita ammontano a circa 2,5 milioni
di euro. Tale ammontare si riferisce, per euro 1,5 milioni a contenzioso riveniente dalla pregressa attivita di
leasing svolta in passato dalla IMI Lease e, per la restante parte, a contenzioso in materia di lavoro.

Informszian di naturs ganntitativa

Nel primo semestre 2007 Banca OPI ha registrato una unica perdita operativa di ammontare significativo,
rappresentata da un accantonamento a fronte della pregressa attivitd di leasing svolta in passato dalla IMI
Lease,
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Parte F - Informazioni sul patrimonio

Sezione 1 - If patrimenio deliimpresa

&. Informazioni di natura gualitativa

La gestione del patrimonio di Banca OPI ha lo scopo di mantenere un livello qualitativo e quantitativo delle
risorse patrimoniali adeguato: :

» da un lato, a rispettare non solo i requisiti minimi indicati dall'Organo di Vigilanza, ma anche a sostenere
un rating di alto profilo;

« dall'altro, a sostenere la crescita dell'attivita aziendale pur evitando esubert di risorse, rispetto agli obiettivi
sopra indicati, che potrebbero trovare utilizzo pill economico all'interno del Gruppo.

Il patrimonio include il capitale sociale, tutti i tipi di riserva - comprese quelle di valutazione - gli utili in
formazione al netto def dividendi attesi, nonché il prestito subordinato.

Tale nozione di patrimonio & alla base di quella di patrimonio di vigilanza utilizzata per la fissazione dei
requisiti minimi obbligatori. Tali requisiti riguardano sostanzialmente:

+ 1l rapporto minimo del 7% (in quanto banca membro del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo) fra il
patrimonio di vigilanza (patrimonio di base e patrimonio supplementare al netto delle deduzioni, come
meglio specificato pil oltre) e l'attivo ponderato a fronte dei rischi di credito e di mercato;

» il rapporto massimo del 40% (essendo banca appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo) fra il
massimo dei grandi rischi e il patrimonio di vigilanza.

Il rispetto di suddetti vincoli & garantito da apposite procedure organizzative interne, riguardanti
principalmente il processo di affidamento creditizio e di gestione delle operazioni in essere, le quali includono
in modo specifico fasi di verifica de! rispetto dei vincoli richiamati e di altre normative (quali, ad esempio,
parti correlate, conflitti di interesse, ecc.).

1l frequente esame della dinamica operativa, attuato sia In sede consuntiva sia in sede di programmazione,
fornisce gli elementi previsionali per una politica di gestione della dimensione e della morfologia delle risorse
patrimoniali che appaiono pit adeguate a.sostenere lo sviluppo della Banca tenuto conto degli obieftivi e dei
vincoli illustrati. i oA

1! perseguimento degli obiettivi di gestione avviene fondamentaimente su due livelli:

« livelio operativo interno ordinario, tramite il controllo delle esposizioni e la gestione ottimale dei profili di
rischio impliciti ne! portafoglio (ad es. cessioni, scambi di rischi);

« livelio operativo esterno straordinario, tramite il ricorso a iniezione dall'esterno di risorse patrimoniali, da

decidere caso per caso secondo la convenienza economica & considerando anche la situazione particolare di
azionista unico che il Intesa Sanpaolo svolge in Banca OPL.

8. Informazioni di natura quantitativa

La struttura del patrimonio di Banca OPI & estremamente semplice e si pud ricavare dalle tabelle della Parte
B sezione 14 e della sezione 2 che segue.
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Sezione 2 - Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza

2.1 Patrimonio di vigilanza

1. Patrimonia i base

Il patrimonio di base di Banca OPI é costituito da:

= ii capitale sociale di 500 milioni di euro suddiviso in 500.000 azioni ordinarie;

» le riserve da utili per 336,4 milioni di euro;
* le riserve da valutazione per -10,1 milioni di euro.

2. Patrimonic supplementare

I patrimonio supplementare & costituito da:

* il prestito subordinato di 66,1 milioni di euro, i cui dettagli sono riportati nella Parte B, sezione 1 del

passive,
S Informezziae of vt
(€/migliaia)
30/06/2007 31/12/2006
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 836.366 836.359
Filtri prudenziali def patrimonio di base
- Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi
- Filtri prudenziali IAS/IFRS negabivi -10.056 -24.733
B. Patrimonio di base dopo I'applicazione dei filtri prudenziali 826.310 811.626
C. Patrimonio supplementare prima dell’applicazione dei filtri prudenziali 66.107 66.107
Filai prudenziali del patrimonio supplementare
- Filtr prudenziali IAS/IFRS positivi
- Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi
D. Patrimonio supplementare dopo 'applicazione dei filtri prudenziali 66.107 66.107
E. Totale patrimonio di base e supplementare dopo I'applicazione dei filtri prudenziaii 892.417 877.733
Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare
F. Patrimonio di vigilanza 892.417 877.733
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2.2 Adeguatezza patrimoeniale

A. Informazioni di natura qualitativa

Le politiche e metodi che la Banca adotta per valutare il rispetto def vincoli di vigilanza nonché per valutare
prospetticamente F'adeguatezza delie risorse patrimoniali alio sviluppo dell'attivita operatwa sono parte
costituente delia strumentazione adottata per la gestione del patnmomo di cui si & gia riferito nella sezione

1 della presente parte F.

Categorie/Valor Importi {&/migliaia)
Importi ponderati Imports non ponderati
30/06/07 31/12/06 30/06/07 31/12/06
A. ATTIVITA' DI RISCHIO B
A.1 RISCHI DI CREDITO 9,224,513 9.736.304 35.823.266__ 35.969.503
METOLOGIA STANDARD
ATTIVITA' PER CASSA 7.453.017 7.0958.462 29.629.137 29.482.335
" 1. Esposizionl verso: 7.182.150 7.719.442 29.284.772 20.207.486
1.1 Governi e Banche Centrali - 12.066.803 11.196.442
1.2 Enti Pubblic 1.839.728 1.710.965 9.181.246 8.491.275
1.3 Barche 671.075 B877.823 3.355.376 4,389.115
1.4 Altri soggetti 4.681.347 5.130.654 4.681.347 5.130.554
2. Crediti ipotecari su Immoblli restdenzlah 180 212 359 425
3. Crediti ipotecar su immoblli non residenziall 7.398 7.511 14.796 15.022
4, Azioni, parecipazion] e ativia subordinate 235,483 235.483 235.483 235.483
5. Altre attivita per cassa 17.806 5.814 93,727 23,919
ATTIVITA' FUORI BILANGIO 1.771.496 1.767.842 £.194.129 6.177.168
1. Garanzie e impeqgnl verso: 1.618.394 1.691.413 5.428.803 5.800.705
1.1 Governi e Banche Centrali - 2.832 2.197.738 3.153.524
1.2 Enti Pubblid 106.875 173.314 534.381 862.507
1.3 Banche 296.292 67.352 1.481.458 336.759
1.4 Altr soggetti 1.215.226 1.447.915 1215226  1.447.915
2. Contratti derivati verso: 153.102 76.429 765.326 376.463
2.1 Goverql e Banche Centrall
2.2 Enti Pubblicl - 565 - 1.629
2.3 Banche 153.041 74.363 765.204 371.842
2.4 Allri s00gethi &l 1.496 122 2.992
B, REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 RISCHIO DI CREDITO 645.716 681.541
B.2 RISCHI DI MERCATO 38.266 32.248
METOLOGIA STANDARD 38.266 32,248
di cui:
+ rischlo di poslzione su titoli di debito 23.391 16.832
+ rischlo di pasizione su titoli di capitale -
+ dschio di camblo -
+ aliri rischl 14.875 15.416
MODELLT INTERNL -
di cui:
+ rischio di posizione su titoll di debito -
+ rischto dl posizione su ttoli di capltale -
+ rischio di cambio -
+ altr rischi -
B.3 ALTRI REQUISITI PRUDENZIALT
B.4 TOTALE REQUISITI PRUDENZIALT 683,982 713.789
C. ATTIVITA' DI RISCHIC E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivitd di rischio ponderate 9.771.170  10.196.990
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) 8.46% 7.96%
C.3 Patrimonio di Vigilanza/Attivith di Hischio ponderate (Total capital ratio) 9.13% 8,61%
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Le transazioni con le parti correlate

Informaxzioni sui compensi Jegli amministraton e der diticrents

La tabella che segue riporta I'ammontare dei compensi corrisposti agli Amministratori e Sindaci. L'organico di
Banca OPI non contempla altri dirigenti con responsabilita strategiche.
I compensi corrisposti ad Amministratori e Sindaci sono definiti da apposite delibere assembleari.

(€/migliaia)
Amministratori e
Sindaci
Emolumenti e contributi sociali 494
Bonus, premi e incentivi vari -
Altri oneri previdenziali e assicurativi 7
Benefici non monetari -
Indennita diverse per cessazione del rapporto di lavoro -
Pagamenti in azion (stock option) ) -

Totale 501

1l perimetro delle persone fisiche e giuridiche aventi le caratteristiche per rientrare nella nozione di parti
correlate per il bilancio d'impresa & stato definito sulla base delle indicazioni fornite dallo IAS 24,
opportunamente applicate con riferimento alla specifica struttura organizzativa e di governance di Banca

OPL

In particolare, sono considerate parti correlate:

la controllante Intesa Sanpaoio e le eventuali Sub holding intermedie;

eventuali altri azionisti che, anche attraverso patti parasociali, esercitino - direttamente o
indirettamente - un'influenza notevole sulla Societa (ex IAS 28);

le imprese controllate: le societa sulle quali Banca OPI esercita, direttamente o indirettamente, il
controllo cosi come definito dallo 1AS 27;

le societa consociate, cio le altre societa facenti parte del Gruppo Intesa Sanpaolo;

le imprese coliegate: le societa nelle quali Banca OPI esercita, direttamente od indirettamente,
influenza notevole come definita nello IAS 28;

le imprese sottoposte a controllo congiunto: le societa sulle quali Banca OPI esercita, direttamente
od indirettamente, il controllo congiunto come definito nello IAS 31;

il management con responsabilita strategiche e organi di controllo: gli Amministratori, i Sindaci;
le altre parti correlate: (a) gli stretti familiari degli Amministratori, Sindaci, nonché le societa

controliate, o collegate, sia dai predetti Amministratori, Sindaci, sia dai relativi stretti familiari; (b) i
fondi pensione di cui Banca OPI e le societd del Gruppo siano fonte istitutiva.
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Le operazioni con parti correlate sono generalmente effettuate alle condizioni - per durate, tassi e condizioni
accessorie - alie quali la Capogruppo accede sui mercati di riferimento, le quali non sono necessariamente
uguali a quelle che risulterebbero applicabili se Banca OP1 dovesse operare in via autonoma. Tali condizioni
vengono applicate nel rispetto dei criteri di correttezza sostanziale e sempre nell'obiettivo di creare valore
per il Gruppo e comungque sulla base di valutazioni di reciproca convenienza econcmica, nel rispetto anche
delle procedure di Gruppo allo scopo previste.

Nelle tabelle che seguono venQOno riportati i rapporti in essere al 30 giugno 2007 ed i rapporti economici
intercorsi con le citate parti correlate.

Rapporti 2concmic

- = " . . - {€/migliai.
Interessi attivi  Interessi passivi Commissioni  Commissiont  Risultato netto  Risultato netto Spesa Altri
attive passive attivitd di attivith i armministrative  proventi di
negoziazione copertura gestione

Entita esercitant influenza

notevole - Capogruppo 7.259 {366.015) (1.512) 446 37.315 (5.551)

Imprese controllate 391

Imprese sottoposte

controllo congiunte

Imprese collegate - consodate - - - - -

Amminlstratori € Sindaci {501)

Alire parti comelate 2.188 7 {13.608) 514.109 (17

Totale 9.838 (366.015) {1.519) (13.162) 551424 (6.065)

Rapports patrimoniall

(g/migiaia)
Ao fregaie Cedbveso  Oedlivese Dohvald  Patedpon Atreatvid  Debiiverso  Debi Pashith  Derivelid  Altre passhitd
deterute per la barde diertda  opertura attivi barche vaw  firrdaied  opatua
[EXFAE diertela  pearissioe BN

Ertitd esestiternt infllerea
roevde - Capoguppo 1132 746,407 - 3.565 - 0158 (19846873) . (319) (2780  (2.60)
Irrese cortrollaz - - - - 23000 - - - - - -
Irrprese solioposte
oontllo congiunin - . - - B - - - . . -
Impreze collegate - coreodate - - . - - - - (3400) - . -
Aministrated e 9nced - - - - - - - - - -
Altre parti crrelae 310242 72835 - 577.518 3787 - (4} - (421157 (18364 {107
Totale 311374 $19.302 - S8LOE3 223815 M58 (10846677) (3400} (42476) (I7L143) (2L7Z7)
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Il bilancio al Fair Vaiue (IFRS3)

Come noto, l'operazione di fusione tra Sanpaolo IMI e Banca Intesa si configura, contabilmente, come
un‘operazione di acquisizione di Sanpaolo IMI da parte di Intesa. Secondo quanto previsto dall'IFRS3, in tale
situazione le attivita e le passivita della societd acquisita devono essere iscritte nei libri contabil
dellincorporante al corrispondente fair value alla data di acquisizione, ossia al 1° gennaio 2007,

Poiché l'operazione di fusione coinvolge Sanpaolo IMI SpA, i trattamento contabile previsto dallTFRS3 si
applica alle societa del Gruppo Sanpaolo nel momento in cut esse forniscono il contributo alia redazione del
bilancio consolidato. Le situazioni contabili e i bilanci individuali non vengono interessati dalle modifiche in
parola,

Per quanto riguarda Banca OPI, |applicazione dell'IFRS3 alle vodi di bilancio individuate daila Capogruppo,
ha determinato I'emersione di una plusvalenza netta da fusione di € 30 milioni. Pertanto, al 1° gennaio 2007,
a fronte del patrimonio netto “individuale” pari a € 919 milioni, Banca OPI ha contribuito al patrimonio netto
“consolidato” per € 949 milioni. Nel primo semestre dell'esercizio, I'ammortamento della suddetta
plusvalenza netta da fusione ha determinato un costo pari a € 7 milioni. Di conseguenza, a fronte di un utile
netto semestrale “individuale” di € 30 milioni, Banca OPI ha contribuito ali‘utile netto “consolidato” per € 23
mitioni.

In dettaglio, gli asset di bilancio per i quali & stata richiesta I'applicazione dell'TFRS3 sono stati:

- la voce “Crediti verso clientela” nélla sua totalitd, che ha determinato la plusvalenza netta di fusione
di € 29,8 milioni;

- la voce "Titoli Available for Sale”, limitatamente al solo BOC emesso dal Comune di Taranto, in

quanto asset con una significativa riserva negativa di valutazione pari a € 23,1 milioni al 31 dicembre
2006.
In data 1° gennaio 2007, tale riserva & stata stornata dalle “riserve di valutazione” ed & stata
“congelata” riclassificandola tra le riserve “ordinarie”, senza determinare variazioni nell’ammontare
del patrimonio netto (individuale e consolidato). Nel corso della vita residua del titolo, tale minor
valore di fusione sara ammortizzato a conto economico secondo criteri che garantiscano un
rendimento costante nel tempo (nel 1° semestre sono stati iscritti interessi attivi per 0,9 milioni di
euro).

Di seguito si riporta il prospetto di riconciliazione ufficialmente richiesto daila Capogruppo a fronte delle
differenze tra i dati contabilizzati a livello individuale e quelli rideterminati per il package consolidato.

158



Prospetto di riconciliazione utile-patrimonio netto ira bilancio individuale e pacchetto
per il consofidato (dati in euro/mifioni)

(dati in eurg/milioni)

01/01/2007 30/06/2007
Patrimonio Patrimonio di cui utile
netto netto Ammortamento | Operazioni dl
. N Totale
plus/minusvalor] | _ cessione
Bilancio individuale 219 857
- di cui riserve AFS titoli df capitale
- di cui riserve AFS titolf di debito -25 -10

Rettifiche per fusione Intesa Sanpaolo 30 19 -7 -7

effetto lordo
Crediti vs banche

effetto fiscale

effetto lordo 45 3 -13 -13
Crediti vs clientela

effetto fiscale -15 -12 5 5

. . . |effetto [orde

Aftivita detenute slno a scadenza

effettg fiscale

effetto lordo
Deviti verso banche

effetto fiscale

effetto lordo
Titoli in circolazione

effetto fiscale
Terreni, Fabbricati, Beni artistic), |&ffetto lordo
Immobilt IFRS 5 effetto fiscale

effetto lordo
Partecipazioni

effetto fiscale

effetto lordo
Titoli di capitale AFS

effette fiscale
AFS effetto lordo 1 1
Package per consolidato Intesa Sanpaolo 949 876 -7 -7
- df cul tiserve AFS titoli df capitale
- di cui riserve AFS titolf di deblto -2 12
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