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Cariche sociali

Consiglio di amministrazione

Presidente Mario CALAMAT!
Consiglieri Paolo BAESSATO
Mauro ROSSI

Collegio Sindacale

Presidente Giulio CASTELLI
Sindaci Effettivi Giuseppe DALLA COSTA
Paolo GIOLLA

Societa di Revisione RECONTA ERNST & YOUNG S.p.A.



Convocazione di Assemblea ordinaria

FINANZIARIA BTB S.p.A.

Sede legale in Trento via Grazioli n. 25
Capitale sociale Euro 56.832.921,6
N. Registro imprese e c.f. 61495170225
Societa soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento di
Intesa Sanpaoio SpA ed appartenente al Gruppo Bancario

“intesa Sanpaolo”

Convocazione di assemblea ordinaria

i Signori Azionisti sono convocati in assemblea ordinaria il giorno 4 aprile

2012 alle ore 19,00 presso la Banca di Trento e Boizano in Trento — Via

Mantova 19, in prima convocazione ed occorrendo, in seconda

convocazione per il giorno 5 aprile 2012 stessa ora e stesso luogo, per

deliberare sul seguente
Ordine del giorno

1. Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione al 31
dicembre 2011 e relazione de! Collegio Sindacale; presentazione del
bilancio chiuso al 31 dicembre 2011 e deliberazioni relative;

2. Nomina del Consiglio di Amministrazione, previa determinazione del
numero dei componenti e fissazione del relativo emolumento; nomina
del Presidente.

Potranno intervenire alfassemblea gli Azionisti che, aimeno due giorni

prima di quelio fissato per rassemblea stessa, abbiano depositato le azioni

ordinarie presso la sede sociale o presso gli sportelli di intesa Sanpaolo o

della Banca di Trento e Bolzano.
Milano, 13 marzo 2012
p/ 1L CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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Bilancio al 31 dicembre 2011



Relazione sull’andamento della gestione



L'attivita della Societa nel corso dell’esercizio
Anche per il 2011, P'attivita della Societa & consistita esclusivamente nella gestione del pacchetto azionario di
controllo della partecipazione al capitale sociale della Banca di Trento e Bolzano S.p.A..

| risultati dell’'esercizio

L'esercizio al 31 dicembre 2011 si chiude con la perdita di Euro 485.900. Tale risultato & generato dai costi di
funzionamento della Societa e dall’assenza di ricavi, stante che la Controllata, Banca di Trento e Boizano S.p.A.,
per 'esercizio 2010 non ha distribuito dividendo.

La societa controllata

La partecipazione nella Banca di Trento e Bolzano S.p.A. al 31 dicembre 2011 & pari al 54,677% dell'intero
capitale sociale ed & costituita da n. 68.308.656 azioni del valore nominale unitario di Euro 0,52.

Nel corso dell’esercizio in esame & avvenuto un incremento del pacchetto azionario, generato da una serie di
acquisti di azioni defla Controllata, eseguiti a condizioni di mercato, per un controvalore complessivo di Euro
1.363.620.

L'andamento della gestione della societa controllata

Riportiamo qui di sequito quanto il Consiglio di Amministrazione della Banca di Trento e Bolzano S.p.A. ha
espresso nella sua relazione sulla gestione del bilancio 2011, approvata dallo stesso Consiglio nella seduta del 12
marzo 2012.

Gli eventi economici e patrimoniali pit significativi deli’'esercizio 2011

| fattori economici e patrimoniali che hanno nettamente caratterizzato I'esercizio 2011 possono essere Cosl

sintetizzati:

- un significativo sviluppo del “risultato della gestione operativa”, indicatore primario dello stato di salute
economica dell’azienda specie in chiave prospettica;

- un forte incremento delle “rettifiche di valore nette su crediti” che, unitamente all’'onere non ricorrente
relativo agli esodi volontari del personale dipendente, ha generato la cospicua perdita netta con cui chiude il
conto economico dell’anno 2011;

- un‘importante e adeguata crescita dei crediti concessi alla clientela, che caratterizza la Banca rispetto al
contesto generalizzato di sistema, in costante espansione nel corso dei singoli trimestri, accompagnata da un
netto miglioramento degli indicatori che misurano il grado di copertura sia dei crediti deteriorati, e quindi pii
rischiosi sia, prudenziaimente, dei crediti in bonis;

- il mantenimento, cid nonostante, dei coefficienti patrimoniali di vigilanza a livelli ampiamente superiori ai
limiti regolamentari.

Relativamente al primo dei quattro aspetti su indicati & quanto mai importante ricordare che |'ottimo incremento
conseguito dal risultato della gestione operativa 2011 rispetto a quello del 2010 (54,7% in raffronto ai dati 2010
e ben il 76,8% sui valori 2010 riesposti) non risente complessivamente di elementi non ricorrenti. Cio conferma e
awalora pienamente la valutazione resa nella relazione sulla gestione del bilancio delio scorso anno 2010 in
merito al fatto che il reale andamento del risultato della gestione operativa 2010 in rapporto a quello dell’anno
2009, si misurava in + 0,5% anziché in una diminuzione del 42,7% determinata dai valori che comprendevano |
vari elementi non ricorrenti.

La crescita della gestione caratteristica conseguita nel 2011 fa soprattutto intravedere la correttezza del sentiero
intrapreso gia lo scorso anno, pur in un contesto di notevoli mutamenti organizzativi che hanno interessato la
rete produttiva della banca per effetto del completamento del riordino territoriale diffusamente illustrato nel
bilancio 2010. Si tratta di una strada basata da un lato su una maggiore penetrazione commerciale, nel cui solco
si colloca a pieno titolo il piano di sviluppo lanciato ad ottobre 2011, e dall‘altro su una incessante e rigorosa
attenzione ai costi di esercizio.

Con riferimento al secondo fattore, “rettifiche di valore nette su crediti” e “oneri relativi agli esodi”, al terzo,
miglioramento dei “crediti a clientela”, e al quarto punto, coefficienti patrimoniali, sono fornite, negli appositi
paragrafi della presente relazione, le sintetiche ma al tempo stesso esaurienti informazioni utili ad una chiara
comprensione dei fenomeni accaduti.



La riesposizione dei dati economici dell'esercizio 2010

L‘anno 2010, contrariamente al 2011, era stato caratterizzato ed influenzato dall’attuazione di 4 operazioni

societarie straordinarie, diffusamente iliustrate nel bilancio dell’esercizio annuale 2010 e che, insieme a quella

compiuta nef settembre 2009, hanno notevolmente mutato il perimetro dimensionale della Banca di Trento e

Bolzano, che ora insiste interamente sul territorio della Regione Trentino — Alto Adige. Ricordiamo che tali 4

operazioni in ordine temporale sono state le seguenti:

- conferimento del ramo Private da BTB a favore di Intesa Sanpaolo Private Banking, con decorrenza 22 marzo
2010;

- conferimento sportelli da BTB a Cassa di Risparmio def Veneto, decorrente dal 21 giugno 2010;

- cessione sportelli da BTB a Intesa Sanpaolo, con decorrenza 21 giugno 2010;

- scissione parziale proporzionale di sportelli da Cassa di Risparmio del Veneto a favore di BTB, con decorrenza
11 ottobre 2010.

Pertanto i valori del conto economico 2010, al fine di neutralizzare il predetto cambiamento di perimetro, sono
stati riesposti, consentendo quindi un confronto omogeneo con i valori economici 2011, che & invece trascorso
interamente con il nuovo assetto dimensionale assunto dalla Banca dopo il riordino territoriale concluso nel
2010. La riesposizione dei valori economici 2010 & avvenuta sulla base di evidenze gestionali, come se la data di
efficacia di tutte le predette 4 operazioni fosse stata il 1 gennaio 2010, anziché quella effettiva e specifica di ogni
operazione.

f valori dello stato patrimoniale al 31.12.2010, con il quale viene raffrontato quello al 31 dicembre 2011, non
sono invece oggetto di riesposizione, in quanto ad entrambe le predette date (31.12.2010 e 31.12.2011) la
Banca di Trento e Bolzano operava con la medesima situazione dimensionale, successiva cioeé al completamento
del riordino territoriale.

Commento di sintesi ai risultati economici e patrimoniali.

| risultati economici al 31 dicembre 2011 sono sintetizzabili dai sequenti andamenti dei principali aggregati

economici:

- proventi operativi netti: 85,9 milioni, + 3,4 milioni rispetto agli 82,5 milioni del 2010 (+ 4,1%);

- oneri operativi: 61,7 milioni, - 5,2 milioni in raffronto ai 66,9 milioni del 2010, pari ad un - 7,8%;

- risultato della gestione operativa: 24,2 milioni, in forte miglioramento (+ 8,6 milioni, pari a + 54,7 %) rispetto
al valore di 15,6 milioni dell'anno precedente;

- rettifiche di valore nette su crediti: 39,2 milioni, con un elevatissimo incremento di 27,0 milioni rispetto ai
12,2 milioni del 2010;

- oneri di integrazione e incentivazione all‘esodo (al netto delle imposte): 3,9 milioni, superiori di ben 3,4
milioni rispetto ai 0,5 milioni delf 2010;

- risultato netto: - 18,8 milioni, in forte peggioramento di 19,1 milioni rispetto al leggero utile di 0,3 milioni
dello scorso anno.

Tali sintetici valori dimostrano un andamento decisamente positivo per la gestione caratteristica (risultato della
gestione operativa) e al tempo stesso individuano le rettifiche di valore nette su crediti come la causa
preponderante del risultato reddituale negativo di questo esercizio 2011, per le ragioni diffusamente esposte nel
paragrafo relativo alle “rettifiche di valore nette su crediti” del capitolo “Risultati economici” di questa relazione
sulla gestione.

Sintesi risultati economici - raffronto con 2010 riesposto

Il raffronto, esposto nel successivo prospetto, del conto economico 2011 con il conto economico 2010 riesposto,

rideterminato cioé ipotizzando che gli effetti economici di tutte le operazioni di riordino territoriale avenute nel

2010 decorressero dal 1° gennaio 2010 anziché dalle singole date di efficacia di ognuna di esse, evidenzia i reali

andamenti reddituali i quali, ad eccezione delle rettifiche di valore nette su crediti e degli oneri di integrazione e

incentivazione all’esodo netti, offrono positive e ancora migliori performance per le stesse voc e margini

economici rispetto a quanto risulta dai precedenti valori:

- proventi operativi netti: 85,9 milioni, + 6,0 milioni rispetto al 2010, pari ad un +7,5%;

- oneri operativi: 61,7 milioni, - 4,5 milioni in raffronto ai 66,2 milioni del 2010, pari ad un - 6,8%;

- risultato della gestione operativa: 24,2 milioni, + 10,5 milioni rispetto all’anno precedente, pari ad un +
76,8%;

- rettifiche di valore nette su crediti: 39,2 milioni, con un grosso aumento di 29,5 milioni rispetto ai 9,7 del
2010;

- risultato corrente al lordo delle imposte: negativo per - 16,9 milioni e in peggioramento rispetto ai + 2,9 del
2010;

- oneri di integrazione e incentivazione all’esodo (netto da imposte): 3,9 milioni rispetto ai 0,5 del 2010;




- risultato netto: - 18,8 milioni, in peggioramento di 19,6 milioni in raffronto all’utile di 0,8 milioni dello scorso
anno.

(migliaia di euro)

Proventi netti 85.879 | 79.567 6.012 7.5
Oneri operativi -61.680 -66.177 -4,497 -6,8
Risultatc della gestione operativa 24.199 13.690 10.509 76,8
Rettifiche di valore nette sui crediti -39.191 -9.746 29.445
Risultato corrente al lordo delle imposte -16.909 2.866 -19.775
imposte sul reddito dell'operativita comente 1.959 -1.600 3.559
Oneii di integrazione e incentivazione all'esodo (al netto dell'effeito fiscale) -3.899 -456 3.443

Come anticipato, il confronto con i dati 2010 riesposti, conferma ancor piti che fa ragione principale della perdita
netta finale registrata nel 2011 ¢ costituita dal cospicuo ammontare delle rettifiche di valore nette su crediti
(39,2 milioni) rispetto al pur elevato livello del 2010 (9,7 milioni riesposti).

Anticipando solo in parte quanto verra in seguito esplicitato in un successivo paragrafo appositamente

richiamato, & possibile affermare che la elevata dimensione delle rettifiche su crediti del 2011 deriva da una

precisa scelta della Banca di adeguare le coperture delle classi di rischio dei propri crediti a clientela alle avverse
condizioni del mercato creditizio nazionale e internazionale. Le rettifiche operate neli‘anno 2011 elevano per BTB

il livello deil'indice di copertura delle sofferenze al 50,9% rispetto al 47,5% del 2010.

L'ulteriore elemento di appesantimento del risultato economico finale & costituito dagli oneri di incentivazione

all’'esodo del personale nella misura pili sopra menzionata.

Tutte le altre principali poste di conto economico riesposto denotano andamenti positivi che sono i sequenti:

- una crescita di 5,0 milioni (+ 9,4%) degli interessi netti che ha neutralizzato il minor apporto economico delle
commissioni nette che sono calate di 1,0 milioni, pari ad un - 3,8%;

- una marcata crescita di 2,2 milioni del “risultato dell’attivitd di negoziazione” dovuta sia ad un netto
miglioramento del credit risk adjustment su alcune posizioni di c.d. intermediazione pareggiata per derivati di
trading con la clientela sia a plusvalenze dalla vendita di investimenti in partecipazioni;

- un netto contenimento di 4,5 milioni (- 6,8%) degli oneri operativi nel loro complesso, riferito principalmente
alle spese amministrative (- 9,7%).

Da segnalare, infine, che il miglioramento del carico fiscale (tax rate) nel 2011 (15,6%) rispetto al 2010 (81,9%)
¢ dovuto in primo luogo all’effetto delle imposte anticipate di competenza sorte in seguito alle importanti
rettifiche di valore su crediti eseguite nel 2011 e in secondo luogo ad una sopravvenienza attiva di 0,4 milioni di
euro emergente dalla dichiarazione dell” esercizio 2010 (UNICO 2011).

It minor carico fiscale del 2011, tuttavia, ingloba in sé un aumento dell'imposta Irap dipeso sia dalla piu elevata
incidenza nel 2011 delle rettifiche su crediti rispetto al margine d'intermediazione sia dal recente aumento
dell’aliquota Irap a carico delle banche.



Risultati economici - Conto economico riclassificato

interessi netti 58.445 55.662 2.783 5,0
Diwvidendi e utili (perdite) di partecipazioni valutate al patrimonio netto - - - -
Commissioni nette 25.293 26.501 -1.608 -6,0
Risultato dell'attivitd di negoziazione 2.707 375 2.332

Altri proventi {oner)) di gestione -566 -406 160 39,4
Proventi operativi netti 85.879 82.532 3.347 4,1
Spese del personale -34.399 -36.873 -2.474 -6,7
Spese amministrative -25.482 -28.377 -2.885 -10,2
Armortamento immobilizzazioni immateriali e materiali -1.789 -1.638 151 9,2
Oneri operativi -61.680 -66.888 -5.208 -7.8
Risulfato deila gestione operativa 24.199 15.644 8.555 54,7
Accantonamenti netti al fondi rischi ed onerd -1.207 -6396 511 73,4
Rettifiche divalore nette su crediti -39.191 -12.217 26.974

Rettifiche di valore nette su altre attivita -1 -389 322 82,8
ptiﬁ (perdftg} su attivita finanziarie detenute sino a scadenza e su aftr 1 7 6 857
investimenti s
Risultato corrente al lordo delle imposte -16.909 2.349 -19.258

Imposte sul reddito delf'operativita corrente 1.959 -1.586 3.545

Oneri di integrazione e incentivazione all'esodo (al netto delle imposte) -3.899 -456 3.443

Rettifiche di valore deff'avviamento (3l netto eventuali imposte) - - - -

Utile {perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione (al netfo delle imposte) - - - -

Interessi netti

Gli interessi netti aumentano di 2,8 milioni (+ 5,0%) quale effetto combinato di un andamento positivo delle
poste di “intermediazione con clientela” e dei “proventi da attivita finanziarie e deteriorate” da un lato cui si &
contrapposto, dall‘altro lato, un rilevante appesantimento dell'onere economico dei “rapporti con banche”,
dovuto sia alla crescita dellindebitamento verso la Capogruppo sia all'improvvisa impennata dei tassi di mercato
interbancario internazionali awenuta dalla fine del mese di luglio in avanti.

Commissioni nette

Le commissioni nette con 25,3 milioni mostrano una flessione di - 1,6 milioni (- 6,0%) rispetto al 2010
concentrata nei servizi di “attivita bancaria e commerciale” (- 0,6 milioni) e nella “attivita di gestione,
intermediazione e consulenza” (- 1,0 milioni). La flessione di questa seconda componente & dovuta soprattutto
ad una diminuzione delle percentuali commissionali riconosciute sui volumi di prodotti finanziari e assicurativi
(obbligazioni e polizze assicurative di societa del Gruppo) che invece sono complessivamente aumentati.

Risultato dell’ attivita di negoziazione

La rilevante crescita di 2,3 milioni registrata nel 2011 dal risultato dell'attivitd di negoziazione, + 2,7 milioni
contro + 0,4 dello scorso anno, & dovuta sia al miglioramento nel “risultato dell’operativita di trading”, per
effetto della componente “strumenti derivati finanziari” che nel 2011 ha beneficiato di un rilevante calo
dell’accantonamento per “credit risk adjustment” su posizioni in derivati di intermediazione pareggiata con la
clientela, sia a plusvalenze conseguite dalla vendita di strumenti finanziari partecipativi.

Altri proventi ed oneri di gestione

Gli altri proventi / (oneri) di gestione" rilevano nel 2011 un saldo negativo di - 0,6 milioni, superiore di - 0,2
milioni rispetto ai - 0,4 milioni dello scorso anno 2010. Il peggioramento & dovuto soprattutto all'incremento di
0,4 milioni registrato nella componente “altri oneri di gestione” per effetto sia dell'aumento di 0,2 milioni degli
ammortamenti per migliorie su beni di terzi nel 2011 rispetto al 2010 sia della crescita di 0,1 milioni di altri oneri
non ricorrenti.
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Proventi operativi netti

| proventi operativi netti nel 2011, pari a 85,9 milioni, presentano una positiva crescita di 3,3 milioni (+ 4,1%)
rispetto al livello di 82,5 milioni relativo al 2010. Tale aumento & frutto, come sopra indicato, di un netto
sviluppo del “risultato dell’attivita di negoziazione” accompagnato da un aumento pil moderato degli “interessi
netti” che ha fatto da positivo contrappeso alla flessione delle “commissioni nette”.

Oneri operativi

Gli oneri operativi sono diminuiti di 5,2 milioni rispetto al 2010 (- 7,8%), in sequito al contenimento registrato
dalle due principali componenti dell'aggregato: le “altre spese amministrative” e le "spese del personale”
mentre gli ammortamenti per immabilizzazioni immateriali e materiali sono cresciuti di 0,2 milioni.

Spese del personale

Le "spese del personale” si sono contratte significativamente di - 2,5 milioni (- 6,7%), grazie sia al calo
dell‘organico medio ponderato 2011 rispetto al 2010 conseguente al riordino territoriale sia alla accentuata
flessione della componente variabile delle retribuzioni del personale.

Spese amministrative

Le “altre spese amministrative” espongono una riduzione complessiva di - 2,9 milioni (- 10,2%) concentrata su
una serie di vodi (spese di gestione immobili, spese generali di funzionamento, servizi informatici, spese legali e
professionali, spese pubblicitarie e professionali) che hanno beneficiato anch’esse della flessione dimensionale
registrata dalla Banca nel 2011 rispetto al 2010 per effetto del riordino territoriale ma anche di efficaci azioni di
riduzione dei costi unitari e di rivisitazioni dei processi operativi.

Ammortamenti su immobilizzazioni immateriali e materiali

Questa voce ammonta a 1,8 milioni rispetto ad 1,6 milioni del 2010, con un incremento di 0,2 milioni (+ 9,2%),
dovuto agli acquisti di beni, specie beni mobili, avvenuto nel corso dell’anno 2011.

Risultato della gestione operativa

il “risultato della gestione operativa” al 31.12.2011 si attesta percio a 24,2 milioni, con un’ottima e significativa
crescita di 8,6 milioni rispetto ai 15,6 milioni del 2010 (+54,7%.

Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri

Gli “accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri” presentano nel 2011 un saldo negativo di - 1,2 milioni,
nettamente superiore a quello di - 0,7 milioni dello scorso anno, e appare costituito quasi interamente dagli
accantonamenti effettuati nel corso del 2011 per “revocatorie fallimentari”.

Rettifiche di valore neftte su crediti

Le “rettifiche di valore nette su crediti”, sono pari a ben 39,2 milioni, rispetto ai 12,2 milioni del 2010.
L'aumento complessivo di 27,0 milioni si riferisce per 17,9 milioni ai crediti in sofferenza e per 7,8 milioni ai
crediti in bonis per le ragioni dettagliatamente esposte nel prosieguo della relazione sulla gestione. Come e
facilmente intuibile dall‘evoluzione dei dati economici fino ad ora commentati, le “rettifiche di valore nette su
crediti” rappresentano la componente che ha nettamente caratterizzato I'andamento dellintero conto
economico 2011.

Rettifiche di valore nette su aitre attivita

La voce “rettifiche di valore nette su altre attivita” del 2011 assume il valore negativo di - 0,7 milioni,
esclusivamente in seguito “all'impairment” di un investimento partecipativo eseguito ancora sul finire del primo
semestre 2011. Essa si confronta con una svalutazione di - 0,4 milioni del 2010 eseguita sempre per
“impairment” su un analogo investimento partecipativo.

Risultato corrente al iordo delle imposte

Per effetto dello straordinario ammontare delle rettifiche di valore nette su crediti, il risultato corrente al lordo
delle imposte si & posizionato in territorio negativo con un valore di - 16,9 milioni, rispetto a guello del 2010 che
era stato positivo di + 2,3 milioni.
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Oneri di integrazione e di incentivazione all’'esodo netti

Gli oneri di integrazione e di incentivazione all’esodo (al netto delle imposte) del 2011 sono pari a - 3,9 milioni
mentre nel 2010 erano negativi per - 0,5 mitioni. Il rilevante aumento di 3,4 milioni cosi registrato deriva
interamente dagli oneri accantonati per gli esodi volontari del personale dipendente che ha aderito in base
all"accordo stipulato a livelio di Gruppo Intesa Sanpaolo lo scorso 29 luglio 2011,

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio, cosi come esposte alla voce 260 dello schema di conto economico di Banca
d’italia, producono 3,5 milioni di proventi netti di competenza nel 2011, per effetto soprattutto dei ricavi per
imposte anticipate sorte nel periodo in seguito al rinvio della deducibilita delle rettifiche di valore su crediti sopra
indicate e del riporto ai futuri periodi della perdita fiscale del 2011 e in parte ad un saldo di 0,4 milioni euro tra
sopravvenienze attive a passive su imposte dell’ esercizio 2010. Tali effetti positivi hanno pitt che neutralizzato
quello negativo e cospicuo di circa 2,3 milioni di costi per I'imposta Irap dovuta alla pit elevata incidenza nel
2011 di costi indeducibili, quali le rettifiche su crediti, e all'aumento dell'aliquota a carico delle banche. Si &
pertanto registrato nel complesso un miglioramento del “tax rate” sceso dall’81,9% del 2010 al + 15,6% del
2011.

Perdita netta

Il “risultato netto” finale dell’esercizio 2011 espone pertanto una perdita netta di - 18,8 milioni rispetto ad un
lieve utile netto di + 0,3 milioni del 2010.
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Risultati patrimoniali — Stato patrimoniale riclassificato

(migliatia di euro)

Attivita finanziare di negoziazione

Attivits finanziarie valutate al fair value - - - .

Attivita disponibifi per la vendita 27.506 26.045 1.461 5,6
Attwvita finanziare detenute sino alla scadenza - - - -
Crediti verso banche 46.574 54.410 -7.836 -14,4
Crediti verso clientela 2.651.569 2.510.624 140,945 5.6
Partecipazioni 72 65 7 10,8
Attivitd materiali e immateriali 27.013 27.148 -135 ~0,5
Attivita fiscali 28.270 24.864 3.406 13,7
Attivitd non comenti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - -
Altre voci dell'attiva 104.367 66.096 38.271 57.8

Debiti verso banche 1.452.522 212]

Debiti verso diientela e titoli in circolazione 1.157.079 1.229.853 -72.774 25,9
Passivita finanziarie di negoziazione 16.717 15.568 1.149 7.4
Passivita finanziare valutate al fair value - - - -
Passivita fiscal 1.190 2.136 -946 -44.3
Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione - - - -
Altre voci del passivo 88.008 59.954 28.054 46,3
Fondi a destinazione specifica 17.634 15.042 2.592 17.2
Capitale 65.916 65.916 - -
Riserve 123.754 123.645 109 0,1
Riserve da valutazione ~-2.079 -1.391 688 495
Utile / perdita di periodo -18.849 307 -19.156

Y

L'andamento patrimoniale e finanziario della Banca al 31 dicembre 2011 & sintetizzato dalle variazioni dei

seguenti principali aggregati rispetto al 31.12.2010:

- una crescita di 140,9 milioni (+ 5,6%) dei crediti verso clientela, riferita principalmente ai crediti in bonis (+
118,7 milioni) e in misura minore ai crediti deteriorati (+ 22,2 milioni);

- una diminuzione di 72,8 milioni (- 5,9%) rispetto al livello di fine 2010 per la raccolta da clientela (debiti
clientela e titoli in circolazione);

- un incremento di 238,9 milioni (+ 20,4%) della posizione debitoria interbancaria netta che al 31 dicembre
2011 risulta pari a 1.411,4 milioni, quasi esclusivamente nei confronti della Capogruppo, che ha in tal modo
finanziato il citato sviluppo degli impieghi a clientela;

- una contrazione di 19,7 milioni nel patrimonio netto, dovuta all'effetto della riduzione di 19,1 milioni
conseguente alla differenza tra la perdita di esercizio registrata al 31 dicembre 2011 e {"utile netto ottenuto al
31.12.2010 e della diminuzione di 0,7 milioni delle “riserve patrimoniali da valutazione”.

Crediti verso clientela

Gli impieghi complessivi a clientela ammontano a 2.651,6 milioni, migliorando di 140,9 milioni (+ 5,6%] la loro
consistenza rispetto ai 2.510,6 raggiunti a fine 2010. La crescita in valore assoluto rispetto al 31.12.2010 e
dovuta principalmente ai crediti in bonis (+ 118,7 milioni) e in misura minore a quelli deteriorati (+ 22,2 milioni).
Oltre a questo aumento dei volumi, 'aspetto ancor pitl positivo va riposto nel netto miglioramento del grado di
copertura di entrambe le due componenti: 'indice di copertura dei crediti in bonis & aumentato dallo 0,55% di
fine 2010 allo 0,66% del 31.12.2011, mentre quello dei crediti deteriorati complessivi & cresciuto dal 32,9% di
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fine 2010 al 35,3% del 31.12.2011.

Questo importante risultato ¢ stato ottenuto nonostante il forte incremento di 43,0 milioni registrato dal totale
delle esposizioni lorde deteriorate nel 2011 (272,9 milioni a fine 2011, rispetto a 229,9 al 31.12.2010), grazie ai
rilevanti accantonamenti per rettifiche di valore su tali crediti eseguite nel conto economico del 2011 e in
precedenza commentati.

| dati sopra indicati si riferiscono ai valori di bilancio, considerati percio al netto dei relativi fondi a rettifica dei
crediti lordi.

[l citato aumento dei crediti deteriorati netti & riconducibile ai crediti incagliati, cresciuti di 16,0 milioni, e ai
crediti in sofferenza, aumentati di 8,2 milioni per effetto della concomitante lievitazione sia dei valori lordi (+
26,5 milioni) che dei corrispondenti fondi rettificativi (+ 18,3 milioni).

Il grado di copertura delle sofferenze a fine dicembre 2011 & cresciuto al 50,9%, in netto miglioramento rispetto
al 47,5% di fine anno 2010 mentre il loro peso sul monte crediti complessivo (indice di rischiosita) & pari al
3,1%, in sostanziale conferma del dato al 31.12.2010 (3,0%).

Il forte aumento dei crediti incagliati deriva dal trasferimento a tale categoria di crediti in precedenza classificati
in bonis; al 31 dicembre 2011 il loro grado di incidenza sul monte crediti complessivo e del 3,4% (contro 2,9%
al 31.12.2010) mentre i loro grado di copertura & del 10,2% migliorato rispetto a fine 2010 (10,0% al
31.12.2010).

Raccolta diretta dalla clientela

La raccolta diretta da clientela ammonta a 1.157,1 milioni, in flessione di 72,7 milioni (- 5,9%,) rispetto al valore
di fine 2010 (1.229,8 milioni), a causa del{’arretramento di 82,7 milioni dei prestiti obbligazionari rimborsati alla
loro scadenza nel corso del 2011 e non sostituiti da nuove emissioni su carta della Banca ma dal collocamento di
obbligazioni di Intesa Sanpaolo e di altre banche del Gruppo Intesa Sanpaolo che sono valorizzate come raccolta
indiretta e il cui valore nominale collocato nel 2011 & aumentato del 71% rispetto al 2010, come
successivamente ricordato. If pur positivo sviluppo di 10,0 milioni delle componenti tradizionali (c/c, depositi,
pronti contro termine) e della voce “altra raccolta” nel loro insieme non & stato sufficiente a neutralizzare la
diminuzione della componente obbligazionaria.

Raccolta netta da banche

La raccolta netta da banche, eseguita esclusivamente tramite la Capogruppo, si determina in 1.411,4 milioni, in
aumento di 238,9 milioni (+ 20,4 %) sul livello di fine anno 2010 (1.172,5 milioni), in correlazione all'incremento
dei crediti a clientela da questa finanziati.

Raccolta indiretta e attivita finanziarie delia clientela

La raccolta indiretta, compresa la clientela istituzionale, al 31 dicembre 2011 si determina in 2.972,1 milioni,
dato che & inferiore di 132,1 milioni (- 4,3%) quello di fine 2010, pari a 3.104,2 milioni.

Tale flessione globale, dovuta esclusivamente alla raccolta amministrata (- 159,5 milioni, pari al - 6,3%) e
allinterno di essa soprattutto alla componente istituzionale (- 116,9 milioni, pari ad un — 7,1%), incorpora
tuttavia una positiva crescita di 27,4 milioni (+ 4,9%) della raccolta gestita. Va comunque ricordato che il
predetto calo dell'insieme della raccolta amministrata e di conseguenza di quella indiretta dipende
esclusivamente dal deprezzamento del valore di mercato cui sono valorizzate tali masse finanziarie dovuto ai forti
arretramenti dei corsi borsistici dei titoli obbligazionari dell’ultima parte del 2011. Ne & riprova il fatto che le
stesse masse di raccolta amministrata e indiretta inglobano I'aumento del 71,0% registrato dai volumi nominali
dei collocamenti da parte della rete della Banca di obbligazioni emesse da societa del Gruppo Intesa Sanpaolo
nel 2011 rispetto allo scorso anno, come menzionato a commento della “raccolta diretta”.

l valore di 4.129,2 milioni raggiunto al 31 dicembre 2011 dalle attivita finanziarie della clientela riflette
I'andamento delle due componenti che formano tale aggregato e sopra indicate (raccolta diretta e indiretta) e
quindi espone una diminuzione di — 204,8 milioni (- 4,7%) rispetto a fine 2010. Sulla base di questi valori, nel
2011 si & comungue avuto un miglioramento dell'incidenza della componente gestita, cresciuta dal 17,9% di
fine 2010 al 19,6% di fine 2011, che rappresenta la parte pili remunerativa di questa massa amministrata.

Attivita finanziarie e passivita finanziarie di negoziazione

Le “attivita finanziarie di negoziazione nette” (- 0,2 milioni), relative essenzialmente ai contratti derivati che la
Banca ha in essere con la propria clientela e che copre con controparti istituzionali, migliorano di 0,9 milioni il
loro shilancio negativo rispetto a fine anno 2010 (- 1,1 milioni), essenzialmente per effetto del minor
accantonamento per Credit Risk Adjustment su alcune posizioni in derivati di intermediazione pareggiata con
clientela di cui, piti sopra, si & fatto cenno nel commento alla voce “risultato dellattivita di negoziazione”.
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Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Le “attivita finanziarie disponibili per la vendita”, pari a 27,5 milioni alla fine del 2011, incrementano di 1,5
milioni il valore del 31.12.2010 (26,0 milioni). Esse riguardano per lo pill strumenti partecipativi in societa di
capitali e in O.I.C.R. e in misura minore titoli di stato. La variazione avvenuta nef 2011 & I'esito di varie operazioni
di acquisto e vendita di strumenti finanziari per il cui dettaglio si rinvia alle successive “Note lllustrative —
Aggregati patrimoniali” .

Patrimonio netto

Al 31 dicembre 2011 il Patrimonio netto della Banca, comprensivo del risuitato netto del periodo, e pari a 168,7

milioni ed evidenzia una flessione di 19,7 milioni sul 31.12.2010 dovuta ai seguenti eventi del 2011:

- la diminuzione patrimoniale dovuta alio sbilancio negativo di 19,1 milioni tra la perdita netta di 18,8 milioni al
31 dicembre 2011 e I'utile netto di 0,3 milioni dell’intero anno 2010;

- la riduzione complessiva di 0,7 milioni nelle riserve patrimoniali, riferita interamente alle “riserve da
valutazione di attivita finanziarie”;

- l'aumento patrimoniale dovuto alla destinazione a riserve di 0,1 milioni di parte dell’utile netto dell’esercizio
2010.

Patrimonio di Vigilanza e coefficienti di solvibilita

Il patrimonio di vigilanza al 31 dicembre 2011 & diminuito a 178,7 milioni rispetto ai 191,5 milioni del
31.12.2010, con un calo di 12,8 milioni, esclusivamente dovuto alla perdita netta di 18,8 milioni del 2011, il cui
effetto & stato in buona parte mitigato da alcuni fattori positivi, rappresentati in particolare dalla diminuzione di
4,7 milioni dell’eccedenza delle “perdite attese” rispetto alle rettifiche di valore complessive rilevata a fine anno
2011 rispetto al 31.12.2010. Anche le attivita di rischio ponderate al 31 dicembre 2011 con un valore di 1.307,9
milioni presentano una riduzione di 131,1 milioni rispetto al valore di 1.439,0 def 31.12.2010.

Cid ha consentito di mantenere il coefficiente Tier 1 (11,58% al 31.12.2011 rispetto all'11,64% del 31.12.2010)
allo stesso livello di fine 2010 e di migliorare leggermente it ratio “Total Tier” (13,67% nel 2011 rispetto al
13,31% del 2010).

| coefficienti patrimoniali di vigilanza restano a livelli ampiamenti superiori ai limiti regolamentari, grazie al
rafforzamento del patrimonio netto ottenuto nel biennio precedente dalla Banca attraverso le operazioni
societarie di riordino territoriale e all’adozione, da parte della Capogruppo, di modelli interni di misurazione dei
rischi creditizi e operativi che, a parita di attivita nominali, hanno generato una diminuzione delle attivita di
rischio ponderate (c.d. RW.A)).

Principali indicatori di performance

La perdita netta registrata nell’esercizio 2011 ha determinato una forte riduzione del Roe che alla stessa data ha
fissato il suo valore negativo ad un - 10,0% rispetto al livello leggermente positivo di + 0,2% del 2010.

E' invece nettamente migliorato, nello stesso periodo, il cost/income diminuito dal valore di 81,0% del 2010 a
quello di 71,8% del 2011 in seguito al gia commentato andamento dei proventi operativi netti e degli oneri
operativi che lo compongono.

Altri dati dimensionali

L'organico al 31 dicembre 2011, comprensivo dei distacchi attivi e passivi, & di 519 unita, rispetto alle 525 risorse

del 31 dicembre 2010; la riduzione di 6 organici & dovuta a normale turnover aziendale awenuto nel corso

dell‘anno 2011.

Al 31 dicembre 2011 la Banca poteva contare su 87 filiali bancarie, 4 in meno rispetto alle 91 presenti al

31.12.2010 per effetto dell’accorpamento di quattro punti operativi, riferito ad un “efficientamento”

organizzativo e produttivo per alcune filiali della banca che si trovavano logisticamente rawvicinate fra di loro.

Queste 87 filiali bancarie presenti a fine anno 2011 sono pertanto costituite da 80 sportelli, 3 unita produttive a

servizio della clientela Imprese e 2 sportelli specializzati in operazioni di Tesoreria di Enti pubblici. Sono inoltre

attivi 2 Nuclei specializzati per le operazioni con |'Estero.

Tale rete di vendita & cosi territorialmente suddivisa:

- in provincia di Trento, 40 Filiali, 2 unita a servizio della clientela Imprese e 1 Nucleo Estero;

- in provincia di Bolzano, 38 Filiali, 1 unita a servizio della clientela Imprese, 2 sportelli di Tesoreria e 1
distaccamento Nucleo Estero;

- in Austria 2 Filiali (la succursale di Innsbruck e la filiale di Dornbirn).
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Banca di Trento e Bolzano S.p.A. - Stato patrimoniale

10.
20.
30.
40.
50.
60.
70.
80,

S0.

110.

120.

130.

140.

150.

Cassa e disponibilita tiquide
Attivity finanziarie detenute per la negoziazione
Attivita finanziare v alutate al 7air value
Attivita finanziarie disponibifi per la vendita
Attivita finanzierie detenute sino alla scadenza
Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Derivati di copertura
Adeguamento di valore defle attivits finanziarie
oggetto di copertura generica (+/-)
Partecipazioni
Attivits materiali
Attivita immateriali

di cui

- avviamento
Attivits fiscali

&) coment/

b) anticipate
Attivith non comenti e gruppi di attivita invia di
dismissione

Altre attivita

23.578.726
16.520.567

27.506.235

46,573.663

2.651.568.705

10.137.668

72.425

21.726.543

5.286.536

5.286.536

28.270.221

10.496.843

17.773.378

70.651.127

25.786.348
14.511.889

26.045.214

54.410.060

2.510.624.072

6.190.696

65.425

21.861.115

5.286.536

5.286.536

24.863.644

71.585.9271

13.277.723

34.119.034

-2.207.622
2.008.678

1.461.021
-7.836.397
140.944.633

3.946.972

7.000

-134.572

3.406.577
-1.089.078

4.495.655

36.532.083

{in unita di euro)

56

14,4
56

63,8
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20.

30.

40.

50.

60.

70.

80.

0.

100,
110,

120.

130.
140,
150.
160.
170.
180.
190.

200.

Debiti verso banche
Debiti verso clientela
Titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie valutate al /air valve
Derivati di copertura
Adeguamento di valore delle passivita finanziarie
oggetto di copertura generica (+/-
Passivita fiscali

a) correnti

b) differite
Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi per rischi ed oneri

a) quiescenza e obblighi simif

b} altri fondi
Riserve da valutazione
Azioni rimborsabili
Strumenti di capitale
Riserve
Sovrapprezzi di emissione
Capitale

Azioni proprie {(-)

Utile (perdita) d'esercizio

1.452.522.158
1.097.284.726
58.794.069
16.717.311

9.808.917

4.099.130
1.190.450
1.043.868
146.582
74.098.838
7.901.828
9.732.074
46.536
9.685538

-2.078.765

59.152.768
64.601.701

65.915.704

-18.849.493

1.212.733.664

1.086.128.381

143.725.309

15.567.593

2.707.272

1.367.045

2.135.802

71.794

2.064.008

55.880.206

7.984.577

7.057.055

7.057.055

-1.390.824

59.043.478
64.601.701
65.915.704

307.070

239.788.494
11.156.345
-83.931.240
1.149.718

7.102.645

2.732.085
-945.352
972.074
-1.917.426
18.218.632
-82.749
2.675.019

46.536
2.628.483

687.941

109.290

-19.156.563

{in unita di ewro}

19,8
1.0

-58,4

7.4

-443

-92,9

32,6

-1.0

37.9

372

49,5

02
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Banca di Trento e Bolzano 5.p.A. - Conto economico

110.

120,
130.

140.
150.

160.
170.
180.
190.

21¢.
220.

230.
240,
250.

260,
270.

280.

Interessi attivi e proventi assimilati
interessi passivi e oneri assimilati
Margine di interesse
Commissioni afiive

Commissioni passive
Commissioni nette

Dividendi e proventi similfi

Fisuttato netto delfattivita di negoziazione

Risultato netto delfattivita di coperiura

. Utlle/perdita da cessione ¢ riacquisto di:

a) crediti
b) attivita finanziarfe disponibili per la vendita
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) passivita finanziarie
Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie
valutate al fair value
Margine di intermediazione
Retiifiche/Riprese di valore nelte per deterioramento di:
a) crediti
b) aitivita finanziarie disponibili per la vendita
¢) altivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) altre operazioni finanziarie
Fisultaio netio deilla gestione finanziaria
Spese amministrative:
a) spese per il personale
b) altre spese amministrative
Accantonamenti nefti ai fondi per rischi e oneri
Rettifiche/Fiprese di valore nette su atiivita materiafi
Rettifiche/Riprese di valore nefie su attivita immateriali
Altri onerifproventi di gestione

. Costi operativi

Litili (Perdite) delle partecipazioni

Risultato netto della valutazione al fair value delle atfivita
materiall e immateriali

Rettifiche di valore deffavviamento

Utili {Perdite} da cessione di investimenti

Utite (Perdita) della operativita corrente al lordo
delie imposie

imposte sul reddito delfesercizio delfoperativita corrente
Uiile (Perdita) della operativita corrente al netto
delle imposte

Utle {Perdita) dei gruppi di aftiviia in via di dismissione al
netio delle imposte

85.329.63
-28.865.173

56.464.458
27.376.358
-2.041.239
25,335.119
114.008
2.270.515
-397.251
-1.470.585
-2.180.271
715.686

82.316.263

-35.295.008
-34.618.670
-710.758

34.421
47.021.255

-69.263.096
-398.540.673
-28.722,423
-1.246.568
-1.788.773

2.950.553
-69.347.915

450
-22.326.210
3.476.717

~18.849.483

73.068.162
-18.655.108
54.413.053
28.865.146
-1.947.220
26.917.926
117.023
522.598
-268.446
-120.676
-125.845
5.463

-294

81.580.478

-10.821.430
-10.772.906
-389.455

340.931
70.759.048

-69.884.942
-37.475.028
-32.415.914
-723.145
-1.637.592

3.186.761
-69.068.818

6.990
1.687.120
-1.380.050

307.070

(in unita di euro)

12.261.469
10.210.064
2.051.405

-1.488.788
94.019
-1.582.807
-3.015
1.747.817
127.805
1.349.509
2.064.426
714.223

-294

735.785

24.473.578
23.845.764
321.304

-306.510
-23.737.793

-631.846
2.061.645
-2.693.491
523.454
151.181

0

-236.208

278.997

-6.540
-24.023.330
4.866.767

-19.156.563

54,7
3,8
-5,2
48
-59
-2,6

474

0,9

825

-89,9
-33,5
0.9
55
-8,3
72,4
9.2

-7.4
0.4

-93,6

68
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Banca di Trento e Bolzano S.p.A. - indicatori alternativi di performance

Crediti verso clientele / Totale attivita

Attivita immobilizzate 33/ Totale attivita

Raccolta diretta da clientela / Totale attivita

Raccolta gestita / Raccolta indiretta

(a La attivita immobilizzate comprendono le altivita finanziarie deteruis, sino a scadenza, le partecipazioni e le immobilizzazioni materiali ed immateriali

Interessi netti / Praventi operativi netti

Commissioni nette / Proventi operativi netti

Commissioni nette / Spese amministrative

Cneri operativi / Proventi operativi netti (Cost income)

-10,0
Utife netto / Patrimonio netto medio @) ROE

0.2

{0} ¥ patrimonio netto medio & dato dalta media det patringonio iniziale, compreso i'risultato netto del'anno precedente destinato a poste del patrimonic, e il patrimonio finale, escluso if
risuitato netio defl'esercizio

31/12/2011
31/12/2010
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Attivita deteriorate / Crediti verso dlientela

Sofferenze nette / Crediti verso dientela

Crediti incagliati e ristrutturati / Crediti verso clientefa

Crediti scaduti e sconfinati / Crediti verso dlientela

Rettifiche di valore su crediti / Crediti deteriorati fordi

Rettifiche di valore su sofferenze / Crediti in sofferenza lordi

Rettifiche di valore su incagli e ristrutturati / Crediti incagliati lordi

Rettifiche di valore su scaduti e sconfinati / Crediti sconfinati lordi

Rettifiche di valore su crediti in bonis / Crediti in bonis lordi

Rettifiche di valore nette su crediti / Crediti verso clientela

Patrimonio di base / Attivith di rischio ponderate (Tier 1 capital ratic)

Patrimonic di vigilanza / Attivits di rischio ponderate (Total capital ratio)

Attivita di rischio ponderate {in migliaia di euro)

31/12/2011
31/12/2010

1.307.873

1.435.043
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| rapporti con le societa del Gruppo
Nell'ambito del Gruppo Intesa Sanpaolo, i rapporti tra i diversi soggetti economici che lo compongono sono
ispirati a criteri di centralitd per quanto concerne le attivita fondamentali di governo, di controllo ed indirizzo e di
assistenza sotto forma di consulenze in materia giuridica, economica ed organizzativa.
| rapporti con la Capogruppo rientrano nell’'usuale operativita di un gruppo articolato secondo il modello
polifunzionale e riguardano prevalentemente rapporti di corrispondenza per servizi resi che, nel caso delle
partecipate non bancarie, sono destinati alla prowista e/o alla gestione delle risorse da utilizzare per I'attivita
istituzionalmente svolta. Gli effetti economici connessi con i predetti rapporti, sono regolati sulle basi delle
condizioni di mercato applicate da Intesa Sanpaolo S.p.A. alla clientela primaria.
In ottemperanza alle previsioni contenute nell’art. 2497 e seguenti del codice civile, si da atto che:
o nel corso dell’esercizio Finanziaria B.T.B. S.p.A. ha intrattenuto rapporti di conto corrente con la
Controllante Intesa Sanpaolo S.p.A. e con la Controllata Banca di Trento e Bolzano S.p.A.;
o la Societa si awale dei servizi erogati da Intesa Sanpaolo S.p.A. tramite le Direzioni Amministrazione e
Fiscale, Affari Societari e Partecipazioni, Personale.
Tutti i rapporti sono regolati contrattualmente a condizioni di mercato, nella considerazione della reciproca
convenienza economica.
Analitica esposizione dei rapporti infragruppo @ contenuta nella nota integrativa.
| compensi ad Amministratori e a Sindaci sono definiti da apposita delibera assembleare ed il loro ammontare e
indicato nella nota integrativa che accompagna il presente bilancio.

Le attivita di ricerca e sviluppo
Nessuna attivita di ricerca e sviluppo & stata svolta nel corso dell’esercizio.

Le operazioni su azioni proprie o della Societa Controllante
La Societa non ha posseduto né possiede azioni proprie o della Societa Controllante.

| fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio
o In data 4 aprile 2011 I'Assemblea ordinaria ha deliberato, a seguito della cessazione per compiuto
mandato, fa nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione per 'esercizio 2011 e quindi fino alla data
dell’ Assemblea che approvera il bilancio al 31 dicembre 2011.
Sono stati nominati Amministratori i Signori: Rag. Mario Calamati (Presidente), Dott. Paolo Baessato e
Dott. Mauro Rossi.
e L'Assemblea ordinaria del 13 dicembre 2011 ha deliberato il conferimento dell’incarico di revisione
legale dei conti alla societa KPMG S.p.A. per:
o la revisione contabile dei bilanci d'esercizio per il novennio dal 2012 al 2020;
o la verifica della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione dei fatti di
gestione nelle scritture contabili;

la verifica sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;

la revisione contabile del Package di consolidamento al 31 dicembre di ciascun anno;

le attivita volte alla sottoscrizione delle Dichiarazioni Fiscali;

la revisione contabile limitata del bilancio semestrale intermedio per ciascuno dei periodi

infrannuali con chiusura dal 30 giugno 2012 al 30 giugno 2020;

o la revisione contabile limitata del Package di consolidamento al 30 giugno di ciascun anno.

o La Societa ha proweduto all’aggiornamento del “documento programmatico sulla sicurezza”, redatto ai
sensi dell’art. 34, comma 1, lettera g) e Allegato B — Disciplinare Tecnico, Regola 19, in ottemperanza
alle previsioni contenute nel D. Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003 “Codice in materia di protezione dei dati
personali”.

o O 0O O

{ fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Non sono awenuti fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio.
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L'evoluzione prevedibile della gestione

L'esercizio 2012 sarad contraddistinto dal conseguimento di un risuitato economico negativo, stante che la
Controllata Banca di Trento e Bolzano S.p.A., come gia affermato nel paragrafo "L'andamento della gestione
della societa controllata”, non distribuira alcun dividendo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.

Proposta di approvazione del bilancio
Signori Azionisti,

sottoponiamo per I'approvazione il bilancio dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2011 costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dai prospetti delle variazioni di
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario, dalla nota integrativa ed i relativi allegati e dalla relazione sulla

gestione.

Proponiamo quindi di ripianare la perdita dell’esercizio 2011 di Euro 485.900, mediante l'utilizzo di
corrispondente importo della Riserva straordinaria, che si riduce da Euro 19.649.018 a Euro 19.163.118.

Se la proposta otterra I'approvazione, il patrimonio netto della Societa sara cosi rideterminato:

- Capitale sociale Euro 56.832.922
- Sovrapprezzi di emissione Euro 209.454
- Riserva legale ~ ricompresa alla voce “Riserve” Euro 2.421.811
- Riserva straordinaria — ricompresa alla voce “Riserve” Euro 19.163.118
Totale patrimonio netto Euro 78.627.305

Milano, 13 marzo 2012

PAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
il Presidente

Mari Calamatt
i’kaw 7290 tane
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FINANZIARIA BTB S.P.A.

SEDE LEGALE: TRENTO, VIA GRAZIOLI, 25
CAPITALE SOCIALE: EURO 56.832.922 =
CODICE FISCALE E NUMERO DI ISCRIZIONE AL REGISTRO DELLE IMPRESE
DI TRENTO: 01495170225
DIREZIONE E COORDINAMENTO: INTESA SANPAOLO S.P.A.
SOCIETA APPARTENENTE AL GRUPPO BANCARIO INTESA SANPAOLO

ISCRITTO ALL’ ALBO DEI GRUPPI BANCARI.

* ok ok ok

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Allassemblea degli Azionisti della Finanziaria B.T.B. s.p.a. - Gruppo Bancario
Intesa Sanpaolo.

Signori Azionisti.

Il Collegio sindacale ha esaminato il progetto del bilancio dell’esercizio che si
& chiuso alla data del 31 dicembre 2011 e che & stato redatto dagli Amministratori e
da questi comunicato al Collegio sindacale, unitamente alla relazione sulla gestione,
ai prospetti ed agli allegati di dettaglio.

1l bilancio dell’esercizio 2011 di Finanziaria B.T.B. ¢ redatto in conformita ai
principi contabili internazionali TAS/IFRS ed ¢ costituito, quindi, dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa. E’ corredato, inoltre, della relazione degli amministratori sull’andamento
della gestione.

La relazione del Consiglio di amministrazione sull’andamento della gestione
illustra in termini completi ed esaurienti la situazione patrimoniale e finanziaria della
Societd, 1’andamento della gestione nel corso dell’esercizio 2011 e la sua prevedibile
evoluzione nell’esercizio in corso.

La relazione del Consiglio di amministrazione sull’andamento della gestione

& coerente con il bilancio dell’esercizio in esame.



1l bilancio di esercizio risponde ai fatti ed alle informazioni delle quali
abbiamo avuto conoscenza a seguito della partecipazione alle riunioni degli
organismi sociali collegiali nonché dell’esercizio dei poteri di vigilanza e di
controllo previsti dalla legge, nella considerazione e nel rispetto del “ruolo attivo”
attribuito in materia dalla Banca d’Italia al Collegio sindacale.

Gli schemi seguiti dal Consiglio di amministrazione nella redazione del
bilancio di esercizio riflettono le previsioni e seguono le istruzioni emanate dalla
Banca d’ltalia in attuazione del D.Lgs n. 38 del 28 febbraio 2005, e le disposizioni
previste dal Provvedimento della Banca d’Italia del 16 dicembre 2009 integrate, ove
necessario, dagli ulteriori obblighi di informazione statuiti dai principi contabili
internazionali nonché dal provvedimento di aggiornamento della Banca d’Italia del
16 dicembre 2009.

Il bilancio di esercizio della Societd & sottoposto a revisione legale
obbligatoria da parte della societa Reconta Ernst & Young s.p.a. e presenta, ai fini
comparativi, i corrispondenti dati dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2010.

Gli amministratori nella redazione del bilancio non hanno derogato alle
previsioni dei principi contabili IAS/FRS e conseguentemente hanno reso
“dichiarazione di conformita”.

11 bilancio dell’esercizio 2011 chiude con la perdita netta di euro 485.900 a
fronte dell’utile netto dell’esercizio 2010 di euro 2.686.335. 1l risultato dell’esercizio
compendia le negativita della crisi generale in atto, con il conseguente manifestarsi
di rischi operativi, delle quali patisce la controllata Banca di Trento e Bolzano.

L’attivitd di vigilanza svolta dal Collegio sindacale nel corso del 2011 ha
posto fondamento sui principi di comportamento del Collegio sindacale,
raccomandati dal Consiglio Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili.

In aderenza ai principi sopra enunciati, il Collegio sindacale da atto che:

e ha partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di amministrazione, ricevendo
dagli Amministratori informazioni sulla attivita svolta nell’esercizio delle
deleghe e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e

patrimoniale che sono state effettuate dalla Societa.



In particolare, la Societd ha incrementato, seppur in termini non significativi, la
consistenza della sua partecipazione in BTB.

1l Collegio sindacale si & assicurato che le operazioni deliberate e poste in essere,
fossero conformi alla legge, allo statuto sociale e ai generali principi di prudenza
e di diligenza e non fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interessi o in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea, ovvero
lesive dei diritti dei soci e dei terzi;

ha costantemente acquisito conoscenza ed ha vigilato, per quanto di sua
competenza, che la struttura organizzativa e gestionale della Societa si
mantenesse adeguata in relazione sia all’oggetto sociale, sia agli obiettivi da
conseguire. Ha monitorato il rispetto dei principi di corretta amministrazione,
tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni aziendali, contatti ed incontri con la societa di revisione, ai fini del
reciproco scambio di dati, di notizie e di informazioni rilevanti,

ha esaminato gli aspetti generali, i processi di gestione e i metodi di misurazione
dei rischi insiti e connessi all’attivita della Societd nonché la loro idoneita a
fronteggiare il manifestarsi di possibili o probabili situazioni di gravi, perduranti,
diffuse e generalizzate oggettive difficolta;

ha valutato e vigilato sulla adeguatezza dell’impianto amministrativo-contabile
nonché sulla affidabilita di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di
gestione mediante 1’acquisizione e 1’ottenimento delle necessarie informazioni da
parte dei responsabili delle rispettive funzioni e mediante 1’esame dei documenti
aziendali;

ha seguito 1’evolversi della gestione secondo gli obiettivi strategici prefissati
verificando, altresi, che fosse mantenuto il costante adeguamento dell’apparato
informativo nel suo complesso;

ha preso atto ed ha condiviso i criteri seguiti nella valutazione della
partecipazione, dei crediti e dei debiti;

ha verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti alla formazione e alla
impostazione del bilancio e della relazione sulla gestione, tramite verifiche dirette

ed informazioni assunte dalla societa di revisione;



ha preso visione dei risultati del lavoro svolto dalla societd di revisione sul
bilancio al 31 dicembre 2011 e dell’assenza di rilievi o di richiami di informativa
da parte della stessa;

ha vigilato che i rapporti e le operazioni infragruppo e con parti correlate
rispondessero ai criteri di normalita regolati sulla base delle condizioni applicate
dal mercato, comunque sulla base di valutazioni della reciproca convenienza
economica e fossero indirizzate alla ottimizzazione dei processi produttivi della
Societa.

Nell’ambito del gruppo di appartenenza i rapporti tra i diversi soggetti economici
che lo compongono sono ispirati a criteri di centralitd per quanto concerne le
attivitd fondamentali di governo, di controllo e di indirizzo e di assistenza sotto
forma di consulenza in materia giuridica, economica e organizzativa. I rapporti
con la capogruppo e la societa controllata, quindi, rientrano nell’usuale operativita
di un gruppo articolato secondo il modello polifunzionale e riguardano
prevalentemente rapporti di corrispondenza per servizi resi e sono destinati alla
provvista e/o alla gestione delle risorse da utilizzare per I’attivita istituzionalmente
svolta dalla Societa;

ha esaminato e monitorato il contenuto della corrispondenza con gli organismi
istituzionali, con la capogruppo e con la Banca controllata;

ha accertato, al fine di consentire alla controllante di adempiere agli obblighi di
comunicazione al pubblico previsti dalla normativa a carico degli emittenti
quotati, che la Societd avesse tempestivamente trasmesso alla controllante i dati e
le notizie a via a via richiesti.

A giudizio del Collegio sindacale il bilancio in esame esprime nel suo

complesso, in modo corretto ed in conformita alle norme che disciplinano il bilancio

di esercizio, la situazione patrimoniale, la situazione finanziaria ed il risultato

economico della Societa per I’esercizio chiuso il 31 dicembre 2011.

Ad esito di quanto riferito, per i profili di propria competenza, il Collegio

sindacale, non avendo rilevato omissioni, fatti censurabili, irregolarita meritevoli di

segnalazione ovvero di menzione all’Assemblea, esprime parere favorevole in ordine

all’approvazione sia del bilancio, sia della proposta di copertura della perdita netta di

esercizio cosi come formulate dal Consiglio di amministrazione.



Trento, 14 marzo 2012

I1 Collegio sindacale,
&Z;ﬁlz- d,£ ;: 3‘5 &‘g"{@-\ ®
dott. Giulio Castelli

s -
ez St
dott. Giuseppe Dalla Costa

o,
T,

dott. Paolo Giolla
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Finanziaria B.7.B. S.p.A.
Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2011
Relazione della societa di revisione

ai sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell'art. 165 del
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58



Elf FRNST & YOUNG

Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell’art. 165

del

D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti della
Finanziaria B.T.B. S.p.A.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’'esercizio, costituito dallo stato patrimoniale,
dal conto economico, dal prospetto delia redditivita complessiva, dal prospetto delie variazioni
del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa, della
Finanziaria B.T.B. S.p.A. chiuso al 31 dicembre 201 1. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea compete agli amministratori della Finanziaria B.T.B. S.p.A.. E nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

I nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dafla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. |l
procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delie informazioni contenuti nei bilancio, nonché la valutazione
delftadeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 16 marzo 2011.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Finanziaria B.T.B. S.p.A. al 31 dicembre 2011 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dali’'Unione Europea; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Finanziaria B.T.B.
S.p.A. per l'esercizio chiuso a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulia gestione, in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della Finanziaria B.T.B.. E di
nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio
di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulia gestione & coerente
con it bilancio d'esercizio della Finanziaria B.T.B. S.p.A. al 31 dicembre 2011.

Milano, 20 marzo 2012

Recon;a Ernst & Young S.p.A.

7
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Stato patrimoniale

(importi in unita di Euro)

Voddellattive 31/12/2011  31/12/2010

10.  Cassa e disponibilita liquide 385 385
20.  Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
30.  Attivita finanziarie valutate al fair value - -
40.  Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
50.  Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
60.  Crediti 196.222 251.674
70.  Derivati di copertura - -

80. Adeguamento divalore delle attivita finanziarie oggetto di copertura
generica (+/-) - -

90. Partecipazioni 97.625.686 96.262.066
100.  Attivita materiali - -
110.  Attivita immateriali - -

120.  Attivita fiscali:
a) correnti 206.194 243.007

b) anticipate - -
130.  Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -

140.  Altre attivita - .

98028487  96.762.132

TOTALE ATIIVO

P/AL CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE
Il Presidente C :
Mario Calamati

stVmb Ao @ Ao panm A/
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10.
20.
30.
40.
50.
60.

70.

80.
90.

100.
110.

120.
130.
140.
150.
160.
170.
180.

Vo del passivo e del patrimonio netto

Debiti

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie valutate al fair value

Derivati di copertura

Adeguamento divalore delle passivita finanziarie oggetto di

copertura generica (+-)

Passivita fiscali:
a)correnti
b) differite

Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale

Fondi per rischi ed oneri:
a)quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi

Capitale

Azioni proprie ()
Strumenti di capitale
Sovrapprezzi di emissione
Riserve

Riserve da valutazione

Perdita (Utile) dell'esercizio

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

(importi in unita di Euro}

31/12/2011  31/12/2010
19.320.766 17.544.978
5.018 39.801
75.398 64.148
56.832.922 56.832.922
209.454 209.454
22.070.829 19.384.494
-485.900 2.686.335

. }_98,028,487 - ;96‘.76:2-532

P/IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
Mario Calamati

Wu‘\. Soe Ao dass '% )
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Conto economico

10.

20.

30.
40.

50.
&0.
70.
80.

90.

100.

110.

120.
130.
140.

150.
160.

170.
180.

190.

200.

Interessi attivi e proventi assimilati
interessi passivi e oneri assimilati
MARGINE DI INTERESSE

Commissioni attive

Commissioni passive

COMMISSIONI NETTE

Dividendi e proventi simili

Risultato netto dell’attivita di negoziazione
Risultato netto dell'attivita di copertura

Risultato netto delle attivita e delle passivita finanziarie
valutate al fair value

Utile/perdita da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie
b) passivita finanziarie

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) attivita finanziarie
b) altre operazioni finanziarie

Spese amministrative:
a)spese per il personale
b) altre spese amministrative

Rettifiche di valore nette su attivita materiali
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali

Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita
materiali e immateriali

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
Altri proventi e oneri di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA
utili (Perdite) delle partecipazioni

Utili (Perdite) da cessione di investimenti

PERDITA/UTILE DELL'ATTIVITA' CORRENTE
AL LORDO DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito dell'esercizio dell‘operativita corrente

PERDITA/UTILE DELL'ATTIVITA' CORRENTE
AL NETTO DELLE IMPOSTE

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al
netto delle imposte

PERDITA/UTILE DELL'ESERCIZIO

(importi in unita di Euro)

2011

3.289
~-379.211
-375.922

-881

-881

-376.803

-65.095
-64.644

17.177

-489.365

-489.365
| 3.465

-485.900

-485.900

2010

3414
-233.880
-230.566

-886
-886
2.722.604

2.491.152

-55.345
-74.897

25.425
2.386.335

2.386.335

- 7 300.000

2.686.335

2686335

P/IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

It Presidente
Mario Calamati

e foods rave £ %
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Prospetto della redditivita complessiva
(importi in unita di Euro)

s ~ 2011 2010
10. Perdita/Utile dell'esercizio -485.900 2.686.335

Altre componenti reddituali al netto delle imposte:
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
30. Attivita materiali - -
40, Attivita immateriali - -
50. Copertura di investimenti esteri - .
60. Copertura dei flussi finanziari . .
70. Differenze di cambio - -
80. Attivitd non correntiin via di dismissione - -
80, Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti - .

100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate a patrimonio netto - -

110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte - -

120. Redditivits complessiva (Voce 10#10) 485900 2686335

P/iL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
Mario Calamati

e aderm &



Prospetti delle variazioni delle voci di patrimonioc netto

al 31 dicembre 2011

e

_ azioni  azionidi
ordinarie  risparmio

ESISTENZE AL 1.1.2011 56.832.922 209.454 19.384.494

ALLOCAZIONE RISULTATO ESERGQIZIO
PRECEDENTE

Riserve 2.686.335

Dividendi e altre destinazioni

VARIAZIONI DELL'ESERCIZIO

Variazioni di riserve

Operazioni sul patrimonio netto
Emissione nuove azioni
Acquisto azioni proprie
Distribuzione straordinaria dividendi
Variazione su proprie azioni
Stock option
Altre variazioni

Redditivita complessiva dell'esercizio

PATRIMONIO NETTO AL31.12.2011 56832022 -

209454 22070829

al 31 dicembre 2010

__ ordinage  risparmio

56.832.922

209.454

ESISTENZE AL 1.1.2010 14.478.122

ALLOCAZIONE RISULTATO ESERTZIO
PRECEDENTE

Riserve 4.806.372

Dividendi e altre destinazioni

VARIAZION! DELL'ESERCIZIO

Variazioni di riserve

Operazioni sul patrimonio netto
Emissione nuove azioni
Acquisto azioni proprie
Distribuzione straordinaria dividendi
Variazione su proprie azioni
Stock option
Altre variazioni

Redditivita complessiva delf'esercizio

PATRIMONIO NETTO AL31.12.2010 56832922 - 209454 19384494

. valutazione dicapitale  proprie
e .

{in euro)
Risenie da Suumenti  Avioni ‘Um?/k _ Patimonio
: Perdita
nefto

valutazione dicapitale proprie o
o : P prop dlesercizin

2.686.335 79.113.205

-2.686.335 -

-485.900 -485.900

-485.860 78.627.305

{in euro)
Riserveda  Strumenti kAzian} Utle  Patrimonio
netlo

dlesercizio
4906372 76.426.870

-4.906.372 -

2.686.335  2.686.335

- 2.6B6335 791132065

P/IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
Mario Calamati

Hang fortemmk



Rendiconto finanziario

(in euro)
31/12/2011 31/12/2010

ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione -485.900 2.686.335
- interessi attivi incassati (+) 3.288 3.414

- interessi passivi pagati (-) -379.211 -233.980

- dividendi e proventi simili (+) - 2.722.604

- commissioni nette (+/-) -881 -886

- spese per il personale (- -65.095 -55.345

- altri costi (+) -64.644 -74.897

- altri ricavi (+) 17.177 25.425

- imposte e tasse (-) 3.465 300.000

2. Liquiditad generata/assorbita dalle attivita finanziarie 41.813 71.018
- crediti - -

- altre attivita 41.813 71.018

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 1.752.255 -189.380
- debiti verso banche 1.775.788 202.009

- altre passivita -23.533 -391.389
Liquidita netta generata/assorbita dallattivita operativa 1308168 2,567.973

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da: - -

2. Lliguidita assorbita da: ~1.363.620 -2.852.114
- acquisti di partecipazioni -1.363.620 -2.852.114
Liquidita netta‘genera‘taklasfsio:rbitjafdéu"katti#ité:di~imiestimento~ -1.363620 2952114
ATTIVITA' DI PROVVISTA - -
Liquidi‘té~nettazgengraéta‘{afssprbi‘té;d}aﬂ?atﬁvitéfdi‘provﬁ.rista . = -
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITANELL'ESERCIZIO 55452 384141
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 252.059 636.200
Liguidita totale netta generata nell'esercizio -55.452 -384.141
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 196607 352059

P/IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
Mario Calamati
o v

W e te Arrm
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Nota integrativa
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1- PARTE GENERALE

SEZIONE 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio della Societa, in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, & redatto secondo i principi contabili
IAS/IFRS in vigore al 31 dicembre 2011 emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB), nonché
secondo le disposizioni previste dal Provvedimento della Banca d'ltalia def 13 marzo 2012 relativo alle “Istruzioni
per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli intermediari finanziari ex art. 107 del TUB, degli istituti di
pagamento, degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societa di gestione del risparmio (SGR) e delle
Societa di intermediazione mobiliare (SIM)”.

SEZIONE 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva,
dai prospetti delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa ed & inoltre
corredato da una relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione, sui risultati economici conseguiti
e sulla situazione patrimoniale e finanziaria della Societa.

In conformita a quanto disposto dalla normativa vigente, il bilancio & redatto utilizzando I'Euro quale moneta di
conto.

Gli importi di cui ai prospetti contabili ed alla nota integrativa, cosi come quelii indicati nella relazione suila
gestione, sono espressi in unita di Euro.

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2011 sono conformi con quelli utilizzati
per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2010, fatta eccezione per I'adozione dal 1° gennaio 2011 dei nuovi
orincipi ed interpretazioni di seguito elencati:

- IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate;

- ]AS 32 Strumenti finanziari: esposizione in bilancio;

- IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una previsione di contribuzione minima.
L'adozione delle modifiche non ha avuto alcun impatto sul bilancio al 31 dicembre 2011 della Societa.
Non sono state effettuate deroghe all’applicazione dei principi contabili IASAFRS.
| prospetti contabili e la nota integrativa presentano i dati di raffronto riferiti al 31.12.2010.
Gli schemi utilizzati per la redazione del presente bilancio sono quelli previsti per gli intermediari finanziari, come
da disposizioni contenute nelle “Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari
finanziari ex art. 107 del TUB, degli istituti di pagamento, degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societa
di gestione del risparmio (SGR) e delle Societa di intermediazione mobiliare (SIM)” emanate dalla Banca d'italia
con Provvedimento del 13.03.2012.
La Societa, come da disposizioni contenute nel principio I1AS n. 27, non redige il bilancio consolidato, in quanto
impresa controllata dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. che la consolida integralmente.

SEZIONE 3 ~ Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Si rimanda a quanto gia enunciato nella relazione della gestione ai paragrafi “I fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell'esercizio” e “L’evoluzione prevedibile della gestione”.

SEZIONE 4 — Altri aspetti

If bilancio di Finanziaria B.T.B. S.p.A. & sottoposto a revisione contabile da parte di Reconta Ernst & Young 5.p.A.,
in esecuzione della Delibera dell’ Assemblea del 5 aprile 2007, che ha prorogato a questa societa Iincarico per gi
esercizi 2007-2011.
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A.2 - PARTE RELATIVA Al PRINCIPALI AGGREGATI DI BILANCIO

In questo capitolo sono indicati i principi contabili adottati per la predisposizione del presente bilancio.
Lesposizione dei principi contabili per le principali voci dello stato patrimoniale e, in quanto compatibile, del
conto economico, & effettuata con riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione e
rilevazione delle componenti reddituali.

Crediti

La prima iscrizione di un credito awiene alla data della sua manifestazione.

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e dell’ammortamento - calcolato
col metodo del tasso di interesse effettivo ~ della differenza tra I'ammontare erogato e quello rimborsabile a
scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al singolo credito. I tasso di interesse
effettivo & individuato calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri det credito, per capitale ed
interesse, all'ammontare erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotti al credito. Tale modalita di
contabilizzazione, utiizzando una logica finanziaria, consente di distribuire I'effetto economico dei costi/proventi
lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere trascurabile
I'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti vengono valorizzati al costo storico ed i
costi/proventi agli stessi riferibili sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo la durata contrattuale
del credito. Analogo criterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca.
Ad ogni chiusura di bilancio viene effettuata una ricognizione dei crediti volta ad individuare quelli che, a seguito
del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di
valore.

| crediti evidenziati nel presente bilancio hanno tutti la caratteristica della breve durata.

| crediti vengono cancellati dal bilancio al manifestarsi della loro estinzione.

Debiti

I debiti sono iscritti sulla base del fair value, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente
attribuibili alla singola operazione. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita vengono valutate al costo ammortizzato col metodo del tasso di interesse
effettivo.

Fanno eccezione i debiti a breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritti per il
valore originario ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo
la durata contrattuale della passivita.

{ debiti sono cancellati dal bilancio quando risultano estinti.

| debiti esposti nel presente bilancio sono tutti a breve termine.

Attivita e passivita fiscali

La Societa rileva gli effetti relativi alle imposte correnti e anticipate applicando le aliquote di imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico.

L’accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale previsione dell’onere fiscale
corrente, di quello anticipato e di quello differito. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono
determinate sulla base delle differenze temporanee — senza limiti temporali — tra il valore attribuito ad un‘attivita
o ad una passivita secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali.

Le attivity per imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilita det loro
recupero, valutata sulla base defla capacita della Societa di generare con continuita redditi imponibili positivi.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce “Attivita fiscali” e le seconde nella voce “Passivita fiscali”.

Partecipazioni

Le partecipazioni in societa controllate, collegate o a controllo congiunto, sono valutate al costo o da IAS 39,
come previsto dai rispettivi principi, e assoggettate a impairment test periodicamente. Si specifica che le
partecipazioni vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle attivita
stesse 0 quando la partecipazione viene ceduta, trasferendo sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici ad essa
connessi. Si specifica che la partecipazione evidenziata nel presente bilancio & valutata al costo.
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Riconoscimento dei ricavi
I ricavi sono riconosciuti nel momento in cui vengono realizzati o comungue, nel caso di vendita di beni, quando

& probabile che saranno ricevuti i benefici futuri e tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibile,
nel caso di prestazioni di servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati. in particolare:

gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso d’interesse contrattuale;

i dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene deliberata la distribuzione.
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Parte B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Cassa e disponibilita liquide”

Composizione
(assa

Totale

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

6.1 Crediti verso banche

Composizione

1. Depositi e conti correnti
- intrattenuti con Banca di Trento e Bolzano S.p.A
- intrattenuti con Intesa Sanpaolo S.p.A
Totale valore di bilando

Totale fair value

31/12/2011
385

385

311272011

103.587
92.635

156.222
196,222

31/12/2016
385

385

31/12/2010

136.213
115.461

251.674
251.674
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Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

9.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi

La voce include Vinteressenza detenuta in Banca di Trento e Bolzano S.p.A., mantenuta al costo.

S . Vaiore Guota di Disponibilita
Denominazione imprese e
i di bilancio partecipazione % voti % Sede
A imprese controllate in via esclusive
1. Banca di Trento e Bolzano S.p.A 97.625.686 54,677% 54,677% Trento -V. Mantova 19

9.1 Partecipazioni: informazioni contabili al 31 dicembre 2010

S Totale attivo Totale proventi Patrimonio netto Risultato al
Denominazione im o i
prese 213171272810 operativi netti al31/12/2010 31/12/2010
A Imprese controfiate in via esclusiva
1. Banca di Trento e Bolzano S.p.A 2.723.764 82.532 188.477 307

9.2 Variazioni deli’esercizio delle partecipazioni

Variazioni/Tipologie Partecipazioni di gruppe

31/12/2011% 31/12/2010
A, Esistenze iniziali 96.262.066 93.309.952
B. Aumenti
B1. Acquisti 1.363.620 2.952.114
€. Diminuzioni - -
D. Rimanenze finali 57.625.686 96.262.066

{in mighaia di Euro)

Quotazione

NO

In considerazione della perdita significativa registrata dalla Banca di Trento e Bolzano S.p.A. nell’esercizio chiuso

al 31 dicembre 2011, & stato fatto I'impairment test della partecipazione stessa.

Per I'effettuazione di tale impairment test - che si & basato sulle medesime assunzioni gia utilizzate dalla Banca
nel fare Iimpairment test dell’avviamento inscritto nel proprio bilancio - il valore recuperabile & stato determinato
sulla base del fair value della Cash Generating Unit derivante dall’applicazione dei Multipli impliciti nella
valutazione dell’awiamento della Divisione Banca dei Territori di Intesa Sanpaolo su base consolidata al 31
dicembre 2011 e sull’applicazione dei parametri cosi ottenuti ai valori della CGU oggetto di valutazione, in
considerazione dell’appartenenza della Banca a livello consolidato alla CGU Banca dei Territori. La configurazione
di fair value @ stata ottenuta ricorrendo agli indicatori di valore della transazione piti comunemente utilizzati nel
settore bancario: P/TBV (prezzo su valore di libro tangibile), P/E (prezzo su utile), Aw/RT (awviamento sulla

Raccolta Totale) e quindi anche rispetto alla media degli stessi.
Da tale impairment test non & emersa la necessita di effettuare rettifiche di valore.
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Sezione 12 - Attivita fiscali - Voce 120

12.1 Composizione delia voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

attivita fiscali comenti: composizione 31/12/2011 31/12/2010
Ritenute d*acconto subite su interessi bancari 888 822
Acconti e crediti ires 172.126 181.970
Acconti e crediti lrap 33.180 65.115

Totiale 206.184 248.007

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

passivita fiscali comenti: composizione 31/12/2011 31/12/2010
Debiti wErario per imposte dirette - 35.400
Debiti wErario per ritenute da versare 5.018 4.401

Totale 5018 35.801



PASSIVO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10

4.1 Debiti verso banche
Yod 31/12/2011

1. Finanziamenti
1.2 Altri finanziamenti

(da Intesa Sanpaolo S.p.A) 19.314.832
2. Altri debiti
{verso Intesa Sanpaolo S.p.A)
- per service amministrativo 5.934
Totale 18.320.766
Totale fair value 19.320.7656

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le informazioni di questa sezione, si rimanda a quanto esposto nella Sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Vod 31/12/2011

Debiti vCollegio Sindacale per emolumenti 32.593
Debiti verso fornitori e percipienti 41.993
Azionisti c/dividendi -
Debiti verso enti previdenziali 812
Totale 75.398

31/12/2010

17.528.239

16.739

17.544.878
17.544.978

31/12/2010

26813
19.347
17177

811

64.148
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Sezione 12 - Patrimonio - Yoci 120, 150, 160

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”
Tipologie

1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie

Totale

31/12/2011

56.832.922

56.832.822

12.4 Composizione della voce 150 “Sovrapprezzi di emissione”

Tipologie

A Sovrapprezzi di emissione
Al. Sovrapprezzo azioni

Totale a bilancio

Composizione e variazioni della voce 160 “Riserve”

Tipologie/Variazioni Riserva Legale Riserva Straondinaria
A. Esistenze iniziali 2.287.494 17.087.000
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di util 134.317 2.552.018

€. Diminuzioni - -

D Rimanenze finali 2421811 15.645.018

31/12/2011%

209.454

209.454

Totale Riseive

19.384.494

2.686.335

22,070.829

31/12/2010

56.832.922

56.832.922

31/12/2010

209454

209454
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Parte C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

Altro - d/cbancad

Voci/Forme tecniche
2011
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche
- Banca di Trento e Bolzano S.p.A 3.259
-Intesa Sanpaolo S.p A 30
Totale 3.289

1.1 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

Altro - o/e bancar

Vod/F tecniche
oci/Forme tecnich 2011
1. Debiti verso banche
-Intesa Sanpaolo S.p.A 379.211
Totale 379.211
Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40
2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive”
Dettaglio 2011
4. Atre commissioni - bancarie
-Banca di Trento e Bolzano S.p.A 725
-Intesa Sanpaclo S.p.A 156
Totale 881

2010

3.414

3414

2010

233880

233880

2010

559

327

286
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Sezione 3 - Dividendi e Proventi assimilati - Voce 50

3.1 Composizione della voce 50 "Dividendi e proventi assimifati”

Yocdi/Proventi

4, Partecipazioni:
4.2 per altre attivita
-Banca di Trento e Bolzano 5.p.A

Totale

Sezione 10 - Spese amministrative - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120.a “Spese per il personale”

Voci/Settod
3. Amministratori e Sindaci per emolumenti

Totale

Dividendi
2011

2011

£65.095

65.085

10.2 Composizione della voce 120.b "Altre spese amministrative”

Tipologia di spese/Valor

Spese per revisione contabile

Service amministrativo Intesa Sanpaolo Sp.A
Consulenze

Prestazioni di servizi da 1.5.A

Spese notarili

Altre imposte e tasse

Rimborso spese Amministratori

Spese varie residuali

Totale

2011

35.754
18.169
6.050
2.060
1.280
297
1.034

64.644

Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi di gestione”

Tipologia di spese/Valori
Dividendi anni 2005/2004 prescritti

Totale

2011
17.177

17.477

2010

2.722.604

2,722,604

2010

55.345

55.345

2010

35.153
16.739
13.017
6.000
2.106
984
342
556

748597

2010
25425

25425
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Sezione 19 - Imposte sul reddito del periodo dell'operativita corrente - Voce 210

19.1 Composizione della voce 210 “Imposte sul reddito del periodo dell'operativita corrente”

Vod 2011 2010

1. tmposte correnti - 35.400
2. Variazione delle imposte correnti dei

precedenti esercizi -3.465 -335.400

Imposte di competenza dell'esercizio -3.465 -300.000

19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo al 31/12/2011

{importi in unita di Euro}

31/12/2011
Perdita deli'operativita corrente al lordo delle imposte -489.005
Perdita imponibile teorica -485.005
imposte

imposte sul reddito - onere fiscale teorico (irap 4,65%)
Variazione in aumento delle imposte -
Variazions in diminuzione delle imposte -3.465
Altre -3.465
Totale variazione delle imposte -3.465

Onere fiscale effetiivo deli'esercizio -3.465



Parte D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

La Societa non & esposta a rischi di credito, in gquanto la voce “60 — Crediti” ricomprende unicamente i crediti
vantati nei confronti della Capogruppo e della Controllata Banca di Trento e Bolzano S.p.A. per depositi e conti
correnti.

Non rilevano rischi di cambio né significativi rischi operativi e di liquidita.

Sezione 4 - iInformazioni sul patrimonio

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Riepilogo delle utilizeazion effettuate

Voti/Valon Importe Possubiiz:é(«* ) b Quo?a e nei tre precedenti esercizi
utilizzazi isponib
31/12/20911 31/12/2010 per copertura perdite  per altre ragioni
1. Capitale 56.832.922 56.832.922
2. Sovrapprezzi di emissione 209.454 209454 AB,C
3. Riserve:
- di utili: B

a}Riserva legale 2.421.811% 2.287.494

d} Altre - Riserva straordinaria 19.649.018 17.097.000 AB.C 19.649.018
7. Perdita/Utile dell'esercizio -485.900 2.686.335

JOTALE 78.627.305 79.113.205 18.645.018

GUOTANON DISTRIBUIBILE -
RESIDUAQUOTA DISTRIBUIBILE 19.649.018

{*1 A=per aumento di capitale; B=per copertura perdite; C=per distribuzione ai soci
(1) Al sensi del'art 2431 c.c. si pud distribuire Fintero ammontare di tale riserva solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto # firite stabilito dall'art.2430 c.c.

Il capitale sociale, pari ad Furo 56.832.922 & costituito da n. 109.294.080 azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 0,52 cadauna.
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Sezione 5 - Prospetto analitico della redditivita complessiva

10.

20.
30.
40,
50.
&0.
70.
80.
80.

100,

110.

Vod
Perdita/Utile deli'eserdzio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte:
Attivita finanziarie disponibili per Ia vendita

Attivits materiafi

Attivita immateriali

Copertura di investimenti esteri

Copertura dei flussi finanziari

Differenze di cambio

Attivita non correnti in via di dismissione

Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti

Guota delle riserve da valutazione delle partecipaziont
valutate a patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

420, Redditivita complessiva {Voge 104110}

Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi degli Amministratori e del Sindaci
datial 31/12/2011 Amministaton) e
Organi di Controllo
Emolumenti e contributi sociali
- Amministraton
- corrisposti a Intesa Sanpaclo S.p.A 2.600
- aitri 5.741
- Sindaci 56.754
Totale compensi 65.095

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di Amministratori e Sindaci

2011

-485.900

~485.800

{importi in unita di Euro)
2010

2.686.335

2.686.335

Non sono state rilasciate garanzie ed erogati crediti a favore di Amministratori e Sindaci.
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6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Rapportipatrimonialial 31/12/2011  Creditiv/banche

- Amministratori e Organi di Controllo 32.593
- Controllante: Intesa Sanpaolo S.p.A 92.635 19.320.766
- Controliata: Banca di Trento e Bolzano S.p.A. 103.587
Totalecompensi 196222 19320766 32593
Repporticconamidoj31iizp0yy | | Memsiativie fneressipesiie  Comminion)
~ . proventiassimilati  onerigssimilati passive
- Amministratori e Organi di Controllo
- Controllante: Intesa Sanpaolo S.p.A 30 379.211 156
- Controllata: Banca di Trento e Bolzano S.p.A. 3.259 725
Totale compensi 3289 379211 881
Sezione 7 ~ Altri dettagli informativi
7.1 Altro
- Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile
Tipologia diservizi  Soggettoche haerogatoilservizio 2011 2010
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. 33.511 32.987
Servizi di attestazione  Reconta Ernst & Young S.p.A. 2.243 2.166
 Totale 35754 35.153

- La societa non ha dipendenti.

- Impresa Capogruppo che redige il Bilancio Intermedio consolidato

Intesa Sanpaolo S.p.A. - Piazza San Carlo n. 156 - Torino

Milano, 13 marzo 2012

_Debitiv/banche  Altre passivita

Spese peril

Aftre snase

personale  amministrative
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85095

P/IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Presidente
Mario Calamati
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- Dati di sintesi della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. al 31 dicembre 2010

Yoci di bilancio

Dati economici {milioni di euro}

interessinetti

Commissioni nette

Risultaio delf'attivita dinegoziazione

Proventi operativi netti

Oneri gperativi

Risultato della gestione operativa

Rettifiche di valore nette su credili

Proventl netti dei gruppi di attivita in via di dismissione

Risuliato netio

Dati patrimoniali {milioni di euro)
Crediti verso clientela
Raceoita daclientela

Raccolta indiretta da clientela
di cui: Risparmio gestito

Totale attivita

Patrimonio netto

Struttura operativa
Mumerc dei dipendenti
dicui:halia

Estero
MNumero degli sportelli bancari
dicui: talia

Estero

Dati riesposti su basi omogenee

2010

2.842
2.10
73
6.740
-3.980
2.750
-853
946

2.327

178.400
246.960

1$6.079
68.295

410.907

48.849

28,788
28.284
504

2.323
231

2003

3.409
2.024
326
7.341
-4.101
3.240
-1322
101

1784

78550
250.456

50.486
68.585

421588

47.785

28.618
28.077
541

2438
2422

variazioni
assolute

&6
-253
-601
-1

-490

845

543

-150
-3.496

5933
-290

-10.681

1064

%

-16.,6
42

-776

-2,7
-15,1

-35,6

304

04
25

22

49



