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Pzza 5. Carlo, 156
TORIND

Spettabile

Stichling Megatrendburg
Claude Debussylaan 24
1082 MD Amsterdam

Ai Signori Consiglier] e Sindac
Lore Sad )

nilano, 7 marzo 2012

Convocazione di assamblea

Vi ecomunichlame che & convotata, presso gli uffici di Intesa Sanpacio S.p.A. In Wilana -~
Via Romagnosi n. §, per il giorng 18 marzo 5013 alle ore 16,30, lassemiles dalia socimta par

geliberare sul seguante

Ordine del Giomo

4 Modifica dell'articola 3 dello Statuto saciale;
2 Relazione dal Consiglio d Amministrazione sulla geslione al 31 dicembra 2012 e Relaziong
del Collegio Sindacale; presentazione t_:iel bilanclo chiuso al 31 dicembre 2012 @

deliberazioni relative;

3. Nomina di un Amministratore;
4, Aggiornamento dellincarico di revisione legale del conti a Reconta Emst & Young S.pA

Cordiall saluti,
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Bilancio al 31 dicembre 2012



Relazione sull’'andamento della gestione



Informazioni generali

Adriano Fmance Sl & una “societa veicolo” (SPV) costituita in data 21 settembre 2007 ai sensi della Legge
n.130/A9.

La socicta ha sede legale in Roma, in Via Eleonora Duse 53.

Adriano Finance 5.r.l. ha per ogaetto sociale |a realizzazione di una o pio operazioni di cartolarizzazione di crediti
ai sensi della Legge n. 130 del 30 aprile 1999, mediante 'acquisto a titalo oneroso di crediti pecuniar

In data 28 marzo 2008 ha posto in essere la prnima operazione di cartolarizzazione acguistando, con effetto
economico 15 marzo 2008, un portafaglic di mutui par ad fura 7,937 miliardi originati da Infesa Sanpaclo
S.p.4. In data 9 luglio 2012, il residuo di detti crediti, & stato ritrasterito e ceduto pro soluto e in blocco
all"Originator, Intesa Sanpaclo 5.p.A., per un tedale di Eure 4,563 miliardi,

In data 24 novermbre 2008 ha posto in essere la seconda operazione di carlolanzzazione acquistando, con
effetto economico 29 ottobre 2008, un portatoglio di mutui par ad Euro 5,716 miliardi originati da Intesa
sanpaclo S.p.A. In data 23 magagio 2011, il residuo di detti creditl, & stato ritrasferito e ceduto pro soluto e in
blocco all'Originatar, Intesa Sanpanlo S.p AL, per un totale di Euro 3,780 miliardi.

In data 25 maggio 2009 ha posto in essere la terra operazinne di cartolarizzazione acguistando, con effetto
economico 23 maggio 2008, un portafoglio di mutul pari ad Eurp 5,860 miliardi originati da Intesa Sanpaclo
5.pA. In data 22 settembre 2012, il residuo di detti crediti, & stato ritrasferito e ceduto pro soluto e in blocco
all'Originator, Intesa Sanpanlo S.p.4., per un totale di Euro 2,820 miliardi,

Si specifica che la societd non ha dipendenti in organico e demandava la gestione dei partafogli crediti che aveva
acquistato al Servicer delle operazioni di cartolarizzazione (Intesa Sanpaolo S.p.A.), cosl come previsto dalla
vigente normativa; parimenti, affidava a Intesa Sanpaclo 5.p.A. e KPMG Fides Servizi di Amministrazione 5.p. A (i
fornitori di Servizi Amministrativi) ke funzioni amministrative, contabili, societarie e fiscali,

L’attivita di Adriano Finance S.r.l. nel corso dell'esercizio

MWel corso dell’esercizio 2012, alla Data di Pagamenta del & {ebbraio, sono stati liquidati i flussi riferiti agli incassi
defla prima operazione per il periodo dal 19 luglio 2011 al 31 dicembre 2011, il 30 aprile 2012 sono stati
liquiclati i flussi riferiti agli incassi della terza operazione per il periodo dal 1° ottobre 2011 &l 31 marzo 2012,
Inoltre, alla Data di Pagamento del 6 agosto 2012, sono stati rimborsati anticipatamente i titoli emessi da
Adriano Finance 5.p.A. prima serie, con i flussi incassati nel periodo dal 17 gennaio 2012 all'8 luglio 2012, data
in cui il portafoglic mutui & stato retrocesso all'Originatar || 29 ottobre 2012 sono stati rimborsati
antiopatamente i titoli emessi da Adriano Finance 5.p.A. terza serie, con i flussi incassati nel periodo dal 12 aprile
2012 al 22 settembre 2012, data in cui il portafoglio mutui & stato retrocesso all'Originatar,

Settima Data di Pagamento (6 febbraio 2012) - Operazione di cartolarizzazione n. 1

Il & tebbraio 2012, sono stati liquidati i Tlussi rivenienti dagli incassi della prima operazione di cartolarizzazione
per il periodo dal 1° luglio 2011 al 31 dicembre 2011.

| rmutui classificati in sofferenza sono stati 538, per un totale di Eura 17 1,8 milioni.

| fondi distnbuibili dalla societa ammontavano ad Euro 514,8 milioni, di cui Euro 388,1 milioni a titelo di incassi
sul portatoglio; Euro 1,4 milioni a titolo di interessi percepiti sui conti correntl ed Euro 74,2 milioni rivenienti da
contratt di swap; Euro 50 milioni quanto a Cash Reserve, oltre ad Eure 1,1 milioni quale finanziamento ricevuto
ai sensi delle modifiche alla Decumentazione Contratiuale dall’'operazione effettuata per il "Piane Famiglie”,

Aj portatori dei titoli di classe A sono state pagate cedole per un importo complessivo pari ad Euro 59,4 rilicni
od & stata rimborsata parziaimente la quota capitale dei titoli & per Euro 305,7 milioni. Sono stati inoltre pagati
Euro 97,1 milioni alla Controparte swap.

Sono stali poi remunerati | soagetti terzl che a vario titolo hanno prestalo servizi alla societs, per un totale di
Euro 2,4 milicni.

It rimborsa delle spese societarie e le anticipazioni per 1| funzionamento dell operazione di cartolarizzazione sono
stati pari ad Furn 200 mila.

E' stata ricostituita la Cash Reserve per un imperto par ad Euro 50 milioni.



Quinta Data di Pagamento (30 aprile 2012) - Operazione di cartolarizzazione n. 3

11 30 aprile 2012, sono stati liquidati | flussi rivenienti daglh incassi della terza aperazione di cartolarizzazione per il
periodo dal 17 ottobre 2011 al 31 marza 2012,

| mutun classificati in sofferenza sono stati 612, per un totale di Euro 186,59 milioni.

| tondi distribuibili dalla societd ammontavanc ad Eero 427,28 milioni, di cui Eurg 283,32 milioni a titolo di incassi
sul portafoglio; Eura 1 milione a titola di interessi percepiti sui conti correnti ed Eura 67,4 milioni rivenienti da
contratti di swap; Euro 75 milioni quanto a Cash Reserve ed Eura 1,1 milione quale finanziamento ricevuto ai
sensi delle modifiche alla Documentazione Contrattuale dell'operazione effettuata per il " Piano Famiglie ™,

Al portatori dei titoli di classe A sana slale pagate cedole per un importo complessivo parl ad Euro 44,5 milioni
ed & stata rimborsata parzialmente la quota capitale dei titoli A per Eura 228,3 milioni. Sono stati inoltre pagati
Eura 78 milioni alla Controparte swap.

Sona stati poi remunerali | soggetti terzi che a vario titolo hanno prestato servizi alla societd, per un totale di
Euro 1.8 milioni,

Il rimborso delle spese societarie e le anticipazioni per il funzionamento dell’ operazione di cartolarizzazione scno
stati pari ad Eurc 204 mila,

E' stata ricostituita la Cash Resesve per un importo pari ad Eura 75 milioni,

Data di Pagamento Finale (6 agosto 2012) — Operazione di cartolarizzazione n. 1

Il 6 agosta 2012, sona stati liquidati i flussi rivenienti dagli incassi della prima operazione di cartolarizzazione per
il periodo dal 12 gennaio 2012 all'8 luglio 2012 ed i flussi risultanti dal trasferimento e la cessione pro soluta in
blotcn ad Intesa Sanpaclo S.p.A. dei crediti,

I fondi distribaibili dalla secietd ammontavano ad Euro 4.972 milioni, di cui Euro 347 4 milioni a titolo di incassi
sul portafoglio; Eura 989 mila a fitnla di mteressi percepiti sui conti correnti ed Euro 58,8 milioni rivenienti da
contratti di swap; oitre ad Euro BB6 mila quale finanriamento ricevuto ai sensi delle maodifiche alla
Documentazione Contrattuale dell'operazione effettuata per il "Piano Famigle”; Euro 4.563 milicni guale
cessione in blocco del mutui ad Intesa Sanpaoclo 5.p.4.

Al partatori dei titoli di classe A sono state pagate cedole per un importo complessiva pari ad Eura 45,7 miliani
ed & stata rimborsata totalments |a quota capitale dei titcli per Euro 4,299 milioni,

Al portatori dei titoll di classe B sono state pagate cedale per un imparto complessiva parl ad Euro 34,7 milioni
ed & stata rimborsata parzialmente la quota capitale dei titoli per Eurc 184,3 milioni.

Sono stati inoltre pagati Eura 95,8 milioni alla controparte swap ed Euro 288 milioni, sempre alla controparte
swap, quale compenso per I'estinzione anticipata del contratto derivata,

Sono stati poi remunerati | soggetti terzi che a vario titola hanna prestato servizi alla societa, per un totale di
Eura 2.4 milioni.

Il rimborsa delle spese societarie e le anticipazioni per il funzionamento dell’operazione di cartolarizzazione sona
stati pari ad Euro 60 mila.

Sona slali rimborsati gli interessi del finanzlamento subordinatn per un imporna pari ad Euro 5,8 milioni

E’ stato rimborsata il finanziamento *Piano Famiglie” per Eura 6,1 milioni.

Data di Pagamento Finale (29 ottobre 2012) - Operazione di cartolarizzazione n. 3

l 28 ottobre 2012, sone stati liquidati i flussi rivenienti dagli incassi della tarza operazione di cartolarizzazione
per il periodo dal 1° aprile 2012 al 22 settembre 2012 ed | flussi risultanti dal trasferimento e la cessione pro
solula in blocoo ad Intesa Sanpaclo 5.p A, dei crediti.

| fondi distriouibili dalla societd ammontavano ad Euro 4.170 milioni, di cui Eure 2256 milicni a titolo di incass!
sul portafoglio; Furo 201 mila a titalo di interessi percepiti sui conti correnti ed Fura 48,7 miliam riveniernti da
contratti di swap; Euro 75 milioni guanto a Cash Reserve; oltre ad Euro 859 mila quale finanziamento ricevuto ai
sensi delle modifiche alla Documentazions Contrattuale dell'operazione effettuata per il “Plano Famiglie”; Furo
3.820 milioni guale cessione in blocco dei mutul ad Infesa Sanpanlo S.p.A.

Ai partator dei titoli di classe A sono state pagate cedole per un importo complessive pari ad Euro 28,7 milioni
ed & stata rimbarsata totalmente la quota capitale del titoli per Euro 3.315 milioni.

Ai portatori dei titoli di classe B sono state pagate cedole per un importo complessivo pari ad Eura 40 milioni ed
& stata rimborsata la quota caprale dei titoli per Euro 563,4 milioni.

Sono stati inoltre pagati Curc 65,1 milioni alla controparte swap ed Euro 68,7 milioni, sempre alla controparte
swap, guale compense per I'estinzione anticipata del contratio derivata,



Sona stati poi remunerati | soggetti terzi che a vario titolo hanno prestato servizl alla societd, per un totale di
Eura 1,8 miliani.

Il imborso delle spese societarie e le anticipaziani per il funzionamento dell'operazione di cartolarizzaziane sono
stati pari ad Euro 43 mila.

Sono statl nmbarsati gli interessi del finanziamento subordinato per un importa par ad Euro 5.3 milioni e la
quota capitale per Furo 75 miliani.

E' stato rimborsato il finanziamento “Piano Famiglie” per Eurn 7 milioni.

Rapporti con le imprese partecipanti

La socistd intrattiene rapporti di conto corrente di corrispoendenza can la partecipante Intesa Sanpaclo 5.p.A.,
regalati a condizioni di mercato.

Il risultato dell’'esercizio

La societd ha chiuso |'esercizio 2012 riportandao I'utile di Euro 55.653.

| fatti di rilievo avvenuti durante I'esercizio

L'Assemblea dei Soci tenutasi in data 26 gennaio 2012, ha preso atto delle dimissioni della Dott.ssa Sabrina
Mavarra dalla carica di Presidente del Caollegio Sindacale e della Dottssa Anna Maria Faienza dalla carica di
Sindaco Effettivo,
F pertanto decaduta, ai sensi dello Statuto, intero Collegio Sindacale. Sono stati pertanto nominati Sindaci della
Societd | Signori:

Dott. Lelio Cavallier (Presidente)
Dott Alessandra Cotto (Sindaco Effettiva)
Rag. Qrlando Scarpellini {Sindaco Effettiva)

Il Collegio Sindacale restera vigente per la carica sino all'Assamblea che approvera il bilancio che si chiudera al 31
dicembre 2013.

L'Assemblea dei Soci tenutasi il 15 maggio 2012 ha deliberate il rimborso anticipato della prima operazione di
cartolarizzazione, i cui titoli sono statl emessi nell'agosto 2008,

L'Assemnblea dei Soci tenutasi il 20 setternbre 2012 ha deliberato il rimborso anticipato della terza operazione di
cartolarizzazione, 1 cul titoli sono stati emessi nel lugho 2009

Mal corso dell'esercizia 2012, la societd ha provveduto alla redazione del "Documento Programmatico sulla
Sicurerza”, redatto al sensi dell'arl. 34, comma 1, lettera g} e Allegato B — Disciplinare Tecnico, Regola 19, in

ottemnperanza alle previsioni contenute nel D.Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003 "Codice in materia di protezione
el dati persanali”,

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio

E' allo studio delle Competenti Funzioni di Intesa Sanpaclo Sp.A. la possibilita di impiegare la societd in altre
operazioni di carlolarizzazione, in virth defle mutate condizioni dei mercati.

L'evoluzione prevedibile della gestione

Le competenti funzioni di Intesa Sanpaclo S.p.A. non escludono la strutturazione di altre operazioni di
cortolarizzazione.



Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari - Il sistema di gestione dei
rischi e di controllo interno in relazione al processo di informativa finanziaria

Premessa

La presente sezione riporta ke informazioni previste dall’art. 123-bis del Testo unico della finanza (limitatamente 4
guelle previste dal comma 2 lettera b} in guanto la Societa non ha emesso azioni ammesse alle negoziazioni in
mercati regolamentatl o in sistemni multilaterali di negoziazione), ai sensi del guale gli emittenti devona
annualmente fornire al mercato infermazioni circa le principali caratieristiche del sistema di gestione dei rischi e
di tontrolla interno in relazione al processo di informativa finanziana

la Societd, nella definizione dell'assetto del sistema di comtrollo interno, con particolare riferimento
all'infarmativa finanziaria, ha necessariamente tenuto conto di tre aspetti:

- il bilancio & consolidato con il metado integrale in quella di Intesa Sanpacla S.p.A. {"Intesa Sanpaola”);

- in ottemperanza alle pattuizioni contrattuali intervenute in sede di strutturazione dell'operazione di
cartolarizzaziane, la societd ha affidato ad Intesa Sanpacle, in qualita di Servicer dell’'operazione, I'attivita
di amministrazione e gestione dei Credit, ncluso 'incasso degli stessi. Inoltre Intesa Sanpaolo svolge
anche | ruoli di Administrative Servicas Providers, Special Senacers, Cash Manager, Account Bank, Paying
Angent;

= la societd ha affidato ad Intesa Sanpaclo S.p A, la gestione dei servizi amministrativi, sulla base dei
contratti sottoscritti tra le parti in data 28 marzo 2008 e 20 luglio 2009,

Principali caratteristiche

5i descrivono di seguito i principali elementi del sisterna dei contrelli di Adriano Finance S.r.l.., di Intesa Sanpaolo,
& del Gruppo, dando anche conto dell'articalazione dei contrall che attengono all'informazione finanziaria (con
riferimentn alle attivita del Dirigente Preposto, al sistema di controllo dell'informazione finanziaria e alla revisiane
contabile), delle Funzioni di controllo (risk management, compliance, internal audit).

Ruolo degli Organi societari

Il Cansiglio di Amministrazione & composto da 3 membri.

Il Consiglio di Amministrazione & investito dei pid ampi poteri per la gestione della Societa e ha, in particolare, il
potere di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per I'attuazione ed il raggiungimento dello scopo sodiale,
con la sola esclusione i quanto la leage o lo statuto riservano all'Assemblea dei soci. Il Consiglio di
Amministrazione ha |a facolta di nominare mandatari e procuratori ad negotia per determinati atti o categorie di
atti.

Le deliberazioni inerenti alle materie di sequito specificate sono assunte dal Consiglio di Amministrazione con |l
voto favarevole della maggioranza assolula degli Amministratori:

- la conclusione, la madifica, l'integrazione, la rinnovazione e/o lo scoglimento di tutt! | contratti ed accordi da
concludersi dalla Societs con il soggetto cedente dei crediti nelllambito di clascuna operazione di
cartolarizrazione;

- Ia stipulazione & sottoscrizione di gualsivoglia atto, contratto accordo e documento (diverso dai contratti ed
accordi di cui al precedente punta (1)) da concludersi, stipularsi e sottoscriversi nel contesto della realizzazione di
clascuna operazione di carolarizzazione;

- lemissione di titcli ¢ assunzions di finanziamenti volti a finanziare I'acquisio di crediti o 'erogazione di
finanziamenti da parte della Societa nell'ambito di clascuna operazione di cartolarizzazione,

- |a stipulazione di qualsivoglia contratto di investimento in attivita finanziarie che non sia rappresentato da fondi
derivant! dall'incasso o recupero dei crediti acquistati dalla sodiets comungue nel limiti posti dafla legge n.
130/1999;

- qualsivoglia cantratto, accordo, atto documento necessario od opportuna per il buon fine dell'operazione di
cartolanzzazione, diversa da guelli di cui al punti che precedans;

- la nomina di un Comitata Esecutivo e/o di Amministratori Delegati efo di Direttori Generali e I'attribuzione dei
relativi poteri;

- Iz nomina ¢ la revoca di mandatari e procuraton ad negotia della Societd, anche in relazione agli atti ed alle
operazioni di cul al successivo comma del presente articole, in guest'ultimo caso solo laddove 1a nomina di tali
mandatari e procuratori sia prevista o consentita ai sensi dei contratti ed accordi condusi dalla Societd nel
conlesto della singola operazione di cartolarizzazione.



Le delinerazioni inerenti alle materie di seguito specificate sono assunte dal Consiglio di Amministrazions con il
voto favorevole della totalita degli Amministralarn meno una.

- |a cessione, I'alienazione efo il trasferimento a qualsiasi titolo di crediti acquistati dalla Societa nell'ambito di
ciascuna operazione di cartolarizzazione &, pitd in generale, il compimento di atti di disposizicne a qualungue
titolo in relazone a tali crediti (anche singolarmente considerati), i inclusa, a titela meramente esemplificativa,
la creazione sugli stessi di garanzie anche reali, di vincoli, oner e diritt di terzi, se non in conformita a quanto
previsto nel contratti ed accordi conclusi dalla Societd nel contesto di tale operazione di cartolarizzazione, e fatto
comundgue salva quanto previsto al punto precedente.

Mon & stato nominato un Comilato Esecutive né & stato nominato un Amministratore Delegato. || Presidente
svolge funzioni di legale rappresenianza dells societa.

Sono state attribuite deleghe operative per la gestone corrente della societa al Presidente nonche a Procurater
apparienenti al Servicer Intesa Sanpaalo.

Il Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale & eletto dall’Assemblea ed & costituita da tre Sindad effettivi e da due Sindaci supplenti, |
Sindaci durana in carica per tre esercizi sociali e sono rieleggibill. Non possono essere eletti Sindadi e, se eletti
decadono dallufficio, colora che si trovana in siteazioni di incompatibilita prevista dalla legge e che non
posseggano i requisitl di onorabilita, professionalita e indipendenza stabiliti dalla normativa applicabile. | Sindaci
hanna le attribuzioni e | doveri di cui alle vigentl disposizioni di legge.

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il Consigho di Amministrazione, sulla base del parere formulato dal Collegio Sindacale, ha nominato Dirgente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societan, in contormitd alle disposizioni di cui all'art, 154-his del
Testo unico della finanza, Ernesto Riva Dirigente Preposto di Intesa Sanpacla.

Lo statuto della Socictd prevede espressamente che il Dirigente Preposta alla redazicne dei documenti contabili
societar debba essere individuato secondo criteri di professionalitd e competenza tra | soggetti che abbiang
maturato un'esperienra complessiva di almeno tre anni in funzioni amministrative &fo di contrallo presso imprese
bancarie finanziarie afo assicurative, societa di consulenza efo revisione.

I Girigente Preposto deve inoltre possedera | requisiti di onorabilita stabiliti per | membri degli organi di contrella
delle societd quotate dal Regolamento adottato ai sensi dell’art, 148, comma 4, D.Lgs 24 febbraio 1998 n. 58,

I Consiglio di Amministrazione accerta la sussistenza di tutti | predettl requisitl al momento della nomina,

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari effettua le attestazioni relative
all'informazione patrimaniale, economica e finanziaria prescritte dalla legoe,

Il Dirigente Prepasta di Intesa Sanpaclo ha i compito di presidiare il sistema dei controlli interni relativi
allinfarmativa contabile e finanziana,

Il Consiglic di Gestione e il Consiglio di Sorveglianza di Intesa Sanpaolo hanno a tal fine approvato il
Regolamento aziendale “Linee guida di governo amministrativo finanziario”, che discplina:

- il modello di governo che consente al Dirigente Preposto di verificare in via continuativa I'adequatezza e
I'effattiva applicazione delle procedure amministrative ¢ contabili a livello di Gruppe,
il sistema di flussi informativi e di relazioni con le altre Funzioni aziendali di Intesa Sanpacio e con |2
socicty consolidate, tale da consentire al Dirigente Preposto di ncevere le informazionl necessarie
all’assolvimento dei propri compiti;

= il sisterna di attestazion! al Consigliere Delegato e al Dirigente Preposto da parle delle altre Funzioni
aziendali di Intesa Sanpaclo e delle societd consolidate, In merito all'awenuto nispettn degli obblighi
normativi per gquanto di competenza;

- i flussi di comunicazione da parte del Dirigente Preposto verso gli Organi sociali e gli scambi informativi
con la societa di revisione.

Il Dirigente Preposta di Intesa Sanpaolo esercita un ruglo di indirizzo e coordinamento delle societa cansolidate in
materia amministrativa £ contabile e di presidio del sistema dei controlli interni funzionali all’informativa
contabile e finanziana. A tale scopo definisce il programma di attivita che le societa consolidate sono tenute a
svolgere nell'esercizio, curando:

- la superasione delle indicazioni diramate alle societd, per la corretta ed omogenea applicamione. dei
principi, delle regole contabali, dei criteri di valutazicne,



- la predisposizicne delle procedure amministrative e contabili per la preduzione del bilancio e di ogni altra
comunicazions finanziaria;

- la werifica dell'adequatezza e dell'effettiva applicazione nel pericdo delle procedure amministrative e
contabili — estesa alle societd controllate regolate dalla legge di Stati non appartenenti all' Unione Europes,
secondo ke disposizioni Conscb in matera - realizzate mediante un processo valutativo strutturato, 1 cui
eciti sono formalizzali in apposita Relazione sul sistema del controlli internl funzionali all'informativa
finanziaria;

- il manitoraggio sul processo di acquisizione dei dati e delle informazioni necessarie alla rappresentazione
della situarione patrimoniale, economica ¢ finanziara del Gruppo, in specie con riferimanto ai principali
rischi e incertezze cuil le societa risulting esposte;

- la supervisione degli incarichi conferiti a societd di revisione, mediante la gestione del processo di
monitoraggio disciplinato in apposita Reqolamenta e la predisposizione delle infarmative annual richigste
dal Regolamento Emittenti.

Le socletd consolidate sona tenute a recepire, adeguandole al proprio contesto societario, le disposizioni
adottate in materia da Intesa Sanpaolo, si raccordano con il Dingente Preposto al fine di attuare un adeguato
presidio delle procedure per la formazione del bilancio 2 di ogni altra comunicazione finanziaria a livello di
Gruppo & garantiscono al Dirigente Preposto tutte le informazioni e | dati necessari per lo svolgimenta dei propri
compiti e per il nlasoo delle previste atlestazioni

2lla luce delle rilevanti responsabilita affidate, al Dirigente Preposta sono attribuiti poteri e mezzi adeguati per Io
svolgimenta delle proprie funzioni. In particolare, il Dirigente Preposto dispone di una Struttura organizzativa
numericamente ¢ qualitativamente adeguata e si awale del supporto delle altre Strutture aziendali di Intesa
Sanpaclo per quanto riguarda le attivitd funzionali al rispetto dei compiti previsti dalla normativa.

Al fine di consentire al Cansiglio di Gestione di Intesa Sanpaolo di vigilare affinché il Dirigente Preposto disponga
di poterl @ mezzi adeguati nanché in merito al mspette effettive delle procedure amministrative e contabili, il
Dirigente Preposto fornisce al Consiglio di Gestione, su base trimestrale, un'informativa relativa alle attivita
swolte, alle eventuali criticity emerse e alle azioni awiate per il superamento delle stesse &, su base semestrale, gli
eciti delle valutazioni sul sistema dei controlli interni sull'informativa contabile e finanziaria funzionali alle
attestazioni richieste dalla normativa al Consigliere Delegato ed al Dirigente Preposto.

Tali informative vengono presentate anche al Comitata per il Controllo di Intesa Sanpacle, che riferisce al
Consiglio di Sorveglianza al fine dell'esercizio delle funzioni di vigilanza sul sisterma informativo contabile previste
dalia legge e dallo Statulo.

Controlli interni relativi all'informativa contabile e finanziaria

Il modella di riferimento individuato da Intesa Sanpaclo per la verifica dell’adeguatezza ¢ dell’effettiva
applicazione dei controlli interni relatvi all'informativa contabile e finanziaria si basa sul COSO e sul COBIT
Framewark, che costituiscono standard di riferimento generalmente accettati a lvello internazionale'. Il modello
prevede |'esistenza;

- di un adequato sistema di controlli interni funzionale a ridurre i rischi di errori 8 compartamenti non

corretti: cié attraverso la verifica della presenza di elementi quali adeguati sistemi di governance, standard
compaortamentali improntati alletica ed all'integrta, efficaci strutture arganizzative, chiarezza di
asseqnazione di deleghe e responsabilits, adeguate policy di rischio, sistemi disciplinari del personale,
efficaci codici di condatta e sistemi di prevenzione delle frodi;
di procedure amminisirative e contabili per la formazione del bilandio e, in genere, dall'informativa
finanziaria, con verifica nel tempo della loro adeguatessa ed effettiva applicazione; in tale categoria sono
compresi oltre al processi amministrativi 8 contabili in senso stretto - e per quanto funzionali a
documnentare la qualith del dato contabile sino alla rappresentazione nel bilancio - i processi di indirizzo ¢
cantralls {pianificazione, controlle direzionale, contrallo del rischi), | processi di business (credilo, finanza,
etc.), | processi di supporto, con impatto significative sui conti e sulle informazioni di bilancio;

- di regole di governa dell'infrastruttura tecnologica e degli applicativi afferenti le procedure amministrative
e contabili, con verifica nel termpo della loro adeguatezza ed effettiva applicazione.

1 C060 Frameucek & Walos slaborato dal Committes of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, ormanismn statuniteree che ha Fotretive di
miglicrara s qualish dell'informative sodetsns, attraverso la defimaone di dandard el 2d un sistema di corporate governance ed crganizrativo afficace; il
CORT Framework - Cantral OBjectives for T and refated tochnology & un insene o regale predsposto dall'lT Govemance Ingtitute, crganismo statunitarse che
na I'chiettivo di definire & miglhorane gll standard aziendali nel settone IT
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Il modella & applicato secondn una lagica risk based, selezionando le societd, e procedure smministrative
contabili e le reqole di governo dellinfrastruttura tecnologica & deali applicativi considerate nlevanti ai fini
dell'informativa contabile e finanziaria del Gruppo.

La verifica della presenza di un adeguato sistema di controlli interni a livello societario ¢ svolta sulla base delle
evidenze prodotte dalle Strutture di Internal Auditing di Intesa Sanpaclo. La verifica dell'adeguatezza e
dell'etfettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili e delle reqole di governo dell'infrastrutiura
tecnclogica e degli applicativi awiene, in parte, secondo metodologie specfiche mutuate dagh standard
revisione presidiate dal Dirigente Preposto con strutture allo scopo dedicate €, in parte, sulls base delle evidenze
dellinternal Auditing, della Compliance e delle altre Funzioni aziendali con responsabilita di controllo, in
un'‘ottica di massimizzazione delle sinergie organizeative. L'awenutn rispetio degli ohblighi normativi in materia
& altresi riscontrato grazie al sistema di attestazioni prodotte al Dirigente Preposto da parte delle altre Funzioni
ariendali di Intesa Sanpaolo e delle sodieta consolidate.

Il modello utilizzato consente di pervenire ad una ragionevole garanzia dell’attendibilita dell' informativa contabile
e finanziaria. Come evidenziato dal COS0 Framework, rualsiasi sistema di controllo inlerna, seppure ben
concepito @ funzionante, non pud peraltro escludere completamente ['esistenza di disfunzioni o frodi che
passano avere impatti sull informativa in oggetto.

Nel prosiequo sono descritte le principali funzioni delle strutture organizzative di Intesa Sanpaolo e di Gruppao
protagoniste del sistema dei controlli interni,

Controlli sui rischi aziendali
it Chief Risk Officer di Intesa Sanpacio

Il Chief Risk Officer cui fa capo |'Area di responsabilita nell’ambito della quale sona concentrate le Direzioni Risk
Management, Compliance nonché Legale e Contenzioso, oltre alle funziani di Precidio della qualita del crediio e
di validazione interna, costituisce la “seconda linea di difesa” nella gestione del rischi aziendali, separata e
indipendente rispetto alle funzioni di supparto al business,

Al Chief Risk Officer sono affidate le funzioni di:

- definire, in coercriza con le strategie e gli ohiettivi aziendali, gli indirzzt @ le politiche in matenia di
gestione dei rischi, compliance e legale;
coordinare I'attuazione degli indirizzi & delle politiche in materia di gestione dei rischi, compliance e legale
da parte delle unita preposte del Gruppo, anche nei diversi ambiti societar;

- garantire la misurazione e il controllo dell’esposizione di Gruppo alle diverse tipologie di rischic,
verificanda anche |'attuazione degli indirizzi e politiche di cui al precedente punto;

= assicurare il presidio della qualita del credito garantendo il rispetto degli indirizzi e delle strategie creditizie,
attraversa il moniloraggio nel continuo dell'andamento del rischio, & proponenda |a struttira dei poteri
delegati agli Organi sociali;

= presidiare I'identificazione e il monitoraggio di eventuali disallineamenti dalle norme vigenti, nonché la
consulenza, assistenza e sensibilizzazione delle Funzioni aziendali alle normative

Il Risk Management

Le politiche relative all'assunzione & alla gestione dei rischi sono definite dal Consiglio di Sorveglianza e dal
Caonsiglio di Gestione di intesa Sanpaclo.

La strategia di risk management punta ad una gesticne sempre pill integrata e coerente dei rischi, considerando
sia lo scenario macro economico sia il profilo di rischio del Gruppo e stimolande la crescita della cultura del
rischic.

Nel Comitato Governo del Rischi di Gruppe, presieduto dal Consigliere Delegato e CEO di Intasa Sanpaoln, sono
incentrati il presidin & la gestione dei rischi e la salvaguardia del valore aziendale a livello di Gruppo. In esso sona
incardinate importanti funzioni per la realizzazione delle strategie di controllo dei rischi, quali:

i praporre agli Orgami Statutari le strategie e le politiche di Gruppo della gestione dei rischi, assicuranda
I'indirizzo e il coordinamento delle principali azioni di gestione dei rischi;
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- assicurare il rispetto degli indirizzi e delle indicazioni delle Autarta di Vigilanza in materia di governa dei
rischi e della relativa trasparenza informativa;

- assicurare al Consigliere Delegato e CEQ e al Consiglio di Gestlone una vislone integrata in materia di
esposizione ai rischi, riferendo su eventuali inadempimenti /o violazicni delle politiche stabilite in materia;

- individuare, analizzare e monitorare le situaziont di potenziale significativo deterioramento del rischio e
gestire direttamente eventi di particolare impatto e rilevanza, con implicazioni di natura reputazionale;

- assicurare 'adeguatezza e 'efficacia dell'architettura dei sistemi di misurazione e di reporting dei rischi,
valutando la coerenza tra gl indirizzi business e gli strumentifprocessi di gestione; in tale ambito il
Comitato Governo dei Rischi di Gruppo supenvisiona le rsullanze del processo di convalida del modelli di
risk management;

- valutare ['adeguatezza del capitale economico e regolamentare del Gruppo, nonché I'allocazione delle
risorse patrimoniali alle unita d'affari in funzione degli obiettivi di piano e di tolleranza al rischio,
verificare la coerenza dei requisiti patrimoniali @ delle misurazioni di rischio con le politiche di bilandio;

- verificare I'andamento del profilo di rischio creditivio complessive del Gruppo, coordinando le azioni
correttive e gli indirizzi strategici delle palitiche di assunzione dei rischi creditizi;

- attribuire alle DivisionifDirezioni | massimali di rischio di rispettiva competenza e definiee I'articolazione dei
limiti di rischio paese (per ciascun paese, per durata e tipologia di operativitd) e di concentrazione del
rischio di credito, in coerenza con quanio deliberato dal Consiglio di Gestione,

- ditfondere |a cultura del rischio, nelle sue diverse componenti, all'interna del Gruppo;

- definire le strategic di continuitd operativa finalizzate a frontegoiare le situaziom di emergenza di ampia
portata.

Il Comitato Compliance e Operational Risk di Gruppo, presieduto dal Chief Risk Cfficer, ha il compito di
presidiare gli indirizzi e le politiche in materia di gestione dei rischi, compliance ¢ legale e di verificare
periodicamente il profilo di rischio operativa complessivo del Gruppo, disponendo le eventuali azioni correttive,
coordinando e monitorando Pefficacia delle principali attivita di mitigazione ed approvando le strategie di
trasferimento del rischio operativa.

La Funzione di conformita

In ottemperanza alle disposizioni di vigilanza emanate dalla Banca d'ltalia, che richiedana che la funzione di
confarmitd sia collocata in posizione di autonomia dalle strutture operative e di separatezza dalla revisione
interna, opera, a diretto riporto del Chief Risk Officer, la Direzione Compliance.

La Direzione Compliance ha il compito di gestire & livello di Gruppa il rischio di non conformita alle norme, inteso
come il rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o amministrative, perdite finanziarie rilevanti ¢ danni di
repulazione in conseguenza di violazioni di norme imperative owvera di autoregolamentazione, attraverso la
predisposizione delle linee guida, delle politiche e delle regole metodologiche inerentl la gestione del rischio di
rion conformita.

La Direzione Compliance svalge direttamente per Intesa Sanpacia e le socela contrallate in service tutti | compit]
attribuiti alla Funzione di conformita dalle disposizioni di vigilanza di Banca d'italia e dal Regalamento congiunto
Ranca d'ltalia/Consoh con riferimento agli ambiti normativi cansiderati a maggiore rilevanza dalle Autoria di
Vigilanza o per | quali si # reputato comungue necessaria una gestione accentrata del rischio di non conformita,
in coerenza con le indicazioni delle associazioni di categoria e le principall prassi di mercata: senvizi
d'investimento, intermediazione assicurativa e previdenziale, market abuse, conflitti di interesse, operazioni
personali, sollecitazione all'investimento, trasparenza delle condizioni contrattuali, credito alle famigle, usura,
pratichie commerciali scorretle, sistemi di pagamenta, antiriciclagglo, embarghi, banca depositaria,

La Direzione Compliance svolge infine un ruolo di coordinamento e contrello nei confronti delle societa
controllate non in service e delle Flliali estere, le cui funzioni di compliance riportano funzionalmente afla
Direzinne stessa.

I controlli di terzo livello e la Funzione di revisione interna

Le attivita di revisione interna sono affidate ad un’apposita articolata Struttura - la Direzione Infernal Auditing -
che risponde direttaments al Presidente del Consiglio di Gestione e al Presidente del Consiglio di Sorveglianza,
con un collegamento funzionale anche versa il Comitato per il Controllo,

Riportana funzionalmente alla Direzione le Strutture di Internal Audit delle societa del Gruppo.

Il Responsabile della Funzione di revisione interna — la cui nomina compete al Consigho di Gestione, su propasta
del Consigliere Delegato e previo parere del Consiglio di Sorveglianza — & dotato della necessana autonamia e
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indipendenza dalle Strutture operative. | preposto al cantrollo interno dispane di risorse e mezzi adeguati allo
svolgiments del proprio incarico & non ha vincali di accesso a dati, archivi e beni aziendali.

La Direzicne Internal Auditing ha la responsabilita di assicurare una costante ed indipendente azione di
sorveglianza sul regolare andamento dell’operativita e dei processi della Banca al fine di prevenire o rilevare
l'insorgere di comportamenti o situazioni anamali e nschiosi, valitando la funzionalith del camplessivo sistema
dei controlli interni e la sua idoneitd a garantire I'efficacia e I'efficienza dei processi aziendali, la salvaguardia dal
valore delle atinila e la protezione dalle perdite, Faffidabilita e I'integrita delle informazioni contabili e gestionali,
la conformitd delle operazioni sia alle politiche stabilile dagli Organi di governo aziendali sia alle normative
interne ed esterne.

Fornisce inoftre cansulenza alle Funzioni aziendal & del Gruppo, anche attraverso la partecipazione a progetti, al
{ine di creare valore aggiunto e migliorare Pefficacia dei processi di controllo, risk management & organizzazione.

La Funzione supporta la governance aziendale e assicura al Vertice operativa, agli Organi sodetari € agli Enti
stituzionali competenti (Banca d'ltalia, Conseb, ecc)) una tempestiva e sistematica informativa sulla stato del
sisterna dei cantrolli e sulle risultanze dell’attivita svolta,

L'azione di audit riguarda in moda diretta Intesa Sanpaolo ed alcune partecipate con le guali si & formalmente
concordato di fornire Iattivitd in "sendce™: per le altre entitd del Gruppo, invece, viene mantenuto un controllo
di secondo livello (sorveglianza indiretta).

In tah casi di sorveglianza indiretta sono esercitate attivita di indirizzo e coordinamenta funzionale sulle strutture
di Auditing presenti nelle societa controllate, al fine di garantire cmogeneita nef controlli e adeguata attenzione
alle diverse tipologie di rischio, verificandane altresi i livelli di efficacia ed efficienza sotte il profilo sia strutturale
sia operativo, Sano svolti inoltre interventi diretti di revisione e verifica nel ruolo istituzionale di Intesa Sanpaalo.

| punti di debolezza rilevati sono sistematicamente segnalati alle Funzioni aziendali interessate per una sollecita
azione di miglioramento nei cui confronti @ successivamenie espletata un'attivita di follow-up,

Le valutazioni sul sistema di controllo interno derivate dagli accertamenti svolti sono portate periodicaments a
conoscenza del Comitato per il Controlle, del Consiglio di Gestione e del Consiglio di Sorveglianza, che
richiedona puntuah aggiomamenti anche sullo stato delle soluzioni in corso per mitigare | punti di debolezza; gli
accadimenti di maggiore rilevanza sono oggetio di segealazioni tempestive e puntuali al Comitata per il

controllo.

Altre informazioni

Si segnala, per completezza d'informazione, che la sodictd non svolge attivita di ricerca e sviluppo e non detiene
in partafoglic azioni/quote delle Societa Contrallanti,

Proposta di approvazione del bilancio e di destinazione dell'utile d'esercizio
Sottoponiamo per 'approvazione il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 costituito dallo slato

patrimoniale, dal conto econamica, dal prospetto della redditivits complessiva, dai prospetti delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconta finanziario, dalla nota integrativa con | relativi allegati e dalla relazione sillz

gestione,
Proponiamo pertarto di destinare Futile dell'esercizio, pari ad Eura 55.653, nel seguente modaor
- @ riserva straordinaria Euro 55.653

Comsequentemente all'approvazione di quanto precede, il nuovo patrimonio netto della societa risullers cosl
determinator

[ Capitale sociale Euro 15.000
Riserva legale (ricompresa alla vace *Riserve) Eurn 3.000
Riserva stracrdinaria {ricompresa alla voce "Riserve”) _Euro 132.442
Totale patrimonio netio Euro 150.442
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ADRIANO FINANCE S.r.l.

Sede in Via Eleonora Duse, 53 - 00197 Roma

Codice Fiscale ¢ Registro Imprese di Roma n. 09646141003

Iscritta al n.33470.6 dell’elenco delle societh veicolo istituito dalla Banea d'1talia

Capitale Sociale Euro 15.000,00 i.v.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO AL 31/12/2012 AI SENSI
DEL COMBINATO DISPOSTO DELL'ART. 153 D.L. 58/98 E DELL'ART. 2429 C.C.

All’Assemblea dei Soci di Adriano Finance S.r.].

Signor Soci,

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2012 e la relazione
sulla gestione approvalti dal Consiglio di Amministrazione nella riunione tenutasi il
25 febbraio 2013.

Diamo preliminarmente atto di aver dichiarato in Consiglio di Amministrazione la
nostra disponibilitd a rinunciare ai termini per la comunicazione al Collegio del
progetto di bilancio disposti dall’art. 2429 codice civile.

Abbiamo redatto la relazione prevista ai sensi e per gli effetti dell’art. 2429, secondo
comma, del Codice Civile, in quanto la Societd ha conferito I'incarico della revisione
legale dei conti alla Societa di Revisione Reconta Emst & Young S.p.A..

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2012 attivita del Collegio Sindacale &
stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento emanate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Cosi come richiesto dall’art. 2403 codice civile, abbiamo vigilato sull’osservanza

della legge e dello Statuto della Societd, sul rispetto dei principi di corretta

amminisirazione, sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrative e
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contabile adottato dalla Societd e sul suo comretto funzionamento, nonché
sull'andamento generale della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione e sulle
operazioni di maggior rilievo,

In particolare il Collegio Sindacale:

* Ha partecipato alle Assemblee dei Soci ed alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed
allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del

patrimonio sociale.

¢ Ha ottenuto dagli Amministratori, periodicamente, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societd e possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
poste in essere, sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in
contrasto con le delibere assunte dall'assemblea dei soci o tali da
compromettere |'integrita del patrimonio sociale.

¢ Ha regolarmente effettuato le verifiche periodiche previste dalla legge.

¢ Ha tenuto, periodicamente riunioni con il soggetto incaricato del controllo
contabile ¢ non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere
gvidenziati nella presente relazione.

« Ha acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo
della societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

» Ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile

nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
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gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai respongabili  delle
funzioni, dal soggetto incaricato del controllo contabile, e |'esame dei
documenti aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

* Non ha ricevuto, nel corso dell’esercizio, denunce ai sensi dell’art. 2408 del

codice civile.

* Nel corso dell’esercizio non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

Abbiamo esaminato il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012, in merito al
quale riferiamo quanto segue.

¢ Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenute del
bilancio, abbiamo vigilato sulI’impmtaziune generale data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

* Abbiamo verificato I'osscrvanza delle norme di legge inerenti Ia
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

* Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del

bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423,

1l Bilancio in esame, che evidenzia un utile di euro 55.653, in applicazione del
D.Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, & redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS in
vigore al 31 dicembre 2012 emanati dall’Intemational Accounting Standards
Board (1ASB) e le relative interpretazioni dell’International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ed omologati dalla Commissione Europes,
come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 de] 19 luglio 2002,
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Al riguardo, si evidenzia quanto segue:

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni atipiche od
inusuali con parti correlate, con societa infragruppo o con terzi.

Con riferimento alle operazioni infragruppo di natura ordinaria si attesta che le
stesse si riferiscono alla ricezione di servizi rientranti nell’attivitd di Servicer
svolta da Intesa San Paolo S.p.A., quali la riscossione ed il recupera dei crediti
ceduti e dei servizi di cassa ¢ di pagamento.

Le operazioni con parti correlate riguardano principalmente la ricezione dei
suddetti servizi. Tali operazioni si realizzano in rispandenza con )interesse
della Societa.

La Societd intrattiene rapporti di conto corrente di corrispondenza con la
partecipante Intesa San Paolo S.p.A., regolati a condizioni di mercato.

La societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo & non detiene in portafoglio

azioni o quote di societa partecipanti.

Per quanto sopra osservato e per gli aspetti di nostra competenza, preso atto che la

Relazione della Societd di Revisione non contiene rilievi, Vi attestiamo il nostro

accordn con la proposta formulata dagli Amministratori, sia in  ordine

all’approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2012, sia in ordine

alla proposta di destinazione dell’utile,

Milane, 1i 13 marzo 2013

1l Collegio Sindacale

Dott. Lelio Cavallier uﬁ ( "{q’(’ _

Dott. Alessandro Dﬂttu

Rag. Orlando Scarpellini
,Li'-\
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Relazione della societa di revisione
ai sensi deqgli artt. 14 e 16 del Decreto Legislative 27 gennalo 2010, n. 29

Al Soci
di Adriano Finance S.r.l.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa
nota integrativa, di Adriano Finance S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2012, La responsabilita
della redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting
Standards adettati dall'Unicne Europea, nonché ai provvedimenti emanat! in attuazione
dell'art. 9 del Decreto Leqgislativo del 28 febbraio 2008, n. 38, compete agli
amministratori di Adriano Finance S.r.l.. E nostra la responsabilitd del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile,

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e | criteri per la revisione contablle
raccomandati dalla Canseb. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. || procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazieni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della raglonevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamao
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cul dati sono presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 9 marzo 2012,

3. A nostro gludizio, il bilancio d'esercizio di Adriano Finance S.r.l. al 31 dicembre 2012 é
canfarme agli International Financial Reporting Standards adettat! dall'Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del Decreto Legislativo del 28
febbraioc 2005, n. 38; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed |
flussi di cassa di Adriano Finance S.r.l. per I'esercizio chiuso a tale data.

4. La Societd svolge esclusivamente I'attivitd di cartolarizzazione di crediti ai sensi della
Legge del 30 aprile 1992, n. 130 e, In ossequio alle Istruzioni di Banca d'ltalia del 13
marzo 2012, ha rilevato le attivita finanziarie acquistate, | titoli emessi e le altre
aperazioni compiute nelllambito dell'aperazione di cartolarizzazione nella nota
integrativa e non nello stato patrimoniale. La rilevazione delle attivita e passivita
finanziarie nella nota integrativa & effettuata in conformita alle disposizioni
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amministrative emanate dalla Banca d'ltalia a norma dell‘art, 9 del Decreto Legislativo
del 28 febbraio 2005, n. 38, nel rispetto dei principi contabili internazionali. Tale
impostazione & anche in linea con quanto stabilito dalla Legge del 30 aprile 1999, n.
130, secondo la qguale i crediti relativi a ciascuna operazione costituiscono patrimonio
separato a tutti gli effetti da quello della Societa e da quello relativo alle altre
operazioni.

Per completezza di informativa si segnala che il tema del trattamento contabile,
secondo i principi contabill internazionali, delle attivita finanziarie efo di gruppi di
attivita finanzlarie e di passivita finanzlarie sorte nell'ambito di operazioni di
cartolarizzazione e tuttora oggetto di approfondimento da parte degli arganismi
preposti allinterpretazione degli statuiti principi contabili,

Si segnala, inoltre, che in data 29 ottobre 2012 si & conclusa, mediante il rimborso
anticipato dei titoli di classe A e dei titoli di classe B emessi, 'operazione di
cartolarizzazione in essere alla data del 31 dicembre 2011, Come illustrato daghi
Amministratori nella relazione sulla gestione, in considerazione del fatto che la societa
ha allo studio |a possibilita di effettuare altre operazioni di cartolarizzazione, il bilancio &
stato redatto nelia prospettiva della continuazione dell'attivita.

5. Laresponsabilitd della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori di Adriano
Finance 5.r.l.. E di nostra competenza I'espressione del giudizlo sulla coerenza della
relazione sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario e gli assetti
proprietari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 2, letlera b) dell’articolo
123-bis del Decrelo Legislativo del 24 febbraio 1998, n, 58, con il hilancio, come
richiesto dalla legge, A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le
informazioni di cul al comma 2, lettera b dell"art. 123-bis del Decreto Legislativo del 24
febbraio 1998, n. 58 presentate nella specifica sezione della medesima relazione sano
coerenti con il bilancio d'esercizio di Adriano Finance S.r.l. al 31 dicembre 2012.

Milang, 13 marzo 2013

/]
onta Ernstr,iﬁ ;:fﬂﬂmq S.p.A.

'l [
{Rbsese.
Francesco Chyalli
{Socia)



Schemi di bilancio
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Stato patrimoniale

Voci dell'attiva nama 3zonm

T assa e dispanibilita bquide . =
Attivila finaneiane delenute per la negoziazione - z
Altivita finanriarie valinate al falr value

Attivita finanziane deponibil per la vendita - -
Attivita finanziare detenute sino alla scadenza

Crediti 761.656 185.677
Derivat di coprriura

Adeguamento di valore defle attivitd firanziane ogoetio o coperturs
genencs (+/-) ¥

Partecipazicni - =
Allila malersial g z
Attivitd Immateriali < .

Afliita fistali.
a) correnti 16.684.374 2.B38.AR3
b} anticipate 334 a73

Allivita non corenti & groppd di attivita inva di dismissione -

Altre attivita 303 -

TOTALE ATTIVD 16.946.660 1.820.013

Il Dirigentg Praposto pAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIOMNE
Ernes vl [ 'Frr;\*.-.::ierl[f-_'

vy
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Vo del passivo e del patrimonio netto 311242012 N0

Debita 18,676,975 2529 8&3
Titali in circolazione « 3
Passivita finanziarie di negomarans

Passivita finanziarie velutate al far valua - -

Derivati di coperturz 5

Adequamenta di valore delle passivila finanaane oggetio i = e
COPErtura genenca (+-)
Passivita fiscali
ap carrenti 24047 4297
b} diffesite - -
Passivita associate ad atthitd Inovia di dismissione
Adtre passivila 85211 100.074

Trattamento di fine rapporte del personale E

Fondi per nschi ed onen:
a) guiescenza e abblighi simili z Z

iy altri fondi . 2
Capitale 15.000 15.000
Azioni proprie (-} -
Strumenti di capilale F &
Sewrapprers db emisclone - =
Riserve 79,789 75.481

Riserve da valiaziane z =

Utile d'esercizia 55.653 4,308
TOTALE PASSIVO E PATRIMOMNIO NETTO 16.946.669 2.829.013
Il Dirigente st pAL CONSIGLIO D AMMINISTRAZIONE
Emnestd Riva I! Presidente .
Glan Piera Alesgandrini v
(VS

J

22



Conto economico

Voci del Conto economico

Interpes atthi @ proventl assimilati

Intersssi passi @ oner aesimilat

MARGINE DI INTERESSE

Commissigni atlive

Commistion passive

COMMISSIONI METTE

[Fwidendi & prosvents simili

Risuliato nette dell'atiivitd di neqosiasione

Risultato netle dell’altmita o copertura

Rizulata netto defle stivid e delle passhila fmangane valulate 2 fair value

Litile/perdita da cessiana a rlacquista di:
al attiviié linanziarie
bl passivits finanmiare

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettitiche di valore netie per delenoramento di
dl albivita finanziaic
d} altre aperazianl finanziarie

Spest amimnastrative
a) gnese per | personale
2} altre spese ammimesiralive

Rettifichinriprese di valore netie su attivitd materal
Rettifichfriprese di valore nette su attivitd immateriali

Risultato netto della valutazione al fair value della arthith materiall
& immateriali

Accantonamenti nettl ai fordi per rischi e anen

Altri proventi e onen di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

Liili [Perdite) delle partecipazioni

LiLili (Prerclited da cessione di investimenti

UTILE DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE
Impnste sul seddito dell’ esercizi dell'operativitd correnie

UTILE DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL METTO DELLE IMPOSTE
Uttile (Perdila) dei groppi di attivitd inovia di dismissinne al netto delle
impaste

UTILE D*ESERQZIO

Il Dirigents uslo

Erne iva

1012

51

L]

-26,713
-169.4392

284155
78.153

78.153
=22.500
55.653

55.653

pel CONSIGLIOD D AMMINISTRAZIONE

N Pfesident
__ {Gian Fiera Ale

2011

789

723

-36.578
-240.685

282,351
5.808

5.808
-1.500
4.308

4.308




Prospetto della redditivita complessiva

1,

20,
30,

50,

70,
EO,
a0.
100,

1o,

120,

Vo

Utile d'esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
Attt fmanziane disponiil per la vennita

Altralad matorah

Allmald wrrnalereal

Coperlug di investimenti esten

Coperlura den Mussi finanzian

Dhfferenze cambea

Adtpatd non carrent n wa di gsmissaons

ULl iParditi) altvarab su piani @ benefici definiti

Quola defle rserve da walutazione defls partecipazioni
waluirate A patrimanict netin

Totale altre componenti reddituali ol netto delle imposte

Redditivith complessiva (Voce 10+110)

Il irigenty Prgpostio

Eme iya

2012 20M
55,853 4 3=
55.853 4.308

pAL CONSIGUD DI AMMINSTRAZIONE

It Pfesudeme

.,‘I

briki
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Praspetto delle variazioni del patrimonio netto

al 31 dicembre 2012

ESISTENZE AL 1.1.2072
ALLOCAZIONE RISULTATO ESERCIZID
PRECEDENTE

Riserve

Dividendi & ale dastinarion]

VARIATION] DELL'ESERCIZID
Variazioni di rigerve
Dperazioni sul patrimanio netts
Ernisioid fudned fuote
Altre wvanazioni

Reddilivita comphessiva dell esercizio

PATREMOMNIO NETTO AL 31 12.2012

Chpinale

15000

A5

Riserer

di wnili

430

Litile ofesercizn

2.653

55,653

Patrirmon:s netio

94,789

al 31 dicembre 20711

ESISTEMZE AL 1.1.Z011
ALLOCAZIDNE RBULTATO ESERCIZIO
PRECEDENTE

Riserie

Dividendi & slvre destinarionl

VARIAZION! DELL'ESERCITIO
Variazioni di riserve
Operazionl sul patnmonio netto

Ervssione nuove quote
Altne vanazen

Redditivith complessiva dell'eserdzio

PATRIMONID NETTO AL 31122011

Caphake

5.000

15,000

Ring=rv=

it

&2715

14160

Lhile o' eseraima

12,76k

-12.766

4308

4308

Fatmmanic rette

0441

4.308

04,789

Il Dirigents Preposto
Ernes WA

pAL CONSIGLIC DI AMMINISTRAZIONE




Rendicanto finanziario
aamz 3R
A, ATTIVITA® OPERA&TIVA

1. Gedhione 55.653 4.308
- interssai attivi incatsati 251 TEn
INLETSs) Qs pgali - -
- dividends & provents simili
= commissicni nette -48 -E5
- spwer e il persnnale -36.713 -36.578
- dlri cost -169.4%2 -140.689
- altri ricavi 184155 182.352
- imiposte & Tasse -22.500 -1,500
costvraca selativi Al gropp i attivitl in via di dismissione e 2 netta dell'effenta - .
fiscale
2. liguiditd generatalassorbita dalle attivita finanziarie -14.045.677 -2.625.818

attiotd frranzione detenule per b negomanonns o
- antivitd finanziarie valutate al fair valug
= artivita finanziarie disponill per la vendina -

crethh verso bawhe = =
- graditi verso ent finanoien o
= creditl verso cliermela .
- altre Attivita -14.045.677 -2.625.818

3. Liquidith generata/assorbita dalle passivita finanziarie 14.062.003 2,645,901
- chehiti wersn banche 14047122 2629853
debdi wersa enh Tinanzian 0 5

- debiti verso cliertela

= titali in drcalazione

- paczivits finanzarie & negoriazione

- parsreits finanmare vaktats al fair value = =
- allre passivly 14.881 16,048

Liguidith netta generatal/assorbita dall'attivith operativa 71.979 24,391
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Uguiditad generata da: - =

= yeridite di partecipazion|
- diwslendi incassati su partecipazioni
vonditefrimbaors th atinitd finanziane detenate snn alla scadenza
- vendite di attivita materiali
= vendite di attivita Immaterlal
- werdite di rami d*azienda
1. Liguidith assorbits da: - =
- aCquisti di partecipazioni g
= arquiss di atthith finanziarie detenute sing alla scadenza -
- acuest i Attivita materiali
- acquist o attividd il
= acquisy i rami d'azienda
Liguidith netta generata’assorbita dall attivita di investimento - %
. ATTIVITA' DI PROVVISTA
= emisione/acguisti di azionl proprie
- prmssioresacnuisto strumenti di capitale
dririuaone theedends o altre finalita -

Liquidith netta generata’assorbita dall’attivita di provvista - -

LIQUIDHTA" NETTA GENERATASASSORBITA NELL'ESERCIZIO 1.979 2433
RICONCILIAZIONE

Cas5a & disponibiita Fquide all'inizio deli’ssarcizo 189677 165.286

Liquidild fotole getle geresatatrsormta nedl'ecercizio 74979 24,351

261.656 189.677

pAL CONSIGLIC DI AMMINIZTRAZICME
'II Prezidente
c Gian Piefo Alesfandrini
— §
'{’w N

[t




Nota integrativa
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1- PARTE GENERALE

SEZIONE 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio della societd, in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, & redatto secondo i principl contabili
[ASAFRS in vigore al 31 dicembre 2012 emanati dalllinternational Accounting Standards Board (IASB) e le relative
interpretazioni dellinternational Financial Reporting Interpretations Committee {IFRIC) ed omologati dalla
Commissione Europea, come stabilito dal Regolamenta Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002,

SEZIONE 2 - Principi generali di redazione

La rilevazione delle attivitd e passivitd finanziarie nella nota integrativa, come richiesto dalle Istruzioni di Banca
d'italia emanate nel rispetto dei principi contabill internazionali, evidenzia la separatezza del patrimonio delle
diverse operazioni di cartolarizzazione con i beni della sodieta. Tale impostazione & in linca con guanto stabllita
dalla Leque n. 130499, secondo la quale | crediti relativi a ciascuna operazione di cartolarizzazione costituiscono
patrimenio separata a tutti gh effetti da quello della sacieta e da quelln relativo alle altre operazioni,

Per completezza di informativa, si segnala che il terna del trattamento contanile secondn il principio contahile 145
39 di attivit finanziarie afo di gruppi di attivita finanziarie e di passivita finanziarie sorte nell'ambito di operazioni
di cartolarizzazione & tuttora oggetto di approfondimento da parte degli organismi preposti all'interpretazions
deqli slatuili princip contabili.

Il bilancio & costituito dallo stato patrimanials, dal conto economico, dal prospette della redditivita complessiva,
dai prospetti delle variazioni del patrimaonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa ed @ inoltre
corredata da una relazione degli Amministratori suliandamento della gestione, sul risultati economici conseguiti
e sulla situazione patrimoniale e finanziaria della societa.

In conformita a quanto disposio dalla normativa vigente, il bilancio é redatlo utilizzando I'Euro quale moneta di
conto.

Gl importi riportati nei prospettl contakili e nella nota integrativa, cosl come quelli indicati nella relazione sulla
gesticne, sono esgressi in unita di Euro.

Il bilancie & redatto con 'applicazione dei principi generali previsti dallo 185 1 e degli specific principi contabili
omologati dalla Commissione europea e illustrati nella Parte 4.2 della presente nota integrativa, nonché in
aderenza con le assunzioni generali previste dal Quadro Sistematico per la preparazione e presentazione del
bilancio elaborato dallo 1ASE.

MNan sono state effettuate deroghe all’applicazione dei princpi contabili IASAFRS,

| prospatti contahili & la nota integrativa presentano i dati di raffronte al 314122011,

Gli schemi utilizzati per |a redazione del presents bilancic sono quell previsti per gl intermediari finanziari, come
da disposizioni contenute nelle “Istruzion per la redazione del bilanc degli Intermedian finanziari iscritti
nell'Elenco speciale, degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societd di gestione del risparmio (3GR) e
delle Societa di intermediazione mebiliare (SIMY, emanate dalla Banca dltalia con Frowedimento del
130372012,

| principi contabili adottati per la redazione del hilanoio al 31 dicembre 2012 sono confarmi con quelli utilizzati
per la redazione del bilancio al 21 dicembra 2071,

SEZIONE 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Si rimanda a guanto gia enundiato nella relazione della gestione ai paragrafl "1 fatti di rilievo awenuti dopa fa
chiusura dell’esercizin * & “L'evnluzione prevedibile della gestione®.

SEZIONE 4 - Altri aspetti
i bilancio di Adriano Finance Sr.l. & sottoposto a revisione legale da parte di Reconla Emsl & Young 5.p.4.,

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

In questo capitola sano Indicati | principi contabili adottati per la predisposzione del bilancio al 31 dicembre
2012, Losposizione dei principl contabill & effettuata con riferimento alle fasi d'iscrizione, valutazione e
cancellazione delle diverse poste dell’attivo ¢ del passiva.

Crediti/altre attivita
La prima iscrizione di un credito awiene alla data della sua manifestazione.
Dopa la rlevazione inizale, | crediti sona di regola valutat al costo ammortzzato,
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Tale metodo non viene peraliro utilizzato per | crediti la cui breve durata fa ritenere trascurabile |'effetto
dell'applicazione della logica di attualizzazione.

Detti crediti vengono valorizzati al costo storico,

Analoge oriterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revora,

Ad agni chiusura di bilancio viene effettuata una ricognizione del crediti volta ad individuare quelli che, 3 seguito
del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostring oggettive evidenze di una possibile perdita di
valore.

| crediti vengona cancellati dal bilancio al manifestars: della loro estinzione.

Si specifica che i crediti evidenziati nel presente bilancia, hanno tutti 13 caratteristica della breve durata e, pits in
particolare, si riferiscono ai rapporti di ¢/c di corrispondenza intrattenuti con Intesa Sanpaclo S.p.a..

Debiti/altre passivita

| debiti & ke altre passivita sono scritt sulla base del fair value, aumentato degll eventuall costl/proventi aggiuntivi
direttarnente attribuibili alla singola operazione di cartolarizzazione.

Dopo la rilevazione iniziale, le passivitd vengono di regaola valutate al costo ammortizzata col metoda del tasso di
interesse effettivo.

Fanno eccezione | debiti e le altre passivita @ breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che
rimangana iscrith per il valore originaric ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti @ conte cconomico
in moda lineare lungo la durata contrattuale della passiita.

| debiti e le altre passivitd sono canceliati dal bilancio quanda risulting estinti.

5i specifica che le altre passivith esposte nel precente bilancio, scno a breve termine ed, in particolare, sono
costituite dai normali debiti di funzionamenta,

Attivita e passivita fiscali

La societd rileva gli effetti relativi alle impaoste correnti e anticipate applicando le aliguote di imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sona rilevate nel conto economico.

L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in bhase ad una prudenziale previsione dell’onere fiscale
corrente, di guello anticipato e di quello differito. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono
determinate sulla base delle differenze temporanee — senza limiti temporali - tra il valore attribuito ad un'ativita
@ ad Una passivitd secanda i oriten civilistici ed i corrispondenti valor assunti ai fini fiscali.

Le attivitd per impaste anticipate vengano iscritte nel hilancio nella misura in cu esiste la probabilita del loro
recupero, valutata sulla base della capacita della societa di generare con continuita reddite imponibili positi,

Le passivita per imposte differite vengono iscritte in bilancio.

Le imposte anticipale e quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, inclidenda le prime nella voce " Attivita fiscali” e le seconde nella voce " Passivita fiscali”,

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rconosciuti nel momento in cui vengono realizzati e, nel caso delle prestazion di servizi, nel
mamento in cui gli stessi vengono prestati,

In particolare:

- gli interessi cormspettvi sana nconosciuti pro-rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale;

- | provent per ricavi da servizl sona iscritti, sulla base dell’esistenza di accordi contratiuali, nel periodo in cui i
servizi stessi sono stati prestati.

Altre informazioni
Azionifguote delle Controllanti
L& societa non ha possedulo, né possiede azionifguote delle Sodieta Controllanti.
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Parte B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

6.1 “Crediti verso banche”

Camposizions
1. Depositi o conti cornanti:
- imtrattenuti can Inteca Sanpaclo 5.0.A.
2, Tinanziamenti
2.1 Promti contro Terming
2.2 Leasng finanzano
7.3 Fartoring
= pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Al finanziamenti
3, Titoli di debito
= titali strutnirat
- altn Btoh o debito

4, Altre allivita

Totale valore di bilancio

21/12/2012

261.656

3M/M11/2011

189.677

189.677

a0



Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”
attivita fiscali correnti; composizione

Ritenute d'acconto subite su interesst bancan
Acconti e orediti s

Totale

N2

14047172
2637201

16.684.374

3z20m

2630066
B.5e7

2.638.663

La voce ritenute d’acconto subite su inferessi bancar per un totale di Euro 14.047.173 @ relatva ad Euro
10.965.725 alla chiusura dell'operazione n. 1 (chiusa nel mese di luglic 2012), quanto ad Curc 3.081.143 alla
chiusura dell'operazione n. 3 (chiusa nel mese di settembre 2012), alla possibilita, per la societa veicola, di
iscrivere Lra le proprie attivits il credito fiscale riveniente dalle ritenute su interessi subite nell'ambito
dell'operazione, secondo quanto previsto dalla riscluzione n. 222 dell'Agenzia delle Entrate del 5 dicembre

2003,
attivita fiscali anticipate: composizione
Crediti per imposte anticipate IRES

Totale

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

passivita fiscall correnti: compasizione

Drabiti wErario per imposte dirette
Dbty wErano per ritenate da versane

Totale

3MM2/2012
336

336

3MNML2012

24117
T.924

24.041

3122011
673

673

3111220M

1.815
Z.AR7

4.297

N



12.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.7 Imposle anlicipale dlevate nell'eserdzio
(a) refative a precacent] eseroizi
o) per mutamento di crteri contabili
(e} riprase di valore
1) altre
2.2 Munove imposte o incrementi di aliguote fiscali
2.3 Altri aumenti
3, Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
(&) nigin
(B} svalutarinni per sopraventa irracuparahiliva
(o) devute al mutamento di citen contabili
et altre
3.2 Riduzion di aliquote fiscah
3.3 Abhre diminuzioni

4. Importo finale

Sezione 14 - Altre attivita — Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivita”
Vol

Altre:
- credit verso la cartolarizzazione

Totale

IMM22012

673
213

213
550

550

336

3z0nz

303

303

IMA22011

1.009

336

336

673

311220m



PASSIVO

Seziaone 1 - Debiti - Voce 10

1.1 "Debit”

MM012

verso verso enti

i banche finanziari

1. Fimanrlameanr - .
1.1 Fronti contrn terming i %

1.2 Altrl fimanriamenti - -

2. Al debiti 16.676.975

Totale 16.676.975 -

Fair value 16.676.975 -

VErso
clientela

NN

verso verso enti
hanche finanziari

2.629.853 -

2.629.853

Verso
clientela

L'importo si riferisce al debito nei confrenti di Intesa Sanpaclo S.p.A. relativamente al credito fiscale rivenients
dalle ritenute su interessi bancari subite nell'ambito dell’operazione n. 2 {chiusa nel mese di maggio 2011),
dell’'nperazione n. 1 (chiusa nel mese di lugho 2012} e dell'operazione n. 3 (chiusa nel mese di settembre 2012),
secondo quanto previsto dalla risoluzione n. 222 dell'Agenzia delle Entrate del 5 dicembre 2003 (vedi anche

pagina 21 del presente fascicolo).

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per guanto riguarda le informazioni di questa sezione, si rimanda a quanto esposto nella Sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita”
Vacl

Debitl wnliegio Sindacale per emolument
Debits versa fomiton e percpient

Debiti verso Istituti pravidenziall

Debité versa Inail

Diebili verso carolarizzazione per interessi

Totale

3nzma

13.00
79.833
1.593
&

95.211

ERTRFIFLRE

8708
A9 338
1.522
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Sezione 12 - Patrimonio — Voci 120 & 160

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipologie

1. Caprals

1.1 Azioni ordinarie

1.2 Quote

Totale
Compaosizione e variazioni della voce 160 "Riserve”
LHili portati a
ale
LEg nuovo

A, Esistenze iniziali 3.000 -
B. Aumenti

B.1 Attribuzioni di utili . "
B.2 Altre variasioni = =

C. Diminuzioni
C.1 LHilizzi " o

= copertura perdite - -
distnbuzione - -
= trasferimentn a capitals . -

.2 Altre variazioni

D Rimanenze finali 3.000 -

322012

15.000

15.000

Altre
Straordinaria

72481

76.789

31/12/2011

15,000

15.000

75.481

4.308

73.783
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Parte C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi @ proventi assimilati”
Titodi Altre

Vodi/Forme tecniche . E Finanziamenti s 2012 2011
di debito operazioni
1. attiwita finanziane detenute per la negoziaoone - - - - -
7. Attivitd finanziasie valutate al fair value
3, Altivita Tinanzigrie deponitili per la vendita - - - - -
£, Attivitd finanziarie detenute sing alla scadenza -
5. Credit
5.1 Crediti verso banche:
- Inteca Sanpanio 5.0 - 251 #51 788
5.2 Crediti verso enti finanziar - - - - -
5.3 Crediti verso clisntela - 3 - i -
6, Altre attvita - - - - -
7. Dervati di copertura - > : - :
Totale - - 251 251 788
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Sezione 2 - Commissioni - Voce 40

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive”

_h- it B

Dettaglio/Settori

Garanzie ricevute
Distribuzione di servizi da terzi
Servizi di incasso ¢ pagamento
Altre commissian
commissioni bancarie:
- Intesa Sanpanto 5.p.a,

Totale

Sezione 9 - Spese amministrative - Voce 110

9.1 Compaosizione della voce 110.a “Spese per il personale”

1

a)
b)
o]
)
f)

1]

)

Ll &

o

Ep-i i

Voci/Settori

Persanale dipendente
salari e stipendi
oneri social
ingennita di fine rapporio
spese previdenziali
accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale
accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e abblighi simili;
- & contrinuzione definita
2 bencfic definiti
varsamenti ai fondi di previdenza complementare estern:;
a contribuzione definita
a benefic definiti
altre spese
Alrrn personale i attivita
Amministratori e Sindac
Personale collocata a riposo
recuper di spesa per dipendenti distaccall presso dllre aziende

Rimborsi di spesd per dipendent distaccati presso la socicta

Totale

012

36.713

2012

45

2011

201

&b



9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria
La societd non ha dipendent].

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrativa”™
Voci/Settori

Spese per sita internet rimborsate 3 Intesa Sanpaolo 5.p.a.
Contribute di Vigilanza Consob

Consulenze

apese per ravisions cantabile

Spese notarili

Altre imposte e tasse

Rimbarso spese Collegio Sindacale ¢ Consiglio di Amministrazione
Altre spese amministrative

Spese imvig Telematico dichiarazion

Altre spase mina residuall

Totale

S5ezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventi di gestione”
Voci
Frowentl previstl contrattuaimente nell’ Offering Clroular

Totale

012

454
201640
1253
137.334
2,543
T
3.857
1.659
1.005
145

169.492

202

784,155

284.155

2011

1480
3,530
1.309
200.8B67

2=}
q10
2.063
iTE
1.8925

240.689

2011
2R2.352

2821.352

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell’'operativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente”

1. Imposte correnti

2. Varazione delle imposte correnti dei precedent
BsErLiz
3. Riduzione delle imposte correnti dall'esercizio

4, Variazione delle imposte anticipate

8, Variazione delle impaste differite

Imposte di competenza dell'esercizio

2012
22417
ih

337

22.500

201

1.415

251

335

1.500

ar



17.2 Riconciliazione tra onere fiscale tearico e onere fiscale effettive al 31/12/2012

Utile dell'operatvita corrente al lordo delle imposta

Litile imponibile teorico

Imposte sul reddito - onere fiscale teorico (lres 27,50% )

Variazione in aumento delle imposte

Magoiore aliguola effettva e maggiore base impanibile IRAP
Costi indeducbii

Alre

Variazione in diminuzione delle imposte
Fluswalenze non tassate su partecipaziond
Qunta esente dividendi
Altre
Altre asarrimio precadente
Totale variazione delle imposte

Onere fiscale effettive di bilandio

202
78.152
78.153

Imposte

21.492

1.316

679
637

147
-167
1.008

22.500
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Parte D — ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 - Riferimenti specifici sulle attivita svolte

F. CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI

Struttura, forma e criteri di valutazione utilizzati per la redazione del Prospetto Riassuntivo delle
attivita cartolarizzate e dei titoli emessi

La struttura e la forma dei prospetti nassuntivi sono in inea con quelli previsti per gli intermediar finanziar,
come da disposizioni contenute nelle “Istruzioni per la redazione dei bilanci degll Intermediari finanziari iscritti
nel'Elenco speciale, degh Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societd di gestione del risparmia (SGR) &
delle Societd o intermediazione mobiliare (SIM)* emanate dalla Banca d'lislia ron Prowwedimento  del
13/03/2012.

Tutle le poste indicate cornspondono ai valori desunti dalla contabilitd e dal sisterma informativo di Intesa
Sanpaclo 5.p.A., Servicer dell'operazione di cartolarizzazione.

Si espongono di seguito i criteri di valutazione adottali per le poste pid significative,

Attivita cartolarizzate - Crediti
| crediti sono stati iscrittl al valore di cessione al netto di eventuali dubbi esiti calcolati al fine di determinare il

presunto valore di realizzo, ed erano tutt garantiti da ipoteca su immebili entranti nella disponibilita del
debitore,

Impieghi delle disponibilita - Crediti verso banche

Erano espressi al valore nominale, che cornspondeva a quello del presumibile realizzo

Titoli emessi

| titcli ernessi erano esposti ai corrispondenti valoeri nominali,

Altre attivita - Altre passivita - Ratei e risconti
Liscrizione delle altre attivita e delle altre passivitd, nonché la determinazione dei ratei e dei riscont & stata

effettuata secondo i criteri della competenza temporale per definire i ricavi ¢ | costl di effettiva pertinenza del
periado.

Interessi, commissioni, proventi ed oneri

Costi e ricavi riferibili alle attivitd cartolarizzate od ai titoli emessi, interessi, commissionl, proventi, altri oneri 2
ricavi, sono contabilizzati secondo il principic della competenza economica.

Contratti derivati

Al fine di immunizzare 1l veicolo, erano stati conclusi, per ogni operazione di cartolarizzazione, del contratti
derivati. Tali contratti erano valutati al costo e conseguentemente venivano rilevatl unicamente | ratei
attivifpassivi su differenziali in corso di maturazione,



OPERAZIONE DI CARTOLARIZZAZIONE N. 1 DEL 28 MARZO 2008
F - CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI AL 31/12/2012

F1 - Prospetto riassuntivo delle attivita cartolarizzate e dei titoli emessi
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el A v RS
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B, mpiego delle dispenibibith rivenienti dalla
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BY Tiok ol rapitale
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D, Finan zi st ricesutl
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£31 Uit versa Ivlesa Janmachs 5.0.8
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INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

F2 - Descrizione dell'operazione di cartolarizzazione e andamento della stessa

Intesa Sanpaclo 5.p.A. e Banca IMI hanno strutturato, in qualita di Arranger, un'operazione di cartolarizzazions
su un partafeglio di mutui residenziali performing originati da Intesa Sanpanlo 5 p A

S'illustrano di sequite le linee principali dell'operarione di carolarizzazione.

Il partafoglio & stato ceduto in data 28 marzo 2008, con efficacia economica 19 marzo 2008, ad Adriano
Finance S.r.l., societs veicolo ex L. 130/99, controllata al 5% da Intesa Sanpaclo S.p.A. e al 95% da Stichting
Megatrenburg, fandazione di diritto clandese.

Il portafoolio era pari a circa Euro 7,957 miliardi in termini di valore di libro alla data del 18 marza 2008, per un
totale di 91,721 contratti di mutuo fondiario in bonis.

Il portatoglio, composto da mutui residenziali perfarming concessi a famiglie consumatrici e famiglie produttrici e
garantiti da ipoteca di primo grado economico, rispondeva alla definizione di blocco come previsto dalla Legge
n. 130/5% ed era stato individuato in base a criteri oggettivi pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale in data 17 maggin
2008 e iscritti presso il Registro delle Imprese di Roma il 13 maggio 2008,

Il prezzo di cessicne era stato percepito da Intesa Sanpaolo 5.p A, alla data di emissione dei titali,

Esponiamea qui di seguito | dati relativi ai flussi ed ai pagamenti effettuati nel corso dell’ esercizio 2012

Settima Data di Pagamento (6 febbralo 2012)

In data & fehbrain 2012, sono stati effettuati | pagamenti ai sensi dell'Order of Priority of Payments prevista nel
Prospetto Informativo & nelle Terms and Conditions delle Motes sugli incassl effettuati dal 12 luglio 2011 al 21
dicembre 2011 (riportatl nella tabella che seque):

(Dati i migliaia di Eura)

Incassi del secondo semestre 2011 (capitale & inleressi) 388,074
Importo mutui delinguent 98.35%
Imparta mtui defaclt 171.834
Cumulative Defaulil Level 21563%

| fondi distribuiblli ammontavano a Eura 5148 milioni, di cul Euro 3881 milloni rivenienti da incassi sul
portafoglio; Euro 1,1 milioni guale finanziamento ricevuto ai sensi delle medifiche alla Documentazions
Contratiuale delloperazione effettuata per il " Plano Famighe”. | fondi distribuibili comprendevano anche Euro
74,2 milioni dal pagamento ricevuto dalla Condraparie swap ed Euro 1,4 milioni ivenienli da interessi maturati
sui conti correnti; Euro 50 milioni quanto a Cash Reserve,

Sono state pagate le cedole per Eura 59,4 milioni al portator del titoll A; & stata rimborsata parzialmente la
guota capitale dei titeli & per Euro 305,7 milioni. Sono stati pagati ai prestator di senvizi Euro 2,4 milioni; il
rimharso delle spese societarie e le anticipazioni per il funzionamento dell’'operazione di cartolarizzazione sono
stati pari ad Eura 200 mila. Sono stati inoltre pagati Euro 97,1 milioni alla Controparte swap; Eura 50 miliomi
sono statl accantonati per la ricostituzions della Cash Reserve.

Le informazioni dettagliate sui dati di flusso relativi ai crediti ed al tlussi di cassa per remunerare | portatori ded
titoli ed i varl prestaton di senvizl dell'operazione di cartolarizzazione, sono riportate in allegato.

In data 9 luglic 2012, Adriano Finance S.r.l. ha ritrasferito e ceduto pro soluto ed in blocco ad Intesa Sanpacio

S04, ai sensi dell’arl. 58 del Teslo Unico Bancario e in conformita alle previsioni di un contratto di cessione,
tutti i credii residu rivenienti dal contratto di cessione stipulato in data 28 marro 2008. 1| prezzo di riacquisto
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complessivo & stato pari ad Furo 4.563.666.594,68. Tutti i fondi a disposizione del’Emittente alla Data di
Pagamento Finale sono stati utilizzatl per effettuare i pagamenti o gl accantonamenti come indicato nel report
finale dei pagamenti predisposto dall'Agente di Calrolo, in conformitd e al sensi dell'Ordine di Prioritd dei
Fagamenti e dei Documenti dell’ Operazione

Alla Data di Pagamentno Finale, I'ammontare residuo in linea capitale dei titoli di classe A & des titoli di classe B &
stato rimbarsato nei limiti dei fondi disponibili, Tali titoli sono stati integralmente cancellati e 'aperazione chiusa
anticipatamente.

Data di Pagamenta Finale (6 agosta 2012)

Il & agusto 2012, sono stati liquidati | flussi rivenienti dagli incassi della prima operazione di cartolarizzazione per
il perindo dal 1° gennaio 2012 all’ 8 luglie 2012 ed i flussi risultanti dal trasferimento e la cessione pra soluta in
Blocco ad Intesa Sanpaclo 5.p.A..

| fondi distribuibili dalla societd ammaontavana ad Furo 4.972 milioni, di cui Eura 347 .4 milioni a titclo di incassi
sul portafeglio; Euro 989 mila a titolo di interessi percepiti sui conti correnti ed Euro 58.8 miliani rivenienti da
contratti di swap; oltre ad Eurc 886 mila quale finanziamento ricevulo ai sensi dells modifiche alla
Documentazicne Contrattuale dell'operazione effettuata per il “Pano Famiglie”; Euro 4.563 milioni quale
cessione in blocca dei mutui ad Intesa Sanpaclo 5.p.A.,

Ai portator dei titoli di classe A sono state pagate cedole per un importo complessivo pari ad Euro 45,7 milicni
ed & stata rimborsata tatalmente la quota capitale dei titoli per Euro 4,298 milioni.

Al portatori dei titoli di classe B sono state pagate cedole per un importo complessivo pari ad Euro 34,7 milion
ed & stata rimborsata parzialmente la guota capitale dei titol per Euro 184,3 milioni,

Sono slati incltre pagati Euro 95,8 milioni alla controparte swap ed Euro 298 milioni, sempre alla controparte
swap, quale compensa per I'estinzione antiopata del contratto derivato.

Sono stati poi remunerati | saggetti terzi che a varlo titolo hanno prestato servizi alla societa, per un totale di
Euro 2,4 milioni.

I rimborse delle spese socielarie e le anticipaziont per il funzicnamento dell'operazione di cartolarizzazione sono
slati par ad Euro 60 mila.

Sono stati rimborsati g interessi del tinanziamento subordinato per un importo pari ad Euro 5.2 milioni.

E’ stato rimborsato il finanziamento “Plane Famiglie" per Euro 8,1 milioni.

F3 - Indicazione dei soggetti coinvolti

L'attivitd di incasso e di gestione dei mutui ceduti per conto della societd veicolo era svolta da Intesa Sanpaaclo
S.pA., Servicer dell'operazione di cartolarizzazione ai sensi della legge 13011999, che si awaleva dei propr
sistemi informativi, per il tramite di Intesa Sanpacke Group Services S.c.p.A.. A tali fini era stato sottoscritto da
Infesa Sanpaclo 5.p.A. un contratto di Servicing.

Il ruclo di Special Servicer era svolto da Ralfondiario 5.p A, Incaricata del recupero dei crediti passatl a sofferenza
dopo la data di cessione,

L'attivita di Servizi Amministrativi (tra cui contabllita, adempimenti societarl e dichiarazioni fiscali), viene svolta da
Intesa Sanpaclo S.poA. @ da KPMG Fides Servizi di Amministrazione S.poA. § foritorn di Servizi Armmimistrativi),

Gli incassi della societa veicalo venivano accreditati su conti dell’SPY accesi presso Intesa Sanpaolo S.p.A., che
svolgeva il ruclo di Account Bank, di Paying Agent e di Cash Manager. Dal 20 aprile 2012, in sequito al venir
meno del rating minimo richiesto dalle Agenzie df Rating per o svolgimento di tali rucl, s & reso necessaria il
conferimento di tale incarico a Crédit Agnicole — CIB Milano, noncheé il trasferimenta dei conti Payment,
Imvestment e Collateral Account della societd veicolo. 5@ ritenuto, in ogni caso, di mantenere presso Intesa
sanpaolks 5.p.A, i conti Expenses, Corparate, Collection Account, che consertono la funzionalita amministrativa,
Sono stati costituiti dei depositi a garanzia presso Crédit Agricole-CIB sia per il Caollection Account che per le
posizioni swap, per consentire ad Intesa Sanpaalo S.p.A. di mantenere il ruclo di controparte swap, anche dopo
Il downgrading di &P dello scorso 10 febbralo.

Il ruolo di rappresentante deghi obbligamonsti (Representative of the Noteholders), di Caleulstion Agent e di
Foundation Corporate Services erano svoltl da KPMG Fides Servizi di Amministrazione 5.p. A

Il ruolo di Luxembourg Agent era affidato a Société Furopéenne de Bangue SA (SEB),



Inlesa Sanpaclo 5.p A si era impegnata & garantire alla societd cessionaria, fra I'altro, 1a piena ¢ incondizionata
titolarta quindica dei crediti, le corrette procedure di erogasiane, la conformita alle norme ed ai regolamenti
vigenti al momento delfa concessione dei mutui e liscrizione in suo favore di ipoteche (art, 8 Contratto di
Cessionc).

F4 - Caratteristiche delle emissioni

A fronte del pertafoglio dei mutui acquistato, Adriano Finance 5.rl. aveva emesso, in data 4 agosto 2008, 7
classi di titoli residential mortgage-backed securities. La classe Senior, cra quotata alla Barsa del Lussemburgo, |
titali della classe A erano eligible per operazioni repo sull’ “Eurosistema® e “Covered Bond” eligible. La classe B,
subordinata, era senza rating e non quotata,

Entrambe le classi erano state sottoscritte da Intesa Sanpaalo 5.p A, all'atto dell’emissione del titoll,

Eura Classe A Classe B Totale
Impaorto 7.557.4950.000 439.900.000 7597 850,000
La quota residua dei titoli al 06/8/2012 era la seguente;

Euro Classe A Classe B Totala

Inporto 0 0 0
Si riportano le caratterstiche atinbuite ai titoli allo start up dell'operazione,

| titoli hanno maturano interessi pagabill con frequenza semestrale al tasso pari all'Euribor a & mesi maggiorato
del sequenti margini p.a.:

bps Classe A Classe B
Margine i B0

{con Feccezione della prima Data di Pagarmento, alla quale il margine pagata sui titoli di classe A & stato pari a 10
bps e il margine sui titali di classe B a 20 bps).

| titoli avevano scadenza legale 31 dicembre 2055 ¢ ke seguenti vite medie attese:
anni Classe A Classe B
Wita media 4.5 120

La struttura finanziaria dell'operazione di cartolarizzazione prevedeva il pagamento semestrale degli interessi ai
detentoni dei titoli, alle Date di Pagamento del 5 febbraio e S agosto di ciascun anne; il rimberso del capitale dei
titol & iniziato & partire dalla Data di Pagamento del 5 febbraio 2010

Qualora il capitale residuo del pertafoglio cartolarizzato fosse stato inferiore o pari al 10% del minore tra il
valore del portafoglio iniziale e il prezzo di cessiong, era prevista la facolta da parte dell'emittente di rimbarsars
totalmente, ma non parzialmente, il capitale residuo dei titoli emessi ancora in circolazione. La facolta di
estinzione anticipata dei titali da parte della societd era anche prevista nel regolamento dei titoli nel caso di
madifiche alla normativa fiscale (redemption for tax reasons).

In parallelo alle spzioni di imborso dei titoli sopra descritte, era prevista a favore dell'Originator un'opzione di
acguista del portafoglio cartolarizzato sia nel caso il capitale residuo dello stesso sia inferiore o pari al 10% del
minare tra il valore del portafoglio iniziale e il prezzo di cessione, che nel caso emitiente avesse deciso di
rimborsare i titoll anticipatamente per madifiche alla normativa fiscale, Inoltre, in uno scenario post enfarcement,
I'Onginator aveva l'opzione di acguistare i portafoglio nel caso la soceta avesse deciso di cederlo per poter
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rimborsare | titoli, previo parere tavorevole del rappresentante degli abhligazionisti.

L'operazione di cartolarizzazione era stata sottoposta alla valutazione delle due prindipali agenzie di rating
(Standard & Poor's & Moody's).

All'emissione al titelo Senior & stato assegnato il rating pubkblico:

Rating Classe A

Meoody's
Aaglhal
Standard & Fonr's

Mel mese i gennaio 2012 | titoli appartenent] alla classe A sono stati downgradali a Ade+ dall'agenzia di rating
Standard & Poor's. Nel mese di febbraio 2012 anche F'agenzia di rating Moody's ha downgradato la classe A ad
Aa,

LUordine di priorita nei pagamenti era regolato dall'intercreditor Agreement ed & riportato nel prospetto
informativa dell'operazione di cartolarizzazione.

F5 - Operazioni finanziarie accessorie

Il credit enhancement dell'cperazione di cartclarizzazione consiste in un titolo subordinate Junior (Classe B
sopracitata). Inoltre, al fine di fornire alla societd la liquiditd necessaria a coprire eventuali deficit di cassa alle
Date di Pagamento deli'operazione di cartolarizzazione, & stata costituita una Cash Reserve per limporto di Euro
50 milioni Lramile la concessione da parte di Intesa Sanpaolo S.p A di un finanziamento subordinato a ricorso
limitato di pari importa,

In data 15 novembre 2011, il Consiglio di Amminisirazione, a sequito di una serie di rating action sulle
operazioni di cartolarizzazione taliane intrapresa da Moody's che aveva richiesto lincremento defla Cash
Reserve, aveva deliberalo lautorizzazione all'aumenta di 220 milioni di Furo mediante Perogazione di un
finanziamento subordinato a ricorso limitato, erogato e disciplinate ai sensi del Contratto di Finanziamento
Subordinato  sottoscritto nell'ambita  dell'operazione che garantiva maggiore supporto alloperazions  di
cartolarizzazione. |l finanziamento era stato erogata in data 14 febbraio 2012,

Infine, per immunizzare il veicolo da rischi di 1asso erano stati conclusi con Intesa Sanpaolo S.p.A. dei contrath
derivati. Era stato altres] firmato un Credit Support Annex che prevedeva la costituzione di un collaterale nel caso
in cui Intesa Sanpaclo 5.p.A. avesse perso il rating minime richiesto dalle agenzie di rating.

F6 - Facolta operative della societa cessionaria

La societa cessionaria investiva, tramite il Cash Manager, la liguiditd disponibile incassata durante ogni Collection
periad fino alla successiva Data di Pagamento. Le caratieristiche dei possibili investimenti (Eligible Investments)
erano state definite dalle agenzie di rating e comprendevano anche il deposito della liquidita presso Intesa
Sanpaoko 5.p.A. e Crédit Agricole — CIB. Gl interessi maturati sui conti correnti nell’esercizio 2012 sono stati par
ad Eura 1,3 milioni.



INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

F7 - Dati di flusso relativi ai crediti

Valore netto

19 marza 2008

a) Siuaziona infziale 7057 ES5.050
b} Wariazioni in aumento

b1 interessi corrispettiv

b3 interess di moradegali

k.3 penal per estinzioni
anficipato o akri

b4 altre wartazion

€} Vartazioni in diminuzione

.1 incassi

.2 cancellaziond
c.2 cessioni

c.d altre variazioni

Situazione finala

Variazion
esercizi
precedernti

1.081.604.024

1070572605
2.306.234

B.524.07d
200,137

4.266.935.102

4,229,009, 544

3TE05118

Variarioni

§8.730.381

Y5 7HO.A7%
EbU. 164

615,844
1.473.752

4911355393

3471 400 R
4,504, 666.9%5
188.016

31 dicambre 2012
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F8 - Evoluzione dei crediti scaduti

Valore netta
Variazionl
19 marza 2008 esercizl
precedent]
a) Siuazione inlzisle 144,706
b} Varlazionl In sumenta 1.086.192.911

B Interessi cormispettiv

mriaturati 54 055 0945
B.2 Interessi & moradlegal
P 7,306,734

B3 spese legali g altre .
b4 queta capitale 73R 57A A97

<} Variazioni in diminuzioms B16.335.507

C 1 mncas b MRk
LR TR R ETRE -
[ I

37.620.275

e altre waiazicen

Situazione finale

F9 - Flussi di cassa

Incassi di crediti (dal 1  gennaio al 6 agosto 2012)
Descrizione

crediti
retrocessione mutui

Totale generale
1 flussi di cassa in uscita hanno riguardato:

cantratti derivati per differenziali pagari
spese di gestione sostenuté per 'operazione
guold capilale Tiloli classe A

interessi fitoli classe &

quata capitale Titol classe B

interessi titoli classe B

rimborsg subordinato

rimborso interessi subordinato
decrameantn cash reserys

rimborsa Ca-Cib collateral callaction
rimiorso Ca-Cil swap

Sl prevede che per 'annn 2007 gl incassi saranno in linea con |'andamento

Variazioni
Esarcizio

11%,550.350

38.215.473
BEO162

R0.474.700
395.552.060

134,402,077

275087100
52,883

Importi

24/ 400682
4,563.666.595

4.911.067.277

430.871.915
5,125,980
4,604 7159205
105,704,801
184.282.109
34697 634
2.111.544
B.E38,508
270.000.000
77.744.846
261,310,000

31 dicembre 2012
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OPERAZIONE DI CARTOLARIZZAZIONE N. 3 DEL 25 MAGGIO 2009

F — CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI AL 31/12/2012

F1 - Prospetto riassuntivo delle attivita cartolarizzate e dei titoli emessi

FRTNEREE R0

A, Anzhvith carcdariezae 5731 0 2L Rea
AN Crmditl - 0577538
A7) il
AL Alle aTeila noEg 15,479,356

- FM ekl A R - 23075 &1y

~ tale Al v i . 9.555.401

- ETReRE b SAn S alir 3734 2ERANS
B impawgn dells deapnanibils nsesent dalla &72.703 FISIT.LTL

gelicne dei credei
BT} Taoli & dwlita
B2% Teroll &1 copirale 3
B3] Ligedditd AT.TOY FXELTROTL
£, Trioh emess) &.N07 027207
LT} ¥t ch cleonis & T84T RFY AT
21 Thioll di caieyoria B - 63400000
B, Fraemiamenal ricevun - BEA2T 851
E. Ale passivic 73474 ID0EET.I5E
ET) Diebés’ pr presiaciom of soreld L TP TEH.LTT
Ly Dbt vmenas el - 4.750.0%3
EX% Db verso Imicsa Sanpanio S04, RLANT Bk 2
) Mehire whres varals & carfelasrrarons El 251
5} Furrda *flditioral Beiaen® EER T ]
TRl Twbin wrisaentnn fnsln § - 15,083,950
ETH Rl pemaid 1 Drvlevemad s Sl prmeei 15, 1R 033
ER} R pavsid w4 IRS - 32,185,714
28] Al ale pasain £1321 3,156
Il Girigent osto oL CONSIGLIC DI AMMIMISTRAZIONE
Eme hva

Il Presidente f =
I i
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F. Intmveasi passivl su filchi wimessi
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INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

F2 - Descrizione dell'operazione di cartolarizzazione e andamento della stessa

Intesa §anpg0h SpA e Bam:la IMI S.p.A., hanno strutturato, in qualitd di Arranger, un'cperazione di
cartolarizzazione su un portafoglio di mului residenziali performing originati da Intesa Sanpaola Sp A

Sillustrann di sequito le linee principali dell'operazione di cartolarizzazione,

Il portafoglio era stato ceduto in data 25 maggio 2009, con efficadia ecanomica 23 maggio 2009, ad Adriano
Finance S.rl.

Il portafoglio & pari a crca Furo 5,860 miliardi pari al valore nominale dei crediti, per un totale di 66.505
contratti di mutuo ipotecario, prevalentemente fandiario, in honis,

Il portafoglio, composto da mutul residenziali performing concessi a famigle consumatrici e famiglie produtrici e
garantiti da ipoteca su immobili residenziali, rispondeva alla definizione di blocco come previsto dalla Legge
n.130/99 ed era stato individuato in base a criteri cggettivi pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale in data 16 luglio
2009 e iscritti presso il Registra dells Impresa di Roma.

Il prezzo di cessione era stalo percepita da Intesa Sanpaoclo 5.p 4. alla data di emissione del titoll,

Esponiama qui di sequito i dati relativi ai flussi ed al pagamenti effettuati nel corso dell'esercizio 2012,

Quinta Data di Pagamento (30 aprile 2012)

In data 30 aprile 2012, sono stati effettuati | pagamenti ai sensi dell'Order of Priority of Payments previsto nel
Praspetto Informative e nelle Terms and Conditions delle Notes sugli incassi effettuati dal 1° ottobre 2011 2l 31
marzo 2012 ed i flussi mvenienti dal riacquisto di mutul da parte di Intesa Sanpaolo S.p.&. {riponati nella tabella

che sague):
(Dt ir migliaia di Eura)

frcassi dal 1* ottobre 2071 al 31 marze 2012 (capitale o interess) 283,302
Imparta mutel delinquent 1454709
Importo mut dafaull 186.863
Cumulative Defaulr Level 3,2006%

| fondi distribubili armmoentavano a Euro 4278 milioni, di coi Euro 2833 milicre rvenienti da ncassi sl
partafaglio; Eurc 1,1 mibom quale finanziamento ricevato ai sensi delle modifiche alla Documentazione
Contrattuzle dell’operazione eftettuata per il “Piano Famiglie”. | fondi distribuibill comprendevano anche Eura
67,4 milioni dal pagamento ricevuto dalla Controparte swap, Euro 1 milione rivenienti da interessi maturati sui
conti corrents; Euro 75 milioni quanto a Cash Reserve.

Sono siate pagate le cedole per Eura 44,5 milioni ai portator det titol A ed @ stata rimborsata parzialmente la
guota capitale dei titoli A per Euro 228.3 milioni; sono statl pagati ai prestatori di servizi Euro 1,8 milioni; il
rimborso delle spese societarie e le anticipazioni per il funzionamento dell’'operazions di cartolarizzazione sona
stati pari ad Euro 204 mila. Sono stati inoltre pagati Euro 78 milioni alla controparte swap; Euro 75 milioni sono
stati accantonati per la ricostituzione della Cash Reserve,

Le informazioni dettagliale sui dati di flusso relatvi ai crediti ed ai flussi di cassa per remunerare 1| portaton dei
titch ed i vari prestaton di servizn dell'operazione di cartolarizzazione, sonn riportate in allegato,

In data 22 sertermbre 2012, Adriano Finance S.rl ha ritrasferito e ceduto pro soluto ed in blocco ad Intesa
Sanpaoko S.p.4., ai sensi dell'art. 58 del Testo Unico Bancario e in conformita alle previsioni di un contratto di
cessione, tutti | crediti residui rivenienti dal contratto di cessione stipulato in data 25 maggio 2009, | prezzo di
riacquisto complessivo & slato pari ad Euro 3.820.026.846,13. Tulti i fondi a disposizione dell' Emittente alla Data
di Pagamento Finale sono stati utilizzati per effetiuare | pagamenti o gl accantonamenti come indicato nel
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report finale dei pagamenti predisposto dall’Agente di Calcalo, in conformita e ai sensi dell'Ordine di Pricrita dei
Pagamenti e del Documenti dell'Operazione,

Alla Data di Pagamento Finale, I'ammontare residun in linea capitale del titoli di classe A e dei titali di classe B
sona stati rimborsati nei limiti dei fondi disponibili. Tali titoli sono stati integralmente cancellati e |'operazione
chiusa anticipatamente.

Data di Pagamento Finale (29 ottobre 2012)

Il 29 ottobre 2012, sono stati liquidati i flussi rivenienti dagli incassi della terza operazione di cartolarizzazions
per Il periodo dal 17 aprile 2012 &l 22 settembre 2012 ed | flussi risultanti dal trasferimente e la cessione pro
sclula in blcoa ad Intesa Sanpaolo 5.p AL

| fondi distribuibili dalla societd ammontavano ad Euro 4.170 milioni, di cui Eura 225.6 milioni a titolo di incassi
sul partafoglio; Eure 201 mila a titolo di interessi percepiti sui conti correnti ed Euro 48,7 milion! rivenienti da
contratti di swap; Euro 75 milioni quanto a Cash Reserve: oltre ad Euro 859 mila quale finanziamento ricevuto ai
sensi delle modifiche alla Documentazione Contrattuale dell'operazione effettuata per il *Piano Famiglie”: Furo
3.820 milioni quale cessione in blocco dei mutui ad Intesa Sanpaclo S.p.A..

Al portatori dei titoll di classe A sono state pagate cedole per un importo complessive pari ad Euro 28,7 milioni
ed & stata rimborsata totalmente la quota capitale dei titoli per Euro 3,315 milioni.

Al portatori dei titali di classe B sono state pagate cedole per un importo complessivo pari ad Euro 40 milioni ed
& stata rimborsata la quota capitale dei titali per Eura 5634 milioni,

sono stati inoltre pagati Euro 65,1 milioni alla controparte swap ed Eura 68,7 milioni, sempre alla controparta
ewap, quale compenso per l'estinzione antidipata del contratto derivalo.

Sona stati poi remunerati | suggetli terzi che a vario titolo hanno prestato servizl alla societs, per un totale di
Eurc 1,8 milioni.

i rimborso delle spese societarie e le anticipazioni per il funzionamento dell'operazione di cartalarizzazione sona
stati pari ad Euro 43 mila.

Sono stati rimborsati gli interessi del finanziamento subordinato per un imparta pari ad Furo 5,3 milioni e la
guota capitale per Eurg 75 milicni.

E’ stato rimborsato il finanziamento " Fiano Famigle” per Eura 7 milioni.

F3 - Indicazione dei soggetti coinvolti

L'attivita di incasso e di gestione dei mutui ceduti per canlo della snceta veicoln era svolta da Intesa Sanpaalo
S.p.A., Servicer dell'operazione di cartolarizzazione ai sensi della leqgge 13071938, che si awaleva dei progri
sistemi informativi, per il tramite di Intesa Sanpaclo Group Services S.c.p.A.. A tali finl era state sottoscritto da
Intesa Sanpaclo 5.p.A. un contratto di Servicing.

I rucdo i Special Servicer era svolto dalla stessa Intesa Sanpanlo S.pA. e da Ralfondiaric 5.p A, incaricate del
recupero dei crediti passati a sofferenza dopo la data di cessione.

L attivita di Servizi Amministrativi {tra cui contabilita, adempimenti societar e dichiarazioni fiscal)), & stata svolla
da Intesa Sanpaolo S.pf. e da KPMG Fides Servizi di Amministrazione S.p A {fornitor di Senizl Amministrativi),

Gli incassi della societa veicolo sono stati accreditati su conti dell’SPV accesi presso Intesa Sanpaclo S.p.A., che
swolgeva il ruclo di Account Bank, di Paying Agent e di Cash Manager. Dal 20 aprile 2012, in sequilo al venir
mena del rating minimo richiesto dalle Agenzie di Rating per lo svolgimento di tali ruoli, si & reso necessario |l
conferimento di tale incarico a Crédit Agricole - CIB Milano, nonché il trasferimento dei conti Payment,
Investment & Collateral Account della sncetd veicolo, 51 @ ritenuto, in ogni caso, di mantenere presso Intesa
Sanpacle S.p A, 0 conti Expenses, Corporate, Collection Account, che consentivanc la funzionalitd
amministrativa. Sono stati costituiti dei depositi @ garanzia presso Credit Agricole-CIB sia per il Collection
Account che per le posizioni swap, per consentire ad Intesa Sanpaclo 5.p A, di mantenere il ruclo di controparte
swap dopo il downgrading di 5&P dello scorso 10 febbraio.

Il rucio di rappresentante degli obbligazionisti (Representative of the Moteholders) era ricoperto da KPMG Fides
Servizi di Amministrazione S.p.A., mentre il ruolo di Caleulation Agent era svolto da Deutsche Bank S.paa

I ruclo di Luxembourg Agent era svolic da Deutsche Bank Luxembourg 5.4, in sostituzione di Sanpacle Bank
5.4, che ha ceduto tale attivita.
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Il ruclo di Foundation Corporate Services era svolto da KPMG Fides Servizi di Amministrazione 5.p.A..

Intesal Sanpatlxlclu S.p.a‘-‘:.. sl era impegnata a garantire alla societa cessionaria, fra l'altro, la piena ed incondizionala
t{talarllté giuridica dei crediti, le corrette procedure di erogazions, la conformitd alle norme ed ai regolamenti
vigenti al momento della concessione dei mutui e liserizione in suo favore di ipoteche (art. B Contratto di
Cessione),

F4 - Caratteristiche delle emissioni

A fronte del partatoglio dei mutul acquistato, Adriana Finance S.rl. aveva emesso in data 20 luglio 2009, due
Classi di titoll residential mortgage-backed securities. La Classe A o Senior, era quotata alla Borsa del
Lussemburgo. La classe B, subordinata, era senza rating e non quotata.
Entrambe le classi erano state sottoscritte da Intesa Sanpanio 5.p A, all'atto dell’'emissione dei titali,

Eura Classe A Classe B Totale

Impenrta 5.296,700.000 562,400,000 5.860.100.000

La guata residua dei titoli al 29/10/2012 & |3 sequents:

Euro Classa A Classe B Totale

Imporio L] 4] 0

51 riportano le caratteristiche attribuite ai titoli allo start up deli'operazione.

| titoli maturavano interessi pagabili con frequenza semestrale al tassa pari all'Euribor & & mesi maggiorato dei
seguenti margini p.a.:

bps Classe A Classa B

Mlargine 70 a0

1 titoli avevano scadenza legale giugno 2065 e 2 sequenti vite medie attese:
anni Classe & Classe B

Vita media 54 14.4

La struttura finanziaria dell'cperazione di cartolarizzazione prevedeva il pagamento semestrale degli interessi ai
detentori dei titoli, alle Date di Pagamento del 29 aprile & 25 ottobre di clascun annao; il rimbarsa del capitale dei
titoli & iniziato a partire dalla Data di Pagamento del 3 maggio 2011.

Qualora 1l capitale residuc del pontafogllo cartolarizzato fosse stato inferiore o parl &l 10% del minare tra il
valore del portafoglio iniziale e il prezea di cessione, era prevista la facolta da parte dell’emittente di rimbarsare
totalments, ma non parzialmente, il capitale residuo dei titoll emessi ancora in circolaziones, oltre ad eventuali
interessi maturali @ non pagat. La facoltd di estinzione anticipata dei titoli da parte della societd era anche
prevista nel regolamento dei titoli nel caso di modifiche alla normativa fiscale (redemption for tax reasons).

In parallelo alle opzioni di rimbarso dei titoli sopra descritte, era prevista a favore dell'Originator un’opzicne di
acquisto del portafoglio cartolarizzato sia nel caso il capitale residuo dello stessa sia Inferiore o pari al 10% del
minare tra i valore del portafoglio imziale & 1| prezzo di cessione, che nel caso 'emitlente avesse deciso di
rimharsare i titali anticipatamente per madifiche alla normativa fiscale. Incltre, in uno scenaria post enfarcement,
I'Qriginator aveva 'opzione di acquistare il portafoglio nel caso la societa avesse decise di cederlo per poter
rimbarsare | titoli, previo parere favorevale del rappresentante degl obbligazionisti.

All'emissione al thtalo Senior era stato assegnato il sequente rating pubblics:
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Rating Classe A
Fitch ARA

Per rispettare | requisiti imposti dalla BCE e cansentire al titolo senicr di mantenera la stanziabllith per e
operazioni di rifinanziamento nell'ambito dell'Eurosisterna, la documentazione legale e I'intera struttura
dell'operazione sono stale sottoposte ad una seconda agenzia di Rating, Moody's, che aveva assegnato il rating
Aaa al titolo dells classe A in data 28 aprile 2011,

Nel mese di febbraio 2012 | titoli sono stati dowgradati ad Aa2 dall’agenzia di rating Moody's.

L'ordine di prioritd nei pagamenti era regolatc dallintercreditor Agreement ed & riportato nel prospetio
informative dell'operazione di cartolarizzazione.

F5 - Operazioni finanziarie accessorie

Il credit enhancement dell'operazione di cartolarizzazions consisteva in un titolo subordinate (Classe B
sopracitatal. Inoltre, al fine di fornire alla sacietd la liquidith necessaria a coprire eventuali deficit di cassa alle
Date di Pagamento dell’'operazione di cartolarizzazione, era stata costituita una cash reserve per limporto di
Euro 75 milioni tramite la roncessione da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di un finanziamentn subordinato a
ricorso limitato di pari importo,

Infine, per immunizzare il veicolo da nschi di tasso era stato concluso con Intesa Sanpaclo S.p.A. un contratio
derivato, Era stato altresl firmato un Credit Support Annex che prevedeva la costituzions di un collaterale nel
caso in cul Intesa Sanpadlo S.p.A. avesse perso il rating minima richiesto dall'agenzia di rating per poter essers
controparte swagp.

F6 - Facolta operative della societa cessionaria

La socicta cessionaria investiva, tramite il Cash Manager, la hiquidita disponibile incassata durante ogni Collection
pericd fino alla successiva Data di Pagamento, Le caratteristiche dei possibili investimenti (Eligible Investments)
erano slate definite dalle agenzie di rating e comprendevano anche il deposito della liuidity pressa Intesa
Sanpack 5.p.A. e Crédit Agricole — CIB. GI interessi maturati sui conti correnti nell’esercizio 2012, sona stati pari
3 circa Eura 740 mila,



INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

F7 - Dati di flusso relativi ai crediti

Valore netto

23 magqgio 2008

al Situarione iniziale 5.850.077.111
b} Variazioni in aumento

b,1 Interess| corrigoerth

b,2 Interess @l maralegall

b.3 penal per estnzioni
anticipate & akr

.4 alire varlazicni

g} Variaziond In diminuzions

.1 incass

.2 carcellazion|
.3 cesslenl

2.4 aitre variazlan

Situazione finabe

Variazioni
esercizi
precedent

516439195

502.048.511
1.570.535

A.035.TaE
BEEL 403

1.317.TA2.TER
2,180 405 826

A4 547 755
h2.794 AEY

Variazioni
Esmrcizin

120.224.667

108,798,568
Fo 102435

TEa, 243
8555401

4.178.998.205
347.635.514

3.820.005.848
11.335.845

31 dicembra 2012
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F8 - Evoluzione dei crediti scaduti
Valore netto
23 maggio 2009
a)  Shuazione iniziake 2270.091
b}  Variazioni in aumenta
b1 Interessi corrisgettivi

b.2

miaturati
interesy di maoradlegall
maturatl

b3 spase legali e altre
b.# guota capiale

L]

mt

S
(ot

Variazionl in diminuziane

LI

canrellasam
CESAICE
altre varizzinni

Situazione finale

Variazioni

482.557.940

BR.5735T7
148004
-11-1.?3-1..;:!'5
208.296.540

168.527.571

39 768 055

Varlazioni
Esercizio
Corrants

114.3%6. 164

38053751
1107 .43%
F18.026
fAOR1.RF7
390.867.655
117,349,590

175,413,837
4.103.833

31 dicembre 2012
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F9 - Flussi di cassa

Incassi di crediti (dal 1° gennaio al 29 ottobre 2012)

Descrizione

crediti
Fetrocessione mutui

Totale generale

Aftri flussi di cassa in entrata hanno riguardato:

cantratti derivati per differensiall incassati
finanziamanta * Fiano Famiglis”
finanziamento collateral

interass su conti correnti

sopravienienza attiva ritenuta

Crédit Agricole - Cib collateral collection

| flussi di cassa in uscita hanno riguardato:

contratti derivati per differenziali pagati

spese o gestione sostenute per 'ocperazione
interessi titoli classe A

intaressi titoli classe B

quata capitale tiol dasse A

quota capilale Wol classe B

rimborsg prestito subardinato

rimbarss intersee] subardinata

fimiorss Crédit Agricole - Cib collateral collection

Importi

347,635,514
FA0 076 84R

4.167.662.360

116,103,366
1.365.164
240.468
68,188
21.438
100.005.723

211.719.505
3.B64.475
73.284 030
40.008.216
3.543.827 207
563.400.000
B4.316.956
5.254.560
100.065.723



Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

3.4 Rischio di liquidita

Da Da
A oltre oltra
Vol Sraglioni temparali Sdite 1giorne 7 giomi 15 giami
a a
7 glomi 15 giornd
Altivita per cassa

A1 Tneli & Stata

AT Aliri tivoh i dabao

AF Finansament 281 858
Ad aRTE KToath 303

Passivith per caisa

Bl Debet vered:
Bamche I6.6T6.975
- enh fmanzian
- Chantela
B Tibok di debein
Bl Altre passwita EERRA R

Cperazioni “fuori bilancio®
L1 Desvat finanzian con
scamiio di cagitale
Possnnm kinghe
- FOSni COrie

3 Drovadi fiinanzan senga
scambio di capitale
- Differanziall posit
Ditfrorwiali neygatie

.3 Fnznpamenti ca ricevere
- Poeision lumighe
= Pokizeni gorle

[.& Fepegm viearahi a
eragare fond
- Posmoni lunghe
- Frrcnoe forie

Ll

Zaranzia finanriano
nlastate

Da
alire
3 annl
fine a
5 annl

durata
Indeterminata



Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio

4.1 Il patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

4.1.2 Informazioni di natura guantitativa
4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa; composizione

Il patrirmonic dell'impresa & formato dal capitale sociale, quanto ad Euro 15.000, ed & composto da guots, dalla
riserva legale quanto ad Euro 3.000 & dalla rfserva straordinaria quanto ad Euro 76.789.

Vacl/Valori 322 312201

1. Capiale 15.5 15.000

2. Sovrapprera di ernissione - 3

3. Hiserve 75789 75481

- di wtili 75.789 75,481

a}l l=nale A.000 3.000
b) statutaria

o) arioni propris = &
d) altre Th, 788 72431
- altra .
4. {Aziani propsie)
5. Riserve da valutaziong -
- Attivita finanziarie diponibili per la vendita
- Attivitd materiali - -
Attivitd immaterial - -
- Copertura di investimanti ester . =
Copertura dei flussi finanzarn = :
Cifferenze di cambio g z
- Attivitd non correnti e gruppi di‘sttivild in via di dismiss - -
- Leggi speciali di rivalutazione - -
Utilvperdite attuanali relativi a piani previdenziali = =
a bernefici definiti
Quaota dolle riscrve da valutazione relative a - -
partecigaziani valutate af patimonio netly
A, Strumenti di capitale ¥ -
1. Utile d'esercizio 55,653 4,308
Totale 150.442 94.789



Sezione 5 - Prospetto analitico della redditivita complessiva

Vodi

10, Unile d'esercizia
Altre componenti reddituali
20, Allnala lewnziare disponiblli per la vendita:
a)  warazioni di fair vabue
by rigiro & cono economica

- rertifiche da detedioramento
= utilfperdite da realizza

o} altre vanazicn
L Attiatd matenab
40, Arthith immateriali
E i L_oipertura di investimend) esten:
a}  vanaziani di fair valae
by ngiro 3 conto economico
t}  altre vanazioni
0. Copertura dei flusss finanzari:
&) varigzioni i falr value
b rigiro @ coma economics
¢l alira varizziani
0. Dlferenze o cambio:
a) variazioni di vakare
b rigiro & coma ecanomicn
o altre varazioni
B0, Attivitd non carrenti in via i dismissionn
o) variaziani di Tair value
b rigieo o conlo economics
£} altne variaziani
90, Uk (Perdite] altuarsli su pani @ benetic definiti
100, Quocta delis riserve da valinazione delle partecipazion
walutate A patrirmonio netio;
a)  vangzion di fair valoe
b} riggirg @ conlo economico
rettifichie da deteroramento
utilifperdite da realzzo

¢} altre varazicni

110. Totale altre componenti reddituali

120. Redditivita complessiva (Vooe 104110)

Imparta Larda

78.153

78,153

Imposta sul
reddito

«22.500

-22.500

Imporio Netto

55.653

55.653

b8



Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi degli Amministratori ¢ dei Sindaci

Amministratorn ¢
dati al 31/12/2012
Organi di Controllo
Ermclumeanti & cantributl saclali
- Amrmarisiraton

corisposti a Intesa Sanpaclo 5.p.4.
= altri

23,500

sindaci 13.213

Totale compensi 36,713

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di Amministratori e Sindaci

MNan sono state rilasciate garanzie ed erogati crediti a favore di Amministraton e Sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con partl correlate

Rapporti patrimaniali al 31/12/2012 Crediti wbanche  Debiti v/banche Altre passivitd

- dmministratar] ¢ Organd & Conmralio - - 13777
Intesa Sanpaokio 5.pod. 261,556 16.676.5975
Totake CTHTpE s 261.656 16.676.975 13777
Irmeress] arthd & Cammission] Spese per il Altre spese
Repport] omde al 3122012

e proventi assimilati passive parsonale Eminisirative
- amministratond & Organi di Corjrallo - 5.713 3857
Inirma Sanpania .4 3 L] g4
Totabe compansi L1 48 38,713 a3

&0



Sezione 7 - Altri dettagli informativi

7.1 Alto
- Prospetta della compaosizione del patrimonio netto al 31 dicembre 20172,

Riepilego delle utidizzazioni efettuate

Possibilita di Quota = i
Netura/Descrizione Impoiria i e i ibile nei tre precedentt esercizi
per coperturs perdite  per alre ragloni
CAPTALE SOCEALE 18000 g
RISCRVE:

Rizerva legale EXA ] E 5 : -
= Rizerva stranrchinasia 78,789 ARC Jh.THG -
UTILE D ESERCIAD 55,653 z = =

TOTALE 1504432 T6.789 = -
QUSTA MOMN DISTRIBUIBILE
RESIDUA QUOTA DISTRIBUIRILE 8. 785 - -

(™} fmper aumento g capitake; B=per copertura perdite; C=por distribuzione ai saei

- Prospetio della composizioni dei compensi riversati a vario titelo alla societa di revisione

Tipelogia di servizi Saggetto che ha erogato il servizio Compensi
Revisione contabile Reconta Emst & Young S.0.4. 100,743
Senvizi di attestazione Reconla Ermst & Young 5.p.A. 2.155
Altri servizi:
- agrecd-upon procedures su rapporto incassi 3a op Reconia Ernst & Young 5.p.A. 66755

Milano, 25 febbraio 2013

Il Dirigentg Préposto pAL CONSIGLIC DI AMMINISTRAZIONE
Ernestp Riva Il Presidente a
Oﬁ_ﬁem Algssandring '
oS AL AN
| M"‘_—__:‘
'
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Allegato di bilancio



AT

Attestazione del bilancio d'esercizio ai sensi dell'art. 81-ter del Regolamento Consob
n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni.

%

| sottoscrittl Gian Piera Alessandrini, in qualita di Presidente del Consiglio di Ammirmstrazione ed Ernesto
Riva, in qualita di Dirigente Preposte alla redazione dei documenti comtabili societan, di Adriano Finance
S.r.l, attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall'arl. 154 his, commi 3 e 4., del decreta legislativa
24 febbraio 19598, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratleristiche dell'impresa e

- l'effettiva applicazione
delle procedure amministrative & contahili per la farmazione del bilancio d'esercizio, nel corso del 20132,

La verifica dell'adeguatezza e dell'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la
formarione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2012 & avwenuta sulla base di metodologie coerenti con i
maodelll COS0 e, per la componente [T, COBIT, che costituiscana framewaork di riferimento per il sistemna o
contrello interna generalmente accettati a livello internazionale’.

Si attesta, inoltre, che:

3.1 I bilandcio desercizio chiuso al 31 dicembre 2012
- & redalto in conformita ai principi contabili internazicnali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamenta (CE) n. 1606/2002 del Pardamento eurcpeo e del Consiglia, del 19
luglio 2002
- corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
- #idoneo a fornire una rappresentazione ventiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente.

3.2 1a relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dellandamentn e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’'emittente, uniamente alla descrizione dei principali rischl e
incertezze cui sono esposti.

Milzno, 25 febbraio 2013

Il Dirigente Preposto alla fedazione del
dacurmenti contabill societari
Datt. Eme ttZHiva
|

[ )

'l COS0 Framework & slato elaborato dal Committee of Sponsaring Organizations of the Treadway Commission, arganismao
statunitencs che ha "obiettiva di migliorare la quality dell'informativa sociatania, altiaverso ls definizione di standard etici ed
un sistema di corporate governance ed organizzativo efficace. Il COBIT Framawnrk = Contral ORjectives for IT and related
Technology & un insieme di regole predisposta dall|T Govermance Institute, organismo statunitense che ha obiettivge di
definire & migliorare ali standard aziendali nel settore 17,



