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FLSION ABSORFPTION
DE LA SGOCIETE SUDAMERIS

PAR LA SOOIETE INTESA SANPAGLG 8P.A,

FAPPORT DES COMMISSAIRES A LA FUSION

SUR LA VALEUR DES APPORTS

Masdames, Messieurs las Actionnaires,

En svécution de la mission qul nous a & confige par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Paris en date du 10 avril 2013, concarmant la fusion
par voie d’absorplion de la Société SUDAMERIS par la Sociaté INTESA SANPAOLO (o
aprés dénommée « ISP »), nous avons élabli le présent rappert sur Ia valeur des apporis
prévu par Particle L 236-10 du Code de Comimerce, Stant pracisé que notre appreéciation sur

iz pariig d'échange fait Fobjet d'un rapport distinet.

La valeur des apports a 8t6 srrélés dans le projel de traité de fusion signé par les

représentants des sociétés concarnéss en date du 28 mmal 2013,

Fusioi absorpiion de 1a Seciété SLIDAMERIS ~2-
par tn Secidté INTESA BANPAOLO S.P.A.
Reapport des congmissaires & la fusion sur In valen des apports
Wchef LAFQRCE - Joseph ZORGNIOTTT - 14 fuin 2013




il nous appartient dexprimer une conclusion sur le fall que la valeur des apporis

nest pas surévalude. A cef effet, nous avons effectus les diligences aut regard de ia dockine
professionnalle de Ja Compagnie Nationale des Commissaires aux Compies applicables a
caite mission | celie dochine reguisr fa mise en ceuwre de difigonces destinées 4 apprécier

fa veleur des apports, & sassurer que celie-cl n'est pas surevaluse et & varifier qu'elle

correspand au moins & ja valeur nominale das actions & émeitre par la societe bénéficiaire

des apparts augmsentée de la prime de fusion.

A aucun moment nous ne nous sommes trouvés dans Pun des cas d'incompatibiité,

dinterdiction ou de décheance prévus paria ol

Notre rapport est organisd selon le plan sufvant |
. Présentation géndrale de Poparation ef description des apporis |
. Difigences ef appréciation de ia valeur des apporis |

. Conclusion

Fusion absorpfion de Ja Sociélé SUDAMERIS -3-
par b Société INTESA SANPAOLO 5 PA.
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4 . PRESENTATION GENERALE DE L'OPERATIONET PESCRIPTION DES APPORTS

0 résuyife du projet de traté de fusion signé  entre los  parfies e

28 mal 2013 les informations sulvanias !

44, - SOCIETES CONCERNEES
141 - Sociddd absorbes

La Socisté SUDAMERIS ast une sociélé  anonyime &u capial  ds
48 671 600 €, divisé en 6 3680 (00 aclions de 7.81 € de valeur nominale chacune, iouies de

méma catégore et intégratemant libérées.

Son siége social est siiué 62 rue da Richelisy — 75002 PARIS. Blle est bnmatricutée

au Registre du Commerce et des Sociétés de PARIS sous le numére 542 050 544,
Lo Socléte SUDAMERIS a notamment pour objet

- Pacquisition ou ia cession de toutes valeurs rchiferes, leur gestion ainsi que

calle de tous portefaullies |

~ la prise e participation ou dintéréis dans toules socigtds et entreprises

commerciate, industielie, financiére, mobifidre et immobifiere |
. = réalisation d'opérations de irésorerie avec le groupe intasa Sanpaolo.

112 - Buciélé shsorbante

La Socisié ISP est une sociéié par aclions de drofi Hallen au capital de
5 545 681 412,32 €, diviss en 18501 512 155 setons ordinaires ot B32 400 581 actions

dEpargne non convertibles.

Son slége soclal est sitwé 156 Pigrza San Carlo -~ TURIN (iaglie). Elie est

immatricuiée au Ragistre des Entreprises de Tuvin sous s numéro DOTH8960158.

Eusini absorption de ln Spclété SLTDAMERIS - -
par by Société INTEEA SANPA OLO S.PA.
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diractemnant soit par Fintermadiaire des sosiélés qu'elle caniréle.

114 - Lisns enire Jos sociétés

| 5 snciEle ISP délient 58,87 % du capital de la saciéte SUDAMERIS,

1% - MoTiESs BT BUT DE LOPERATION

La fusion par absorption de fa sosiétd SUDAMERIS par 2 société 13P & pow

ohigctif de simplifier la gestion administrative, de rechercher Foptinisation et la réalisation

dacnnomies d'échelle afin de réduire les colifs de fonctiormement.

14 - [HARGES ET CONDITIONS DE L'DPERATION

Sur le plan juridigue, ceffe opération de fusion transfronialisre est placee

- duns part, sous le régime juridique des fusions régl par las dispositions des
axticles L. 236-1 st suivants et L. 236-25 et sufvants du Cods de Commerce de

frangais,

- st d'autre part, sous le régime juridigue des fusions régl par les dispositions des
articies Z504-tar et 2505-his du Code Civil Halien et du Décret-tégisiatif italien n.

108 du 30 mai 2008,
los sociétés concernées par da fusion sont soumises & leurs egisiations naffonales
raspeciives, en perficulier aux respectives transpositions  nationzles de ta Dksciive
3005/56/CE du 26 octobre 2005 sur les fusions transfrontalieres des sociélés de capitaux ef,

subsidiaitement, 8 la norme sommudnalialre préciée.

Fusion avsorption de lg Sociftd SUDAMERIS -5-
par I Socidté INTESA SANPADLO S.P.A,
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La socicte 197 auwra la propricié et ia jouissance exclusive des biens el drotis
apportés par la sociéte absorbée & compter de la réalisation définitive de lg fusion. Les
parlies conviennent  gue a dote estimée de réslisaion de la fusion sera e
19 décermbre 2013, s0us réserve de la réalisation des condlitons suspansives visges &

particle 16 du projet de trailé de fusion.

21,;- DESCRIPTION, BVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

141 - Descripton st dvaluation des apports

Au terme du projet de traité de fusion, Pactf appurté ef le passif ransmis figurent

powr lewr valeur estimée comptable & la date deffel de la fusion.

Les pafies ont relenu comme date présumée de réalisation de la iusion le

1% dgnembre 2015,

En conséquence, Fachf apporié ef fe passif ransmis ont 6% détermings sur la base
des valeurs estimaas compiables au 30 novembre 2013 de la socigté SUDAMERIS. Ces
valsurs estiniées compiables au 30 nevembre 2013 constituent les comples de référence de
im fusion. Le 1% alinéa du paragraphe 8 du projet de traité de fusion ne devrait pas gualifier
lse comples annuels du 31 décermbre 2012 de chacune des socigies pariicipant & la fusion

de « compies de référence ».

Les compies de référence de la fusion détermings au 30 novembre 2013 sont dong
des comptes estimés & une date postérieure aux assermnbléas des mncidtés absorbante &l

absorbée apoelées & se prononcer sur la fusion. La fusion aura donc un effet différé.

Dans ce oadre, Faci apporig el le passif pris en charge, exprimés en auros, el
estimas en valeur comptable (sans tenir compte des éveniueiles plus-vahies letentes)

s'&tablissent comme sult

Fusion ahsorption de In Steidté SUDAMERIS -G
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ELEMENTS DPAGTIF

Yaleur estimée

compiable

Actif immobifisé 165 910
Farficipations 165 910
Actif elrculant ) 110 467 727
Autras créances 4838
Disponibiiités 110 460 798
Calsse g1
Compies de réguizrisation &

G

Charges conslalées d'avance

TOTAL ACTIE APPORTE

118 633 Ba¥

BLEMENTS DE PASEIF PRIS EN CHARGE

Yalour sstimée

compiable

Provisions powr risgues ef charges O

Deties 4960

Autres dettes 4 G803

Comples de régularisation 1]

Produiis constatés d'avance ¢

o 4960

TOTAL DU PASSIF PRIB BN CHARGE

Yalour estinée
APPORTS
compliable
CTIF APPORTE 110 833 637 £
PASSH PRIS EN CHARGE 48960 €

Fusion absorption de In Sociétd SLIDAMERIS
pay In Sociétd INTESA SANPACLO S.P.A,
Rapport des conmiseaives & In fusion sup In walewr des apports
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gte fixg
action de la socidle SUDAMERIS,

147 - RBémundration des sopoiis

I résulte du profet de traité de fusion que e rapport d'echange das drofis soclaux a

dfun commun accord enfre les parties & 13,645 actions de la sociélé 18P pour 1

Ce rapport ¢'échange a 818 délerming en fonction das valeurs réefles respeclives des tires

e

composant le capital social des socigles en presence.

Les actichnaires de la snciéfé SUDAMERIS autres que ia sociétd absorbanie se

verront sttihuer un nombre maximum de 108 982 actions nouvelles de la société 18P d'une

valaur nominale de §,82€.

La différence snire ia valsur estimée de 'apport fransmis correspondant aux droiis

des actionnaires de la sociéie SUDAMERIS solt 110 628 B77 £, et 2 montant maxdimal de
laugmentation de capltal de la socidlé ISP (57 195,84 € augmenté de la valeur nette

comptable das titres de la socigté absorbés délenus par la société absorbards qui sera

nscrite au compie de la société absorbante intitulé en ialion « avanzo di fusione » {(montant

provisoire de 80 183 559 €).

5 MLIGENCES BT APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.4, DILIGENCES EFFECTUEES

En exécution de notre mission, nous avons effcclué les diligences que nous avons

estime nécessaires, au regard de la doclring nrofessionnelle de ja Compagnie MNetionale des

Commissaires aux Comples refative & cele mission, afin, au jour de la signature du présent

rappoit

. de contrdler la réalité das apports envisages et dappréciar incidence éventusile

délements suscentibles d'en affecter la propriete;

- dapprécler ia periinence des méthodes retenues pour déterminer s valsur

estimée comptable des apports &4 30 novemnbte 2013,

Fusion ahsorpiion de la Sociéié SUDAMERIS -8
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. de nous assurer gue la valsur estimée au 30 novembre 2013 ded

v
"

apporté ne semble pas & o jour pouvolr spparaiire comme surdvaiuda et .
vérifier quietle semble & oe jowr Bu moins suale au montant prévy’ da
augmentaiion de capital de la sociste absorbante augmenté de la prime de

fusion.
En particulier .

& Nous nous somimes enirstenus aved les responsables en charge de fopération et
leurs conssils externes pour prendre connaissance de fopération proposée et du contexie

économigue et juridigus dans lequet efle se situg,

& Nous avons pris connalssance du projst de waitd de fusion conclu enire les

pariies, ainsl gue de ses annexes.

© Nous avons pris connaissance des eléments financiers &t juridigues afférents &

Fopération de fusion.

& Nous avons pris connalssance des procés-verbauy du conseil Jadminfstration et

de Passemblée générale relatifs & la soclété absorbse depuls te 1 janvier 2012,

@ Mous avons pris connaissance des comptes annusis ge lexarcice cios le
31 décembre 2012 relafifs & la sociélé absorbée, ainai que des rapporis du commissalie ux

comptes affdrents auxdits somples annuels,

Les compies annuels au 31 décembre 2017 ont &t cerlifiés sans réseve par e

commissaire aux compies.

Nous svons également pris connalssance des compies intermédiaires de la aociéld

absorbée couvrant la période du 1% janvier au 30 avil 2013,

® Nous avons pris connaissance de la lelire de garantie « manleva » signée en
dats du 12 juin 2013, établie suy autorisation du consell d'edministration de la sociéis ISP en
date du 14 mai 2013 et acceptée par iz sociéts SUDAMERIS en date du 14 Juln 2013, sur

autoriaation de son conssll d'adminisiration en date du 15 mal 2013,

Frsion absorption de la Seciétd SUDAMERIS - G-
par fa Société INTESA SANPAOLO SRA.
Rupport des commissires & Ja fuston sur o valenr des apports
Michel LAFORCE - Joseph ZORGRIOTTE ~ 14 fudn 2013
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Celin latire de parantie « manleva » consacre la prise en charge par la sociéte ISP
de lensamble des risques afférands atx Ilgss et contentieux en cours de la sociélé
SUDAMERIS au 31 décembre 2012 (of note n°5 du rapport annuel 2042 de la sociédie
SUDARERIS) ainsl quede I'ensembie des garanties données par [a societé SUDAMERIS au
31 décembre 2012 {of note n°7 du rapport annuel 2012 de la soctété SUDAMERIS), jusqira

i date de signature de la lelire de garantie « manieva ».

& Sur la base des informations prévisionnelies communiguées par le managemet
af ses consells, Nous avons procédd a une revue des estimations au 30 novembra 2013 des
nostes d'aclifs et de deties de ia société SUDAMERIS, I convient de souligner que,

s'agissant de donness prévisionnelles, nos diligences ont consisié 4 apprécier sl les
hypothéses retenues constituent une base acoepiable de Festimation somplable des postes
dactifs el passifs retenus dans le projet de iraité de fusion et & véritier fa traduction chiffiée

de cas hyvpothéses.

& Nous avons demandé au Président de la société SUDAMERIS de nous conflimer
notarwment ;

- fevhaustivité des informalions transmisss afférontes a celie opdration de fusion,
ainsi que Fahsence d'événements significatifs susceptibles de remstire en cause la valeur
comptable estimée au 30 novembre 2013 de Pacilf net apports,

. la gestion en bon pére de famille de fa sociaté SUDAMERIS jusqu'd ia dale oe

raalisation da la fusion

g 5 APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTE

@ 1 convient de souligner gue Ja valeur comptable dapport du patimoine de la

société SUDAMERIS a &8 sstimée 3 i dale du 30 novembre 2013.

& Approche individusiie des apporis

o~

les postes dactf et de passi composant le  palrimoine envisags au
30 novembre 2043 ont & idenlifiés sur Ia base des éléments connus au jour de fa signature

dis projet de trafie de fusion.

Fision dbsorpiion de la Sociéid SUDAMERIS - 10 -
parr I Sociéts INTESA SANPAOLO 5.0.A.
Rapport dey comtissafves i In fusion sur in prlear des apports
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Aucune provision pour dsduas ef sharges et auoun engagemsnt hors bilan n'ont &8
astimés dans e pairimoine prévisionnal du 30 novembre 2012 de Ia soclété SUDAMERIS au
motif nue le courrler de « manfevay met 2 la charge ds la sociéle ISP tous s ristues
iInhdrants & la geston de la socigtd SUDAMERIS ainsi qus fous les engagements hors bilan
donnés moyannani fe versement par fa sociélé SUDAMERIS d'une commission a la soci8é

120,
% Approche directe globale de la valeur des apponis

Sur |z base des donnses prévisionnalles établies par le management de ia socield
SUDAMERIS et ses conssils, nous avons procédé & la vériication de Vestimation réalisde
par les parties de Pactif net apporté au 30 novembre 2013 et du résulist prévisionnel pour la
période du 1% janvier au 30 novembre 2043 de la scoiste SUDAMERIS. I convient de noler
que les compies prévisionnels au 30 novembre 2013 ont &te diablis en valodsant les

opérations en devises sw s base do cours du dollar au 31 mars 2013,

Mous avens apprécid les différents postes du bilan af du compts de résullat
prévisionnel au regard des hypolhéses retenues et de la shuation intermédiaire stablie par le
management de la scoiété SUDAMERIS et ses consells pour fa pésiode du 1 * farwler au

30 avril 2013,

Le résultat de nos fravaux ne remet pas en cause 2 oo jour Mestimation du bifan au
a0 novembre 2013 et du résultat prévisionnel de fa société SUDAMERIS pour la péricde du

1¥ janvier au 30 novembre 2013

i eonvient néanmoins de souligner qus wagissant de prévisions, celles-cl
présentent, par nature, un caractére incertain, les réalisations pourront différer, parfois de

manigre significative, des informations prévisionnelies Stablies.

Fusion absorplion de lo Sociéid SUDAMERIS ~13-
par I Société INTESA SANPAOLO S.PA.
Rapport des connidssalres 4 by fusion sur In valeny des apporis
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% CONCLUSION

5,

En conclugion de nos ravaux, nous sommes davis qus la valeur sstimés au
s novembre 2013, s'élevant & 110 828 677 €, de Fachf net gul sera apperté au banéfice de
ia sociéte ISP ne semble pas & ce jour pouvolr apparaltre comme surévaluée el en
conséquance, gue Vactf net apporié tel gu'll est estimé dans Is projet de balté de fusion
semble & ce four au moins égal au montant préve de Faugmentation de capital de la sockEté
absorbante augmenté de ta prime de fusion ; compte tenu de Peffet différe de ia fusion,
nous rappeions gue celle conclusion wa de perfinence gu'a Ia date de signature du

présent rappoit,

Fait & Pars, le 14 juin 2013

Les commissaires 4 la fusion,

(,
)
.

o

afeph ZORGNIOTT

Fusion absorpfion de la Société SUTDMAMERIS =12
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FUSIONE PER INCORPORAZIONE

DELLA SOCIETA SUDAMERIS

04 PARTE DELLA SOCIETA INTESA SANPACLO 3.B.A

RELAZIONE DEI CURATOR! DELLA FUSHORE

SUL VALORE DEI CONFERIMENT!

Signori Azionist,

Afronte deilincarico affidatoct con decreto del Presldente del Tribunale del Comimercio di
Parigt del 10 aprile 2013, refativo alla fusione per incorporazione di SUDAMERIS da parte di
INTESA SANPAOLGO (nsl prosteguo, "ISP"), abbiamo redatto la presents relazione sul valore dei
conferimenti al sensi dellart. L 236-10 del Codice di commercio, precisando che la nosira

valutazione sulla paritd di cambio & oggstio di un'alira relazione.

i valore dei confarimenti & stato stabiliio nella bozza di accorde di fusione firmata dai

rappresentanti delie societd interessate il 28 maggio 2013,

Fusione per incorporazione della Societd SUDAMERIS -2-
- daparie della Societd INTESA SANPAOLD S.PA.

i_a;fff__;r?ef.fa fusione sul valere dei coiferimenti
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Ci viene chigsto di confermare che fammontare del conferimendl non & sopravvaluiato. A
tal fine, abbiamo condotio le nostre indagini tenendo canto dei principi stabiliti dalia Compagiie
Nationale des Commissaires aux Comples applicabili allincarico in oggetto, | guall prevecono
Pattuzricne di verifiche destinate & valulare l'ammontare del conferimenti, verificando che non sia
sopravvalutate e corrisponda almeno al valore nominale delle azioni da emetters da parte della

socieid beneficiaria del conferiment!. aumantalo del premio di fusione,

Nor of siamo mal trovatl in situazioni di incompatibifta, interdizione o decadenza ai sensi di

legge.

i.a nostra relazione & cosl strullurata:

4. Presentazione generale delloperazione e descrizione del conferiment;

Fusione per incorporazione delln Seciets SUDAMERIS -3
da parte delly Socieiy INTESA SANPAOLG 5.PA,
Relnzione def curatori delin fusione sul valere dei conferipenti
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PRESENTAZIONE GENERALE DELLUOPERAZIONE B DESCRIZIONE  DE!
CONFERIMENT!

Dialia bozza di accordo di fusions firmata dalle part # 28 maggio 2013 ¢ evincono |

seguentl slemenit;

K SOCIETA INTERESSATE

111 - Societad ingorporata

SUDAMERIS & una sociéld anonyme con capiiale ¢ 49.671.500 €, suddiviso in
8260000 aziont, dal valore nominate di 7,81 € ciascuna, tulls della stessa categwuiia e

complatamente fiberate,

La sede sociale si trova in 82 rue de Richelisu - 75002 PARIGL La sociela & iscritta

nel Registro di Commercio e delle Societd di PARIGH al numero 542 056 544,
SUDAMERIS ha per oggelis, In particotare:

- l'acquisizione e la cessione di valorl mobiiiar, la gestione dagli stessi e del

portafogli;

- Fassunzione di partecipazion o interessi in societd e imprese commercial,

industriall, finanziaris, mobiliari & mmobiliari;

- la realizzazicne di operazioni di tesoriera con il gruppo Intesa Sanpaclo.

112 - Sociata Incorporanie

188 & una soocietd per azioni di diritto Haliano con capitale di 8.545.681.412,32 &,
suddiviso in 15.501.512.1586 azioni ordinarie e 932.480.561 aziont di rsparmic non

converiibill

La sede sociale sl trova in Plazza San Cario 158 - TORING {italia). La soclela &

iscritta nel Registro delle Societd di Torino al numero 00799260158

: o Fusione per incorporazione dells Sociefa SUDAMERTS ~d-
_ dn parfe delln Sociel INTESA SANPACLO 5. FA.
_:_R;:Eaz_fmm_ det curttori delln fusions suf velore def conforvinenti

lichel | AFORCE - foseph ZORGNIOTTI - 14 gingno 2013




La Societd ha per oggetto, in particolare

- laraccolta di rigparmio e lerogazione di credite in diverse forme, direltamente o

framite societd controliate,
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113 - Rappord ira le societs

5P detiena § 99,87% del capitale di SUDAMERIS,

42 - MOTIVIE FINALITA DELL OPERAZIONE

come Seopo

semplificare la gesticne amministrativa, ricercare follimizzazione e la reslizzazione di

economie di scala per ridurre | costi operativi.

15 - COSTILE CONDIZION; DELL OPERAZIONE

Sul piano giuridico, fopsrazione di fusione transfrontaliera s'inguadra:

da un lato, nel regime giuridico delle fusioni disciplinato dalis disposizioni degli

artt, L. 236-1 sgg. e L. 238-25 sgg. del Codice di commercio francese,

daii‘aliro, nel il regime giuridico delle fusioni disciplinato dalle disposizioni degli

artl. 2501-ter & 2508-bis c.o. e del D.Lgs. 30 maggio 2008 n. 108.

Le societd interessate dalla fusione sono soggetie alle rispettive legistaziont
nazionali, in particolare al recepimento nelle rispaliive legislaziont della Oirettiva 2005/86/CE

del 28 ottobre 2005 in materiz ¢l fusioni transfrontaliere delle societd di capitall e, in

subordine, a detla norma comunitaria,

[N

- Fusione per incorperazione delln Societi SUDAMERIS
. daparte della Societd INTESA SANPAOLO S.PA.

i+ Relgzione dei curatori delie fusione sul valove dei conferimenti
. I’b’li.c}wl LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 giugne 2013




ISP avra ia promietd e # godimento esclusivo dei beni e giritli conferiti dalla sociela
incorporata & pariive dafia sffetiuazione definiiiva della fusione. Le parli convengono che fa
dala stimata di sffettuazione deffa fusione sard il 1° dicembre 2013, 2 condizione che
vengano soddisfatte le condizioni sospensive di oui atfart. 15 della bozza di accorde di

fusione.

4 - DEsCRIZIONE, YALUTAZIONE E CORRISPETTIVO DE! CONFERIMENTI

141 - Descrizione e valutazione del conferimenti

Al sensi della hozza di accordo di fusione, Istiivo caonferito & il passivo trasferito

sono indicati al rispettive valore contabile stimato alla dala di decorrenza della fusione.

Le parti hanno considerata data presunta delleffettuazione della fusione § 1°

dicembre 2013,

Pertanto, Paltivo conferito ed il passive trasferito sono stati determinati sulla base det
valori contabili stimati al 30 novembre 2013 di SUDAMERIS. | valori stimali al 30 novembre
2042 costituiscons la contabilits di riferimento della fusione. Il primo comma del paragrafe 6
della bozza di accordo di fusione non dovrebbe considerare "contabilith di riferimenta” |

hilanc al 31 dicembra 2012 delle singole societd interessate alla fusione.

Lo coniabiliia di riferimento della fusione determinata al 30 novembre 2013 &
pertanto costituita da una contabilith stimata ad una data succassiva alls assembiee delle
societd incorporante ed incorporata convocate per deliberare sulla fusione. La fusions avra

nertanta un effetio differiio.

in queste contesto, Fattive conferito & il passivo accollato, espressi in suro, @ stimatl]

al valore contabiie {senza tener conto di eventuali plusvalenze iatenti}, sono I seguenti:

Fusicne per incorporazione della Secieti SUDAMERIS -6 -
da parte dellz Societs INTESA SANFAGLGO 5. PA.
Relazione def curatori delln fusions sul valore def conferimenti
Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 gingno 2613
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ELEMENTI DELLATTIVO

Yalore contabile

silmato
Attive immobilizeato 185,910
Partecipazion 185.910
Aftive ciroolants 110,487,727
Altrt crediti G5.838
Disponibilita liquide 110.480.798
Cassa 91
Ratei ¢ riscontl ]
Risconti attivi 0

TOTALE ATTIVO CONFERITO

110.833.637

ELEMENT! DEL PASSIVO ACCOLLATO

Yalore contabile

stimato
Fondi per rischi ed oneri ]
Dehitl 4,960
Alfri dehiti 4 860
Ratel ¢ risconti 4
Risconti passivi 0
TOTALE DEL PASSIVO ACCOLLATO 4,580
CONFERIMENTI] ‘JaEmﬂeﬂwﬁiabﬁe
stimato

ATTIVO CONFERITO 110.833 637 €

PASSIVO ACCOLLATC 4060 €

ATTIVO NETTO CONFERITO M0.528.877 €

Fusione per ;Ecov;va razions delin Societd SUDAMERIS -7 -

dr parle della Societd INTESA SANPAOLC 5.PA.
Relazione dei curvatori della fusione sul valore dei corfevimenti
Michel LAFORCE - joseph ZORGNIOTTE -

14 giugno 2013




147 - Corrlspettivo dei conferimentt

Dalla bozza ¢i accorde o fusione si evince che I rapporio di cambic del dirtlt

=

societari & stato sighilito di comune accordo tra fe partl in 13,645 azioni 18P par 1 azione

SUDAMERIS.

Tale rapporio & stato determinato in funzione dei rispettivi valort reali del titoli che

compongono it capitale delie socleta in questione.

Agli azionistt di SUDAMERIS diversi dalla societa incorporante verrd attribudto un

numerc massimo di 108.892 nuove azioni ISP, del valore nominale di 0,52 €

i a differenza s il valore stimaio del conferiments trasferiio corrispondente ai diritti
degl azicnisti ¢i SUDAMERIS, ovvero 110.628.677 €, e limporle massime dell'aumento di
capitale di ISP (57.195,84 €), maggiorato del valore netlo contabile dei titoli della societd
incorporata detenuti dafla societd incorporante, verrd iscritte nella posta deila societd

incorporante intitolata "avanzo di fusione” {irmporto provvisorio £0.183.659 €).

VERIFICHE EVALUTAZIONE DEL VALORE DEI CONFERIMENT!

2.1 YERIFICHE EFFETTUATE

A fronte dell'incarico conferitoci, abbliame effettuato e verffiche che abbiamo ritenuio
riscessarie, tenando conto del principi siabiliti dalla Compagnis Nationale des Commissaires

atx Comptes relativi allincarico stesso, per:

- yerificare la veridicita dei conferimenti previstt & valulare leventuale incidenza di

elementi che possano pregiudicarmes la proprieta;

- valutare |z psrtinenza dei metedi utilizzall per determinare il valore coniabils

stimato del corfarimenti al 30 novembre 2013;

Fusione per incorparazicne della Seciets SUDAMERIS -8-
dn parte della Societd INTESA SANPAOLO 5 PA
Relazione dei curntori della fusione sul valoye def conferimenti
Miche! LAFORCE - Tosepk ZORGNIOTTI - 14 gingno 2013



- acoertare che il valore stimalin al 30 novembre 2013 dellatfivo netlo conferiio

non possa nsullare ad oggl sopravvaluisto & verificare che =zlla siessa dala
risuitl almeno uquale allimporto previsto per Faumenio di capitale della societa

incorporante, magdiorato del premio di fusions;
e cié al giorne della firma delia presents relazions.
In particolare:

@&  Cisiamo inconiratl con | responsabill delloperaziong e i loro sonsulenti esterni
per acquisire elementi conoscitivi sulloperazione proposta e sul contesto economico e

giuridico nel quale sl colloca.

&  Abblamo esaminalo la bozza di accordo di fusione stipulata tra le part e i

retativi allegati,

@ Abbiamo esaminato ¢ elementi finanziarl e giuridict retativi alloperazione di

fusione.

£ Abbiamo esaminato | verbali del consiglio df amministrazione e delPassemblaa

genersle relativi alia socletd incorporata a partire dal 1° gennaio 2012,

#  Abbiamo esaminato § bilancio deli'esercizio chiuso if 31 dicembre 2012 della

socletd incorporata, unitamente alle relazioni del collegio sindacale relative a detto bilancio.

¥ blancio al 31 dicembre 2012 & stato certificato senza riserve dal collegio

sindacala.

Abbiamo ssaminato inoltre i bilancio provvisorio della societa mcorporata per i

periodo dal 1° gennaio al 30 aprile 2013,

@ Abblamo esaminaio la lettera di manieva firmata i1 12 giugno 2013, su

autorizzazione del consigiio df amministrazione 4i 18P del 14 maggie-2043, accellals da
e o

wiministrazione

SUDAMERIS in data 14 giugno 2013, previa autorizzazione del c@ﬁs;/{ﬁ? tra
det 15 magglo 2013 i :

Fusione per incorporazione della Societd SUDAMERIS -4
du parte delln Socield INTESA SANPAOLO S PA.
Relnzione dei curatori della fusione sul valore dei conferimenti
Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 giugne 2013
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Tale lettera riconosce 'accollo da parfe i 18P di tulll | rischi refativi alle controversie

e al contenzioso in corso di SUDAMERIS al 31 dicembre 2012 (cfr. nota n. 5 delia relazione
annuale 2012 di SUDAMERIS) e del complesso delie fidsjussioni rilasciate da SUDAMERIS
al 31 dicembre 2012 (ofr. nota n. 7 della relazione annuale 2012 di SUDAMERIB), finc alia

data della firma delia lettara di manleva.

& Sulla base delle informaziont provvisorie comunicate dal management e dat
susi consulent, abbiamo effettuato i riesame delle stime, al 30 novembre 2013, delle poste
defi'attivo e del passivo dt SUDAMERIS, E opporiune far rilevare che, frattendosi di dati
provvisari, la nostra verifica & consistita net valutare se ig ipotesi considerate costituiscano
una base acceltabile ner ia stima contabile delle poste dell'attive & del passive considerate

nella bozza di accordo di fusione & nel verificare la traduzione in cifre di dette ipotesi,
& Abblame chiesto of Presidente di SUDAMERIS di confermarci in particolare:

- Tesausiivita delle informazioni forniteci in relazione all'eperazione di fusione e
‘assenza di evenll significativi, tall da poter rimettere in discussione i valore contabile

stirnato al 30 novembre 2013 dafl'atiivo netio conferito,

- la gestione "da buon padre di famiglia” di SUDAMERIS fino alla data di
effettuazione della fusione.

2 2 VALUTAZIONE DEL VALDRE DEI CONFERIMENTI

@ E opportune far rilevare che it valore contabile del conferimento patrimoniale di

SUDAMERIS & siato stimato al 30 novembre 2013,
& Valuizzione individuale del conferimentl.

Le poste dell'attivo e det passivo costituenti if patrimonio considerato al 30 novembre
2013 seno stalte identificats sulla base degll elementi noti i giorno detta firma defla bozza di

accordo di fusione,

Fusiane per incorporazione della Societd SUDAMERIS ~ 10 -
da parle della Secietd INTESA SANPAQLO 5.FA.
Relazione dei curator della fusione sul vadore dei conferimentt

Michel LAFORCE - Toseph ZORGNIOTTI - 14 gingro 2013




Nel patrimonio di SUDAMERIS previsto al 30 novembre 2013 non sono stall
consideratl i fondi per rischi ed aneri né impegni fuori bilancio, dal momenio che la leltera di
manieva pone a carico di ISP it i rischi inerenti alla gestione di SUDAMERIS e tuili ¢l
impegni fuorl Silanclo presi, mediante pagamento da parte di SUDAMERIS, di una

commissione a [SP.
€ Valulazione dirsita globale del valere dael conferiment

Sulls base dei dati previsionall stabilitl dal management di SUDAMERIS e dal suol
consuenti, abbiamo proceduto alla verifica della stima, sffettuata datte parti, dell'attive netto
conferito al 30 novembre 2013 e det fsultato provvisorio di SUDAMERIS per il perfodo dal 17
gennaio al 30 novemnbre 2013, = opportune far rilevare che la contabilita previsionzle al 30
novembre 2013 & stata stabllita attribuendo alle operaziond in divisa | vatari deriverti dal

tasso di cambio del doliaro al 31 marzo 2013,

Abbiamo valuiaio le diverse poste delio siate palrimoniale e del conto profitt e
perdite provvisori relativamente alle ipolest considerate ed alia situazione provvisoria redaita
dal management di SUDAMERIS ¢ dai suoi consulenti per 4 periode 17 gennaio - 30 aprile

2013,

I risultato del nostro lavoro non pone in discussione ad oggl la stima def bilancio al
30 novembre 2013 né del tisuliato previsionale di SUDAMERIS per i periodo 17 gennaio -

450 novembre 2013,

£ gpportuno comungue far rlevare che, irattandosi di previsioni, esse presentano -
¢ per loro stessa natura - un caraftere di incertezza, ragion per cui | datl effellivi polranno

- differire anche significativamente dalle informazioni previsional.

orporazione della Societd SUDAMERLS 1% -
Socieli INTESA SANPAGLO 5.PA.
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CONCLUSION]

A conclusione del nosire lavorn, ritgniamo che i valore stimalo al 30 novembre
2073, parl & 110.628.877 £, dell'altive netto che verra conferito a I8P non sembra ad oggl
sopravvalutaio e, perianto, che lattive netto conferito stimate nella hozza di accordo di
fusione sembra ad oggl aimeno uguale allimporto preavisto delf'aumento di capitale della
societd incorporante maggiorato del premic di fusions; tenendo conto dell'sffetio differite
delia fusione, facciamo presents che queste conclusion! sono perfinent! solo alla dats

detia firma della presents relazions,

LCE a Parigl, addi 14 giugne 2013

| curator! della fusione

o

Fustong per incarporazione della Secietd SUDAMERIS Sz .
da parte delln Societd INTESA SANPAOLO 5. PA.

Relazions dei curaiori delin fusione sl valore del conferimentd

Michel LAFORCE - Jaseph ZORGNIOTTI - 14 ghugne 2015




2013/ Cron,

TRIBUNALE DELLA SPEZIA

VERBALE DI GIURAMENTO DI TRADUZIONE

--%ﬁ%ﬁa 2013, addi 24 de! mese di giugno, innanzi | sottoscritto Canceliiere e nella Cancelleria
-j !Uffamo suddetio & comparso il Dottor Plergiorgio CAVALLINI, nato alla Spezia if 10 maggio
_é%ﬁ ¢ residenie in La Spezig, Salita Bania Teresa n. 7, tiolars deliz Carta ideniila n. AM
;';583?’58 rilasciata dal Comune della Spezia In data 18 agosto 2005, il quale chiede di asseverare
I a«aﬂﬁ estesa iraduzione esequita su richiesta delle spett. SUDAMERIS,

‘&mmemm nel modi di legge, I fraduttore giura con la seguente formula: «Giure of bene e

. .eda_imeme aver adempiuto alle operazioni affidatemi al solo scopo di far conoscere al Giudici la

ﬁ

RATIEUTT{Z‘:RE o IL CANCEL EfEREL

;

_Eotz‘ ?;ergforg;o &avafﬁn, /,-
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FLSION ABBORPTION

P LA SOCIETE BUDAMERIS

PAR LA SOCIETE IMTESA SANPACLT S.P.A

RAPPORT DES COMMISSAIRES A LA FUSION

SUR LA REMUNERATION DES APPORTS

eemsans

iesdames, Messieurs ies Acliohnaires,

En exécufion de la mission gui nots a &té confiée par ordonnance de Monsieur le

Prasident du Tribunal de Commerce de Parls en date du 10 avril 2013, concernant Ia fusion
par voie d'absorplion de la Société SUDAMERIS par g Socidlé INTESA SANPAOLO (b
apids dénommés « 18P »}, nous avons établl le présent rapport sur la rémunération des

apports prévu par Farficle L 236-10 du Code de Commerce, a&tant precisé que notre

appréciation sur ta valeur des apporis falt lobjet d'un rapport distinet.

Pusion absorption de la Socidiéd SUDAMERIS -2~
par In Saciété INTESA SANPAGLO 5.P.A.
Rapport des comnissaires & Ia fusion sur ln vémundration des apports
Aichel LAFORCE ~ Joseph ZORGNIOTT - 14 juin 2013




{2 rémunération des apports résulte du rapport d'échangs qui & 616 arrété Hansde o

projet de tralté de fusion signé par les roprésentants des sociblés concerndes en dale du 28

mal 2013,

I nous appariient dexpriner un avis sur le carackire Squitable du rapport
déchangs. A cel effel, nous avons sffactus nos diigences selon ia doclring professiormelie
de la Compagnic Mationale das Commissaires awe Comples applicable & cefie mission,
Datte docirine professionnelie requiert i mise an CaLVIS de diigences destinses, d'une par,
5 vérifior que les valeurs relalives sifribudes aux actions des sociétes parficipant &
Fopération sont pertinentas et, d'aure par, & analyser ie positicnnement du rappart

déchange par rapport aux valeurs relatives jugées partinentes.

Notra mission prenant fin avec i dépat du rapport, §f ne nous appartient pas de
mattres 4 jour e présent rapport polir tenir compte dles fits et circonatances postérietrs & sa

date de signature.

A sucun momeant noUs N8 nous SoMmas trouves dans Fun des cas dincompatibiiité,

dinterdiction ou de déchéance prevus par falol,
Notre rapport sst organisé selon ke plan suivant
 Présentation générale de lopération |

Vérification de la perinence des yaleurs relatives attribuées aux actions des sociéids

pariicipant & lopération ;
. Appréciation du caractdre sopiitable du rapport ddchange propose |

. Donclusion

Fusion pbeorption ds In Sociés SUDAMERIS - -
par s Sociéld INTESA SANPAULO S.PA
Rppport des comminsaires & In fusion su b vémunévation des apports

Mickel LAEORCE - Joseph ZORGNIUTTT - 24 Fudun 24113
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1. PRESENTATION GENERALE DE LOPERATION

1 oresulte du  projet de  tralé de fusion signé entra  les parties e

28 sl 7013 les informations sulvanies !

34, ~ SOCIETES CONCERNEES

111 ~ Sociéié sbsorbge

La Sociéie  SUDAMERIS est una sociélé  anonyme au  capilal  de
49 871 600 €, divisé en 6 360 000 actions de 7.81 £ de veleur nominale chacune, foutes da

méme catégorie el intégralement fibéréas.

Son slége social est siué 62 rue de wichelieyu — 78002 PARIS, Elle est immaticulds

au Reglstre du Commercs st des Socistes de PARIS sous le numéro 542 056 544,
La Société SUDAMERIS a nofamment pour oojet

- Pacouisifion ou la cession de toutes valeurs moblligres, leur gestion st gue

celle de tous potefauiiles |

- iz prise de participation ou dintéréis dans foules socitiés el entreprises

commerdlale, indusirielie, financiére, moebilisre et immaohifiére |
- iz réalsation dopérations de trésorarie avec fe groupe Intesa Sanpaolo.

112 - Bogiéls ahsgrhanie

La Société iSP est une société par aclions de droit itallen =su caplial de
8 BAR BA1 412,32 €, divisg en 15501512 155 notions ardinales et 932 400 581 actions

d'épargne non converiibies.

Son siége social esi situé 156 Pigzza San Carle — TURIN {lfalie). Elie ast

immalriculée au Regisire des Entreprises de Turin sous le pumérn BO755850168.

Fusion aheorption de la Socidté SUDAMERIS -d -
par in Sociétd INTESA SANPAQLO 5.F.A,
Rapport des comissaires i In fusfar sur lg rémunération des ppporis
Michel LAFQRCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 fufs 2013




£lie a notamment pour oblet

= fourniture de crédit scus diverses 100

_ e recusil de épargne st

directernent soft par fintermédiaire des saciétés qu'elie conirdle.

413 - Liens grilre ja3s socieies

{ & société ISP détient 88,87 9% du capital de ia société SUDAMERIE.

42 W BROTIES BT BUT DE LOPERATION

{ o fusion par abserption de la cocigié SUDAMERIS par la sociele ISP & pour
chiectif de simplifier ia gastion administrative, de rachercher Fopiimisation et la réalisation

daconamies déchelis afin da réduire les colts de fonctionnermant.

i3 - CHARGEBET CONDITIONS DE LOPERATION

Sur e plan juridique, cetie apération de fuston transfrontafisre est placés !

- dune part, sous 2 regime juridique des fslons régt par les dispositions des
articies L. 236-1 et suivants et (. 236-25 st suivants du Code da Commerce de

frangais,

. et dautre part, sous 2 réaime juridigue des fusions tégl par jes dispositions des
articlas 2501-ter et 2505-Dis du Code Civil italien et du Neécret-legiskatf itaten n
108 du 30 mal 2008,

Les socidlés concemess par la fusion sont soumises & ieurs légisiations nationales
raspectives, en particulier atx respectives transposiions nationates de la Direclive
20GESEIGE du 26 octobre 20035 sur les fusions transfrontalisres des sociélas de capiiau ef,

subsidialrement, & ia noime communautaire précitée.

Fresion ahsorpton de la Sociélé SUDAMERIS -5-
par In Soctéié INTESA SANPACLO 8.4,
Rapport des colntissaives & 1a fusion sur I rémtmération des apports
Michel LAFORCE - joseph FORGNIGTT] -~ 14 juin 2013
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L2 sociéte ISP aura la propristé et la jouissance sxclusive des biens st droils
apportés par la socialé absorbée a compler de la réalisation définiive de la fusion. Les
parties conviennent que la date estimée ds réalisstion de la fusion sera le
e qécambre 2013, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives visées &

Particie 15 du projet de trafté de fusion.

141 - Descrintion et évaluation des apsos

Au terme du projet de traité de fusion, Yactif apporté ef te passif ansmis figurent

now lewr valeur estimée camptable & la date d'effet de la fusion,

Les parties oni retenu comme date présumée de réalisation de la fusion e

1% décembre 2013.

En conséguence, Taclil apports et te passil ransmis ont &té détermings sur ia base
des valeurs estimées comptables au 30 novembre 2013 de la sociéte SUDAMERIE. Ces
valeurs estimées compiables au 30 novembra 2013 constituent les comples de référence de
I fusion. Le 1% giinda du paragraphe 6 du projet de srsfts ge fusion ne devrail pas gualifier
les comples annuels du 31 décembre 2012 de chacune des sociélés participant & fa fusion

de « comptes de référence ».

1 es pomptes de référence de la fusion détermings au 30 novembre 2013 sont donc
des comptes estimés & une dale postérieura aux assemblées des sociétés absorbante €t

absorbée appeiées a se prononcer sur la fusion, { & fusion aura donc un effet différé,

Dane ce cadre, Pachf apparté et le passil piis en charge, exprimas en suros, at
estimés en valewr comptable (sans ifenir comple des éventushes plus-values iatentes)

Félave & 110833837 £

Fresion absorption de In Sociaté SUDAMERIS -5~
par In Socidté INTESA SANPAGLO 8.P.A.
Rapport des conissaives f In fusion sur i réntndration des apports
Michel LAFORCE - Jossph ZORGNIOTTT - 14 juin 2013




142 - Rémunéradon des goports

| résulte du projet de fraiié de fusion que e rapport dPéchange des drolls socialx a
&t fxd d'Un commun accord entre 1es parties & 13,645 acions de Iz socidtd ISP pour 1
acion de 2 seoiéte SUDAMERIS.

Ce rapport d'échange a &té déterming en fonction des valeurs réelles respectives das titres

composant le capital social des sooléiés en présence.

Les actonpaires de la sociélé SUDAMERIS autres que i3 soolétd absorbante s
varront atirlbuer un hombre maximum de 109 882 actions nouvelles de ia seciéié HBF d'une

valeur nominale de 0,52€

L a différence entre la valeur estimés de 'appodt transmis correspondant aux drofts
des actionnaires de la société SUDAMERIS soit 110 826 877 £, ef ls montant maximal de
laugmentation de capital de n souile ISP (57 195,84 €) augmente de fa valetr netie
complable des dires de la sociéte absorbée détenus par la société sbsorbante gl sera
inserite au compte de la société absorbante intitulé en Galen « avanzo df fusione » {montant

provisoire de 60 183 659 €).

Fusion absorption de i Société SUDAMERIS -7~
par ln Sociérd INTESA SANPAQLD SP.A.
Rapport des cominissalves i ta fusion str la rénmmération des apports
Michel LAFORCE ~ Joseph ZORGNIOTT] - 14 juin 2013




2. VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS RELATIVES ATTRIBUEES AUX
ACTIONS DES SOCIETES PARTICIPANT A LOPERATION

on exécuton de la misslon qui nous 2 &é confise, nous avons effecivg les
diligences gue nous avons seiirné nécessaires au regard de la doctrine professionnslie da i
Compagitie Nationala des Commissaires aux Comptes, a Veffel, au jour de ia signature du

présent rapport !

- d'unae parf, de védfier que les valeurs relatives atiribugse aux actions dges

soniétés participant & Fopération sont partinentes |

- dautre pait, & analyssr positionnemant du rapport d'achange nar rapport

cuw valeurs relatives jugées pertinentes.

Notre mission a pour objet d'éclairer les actionnaires des socléiés participant &
Fopération sur fe rapport d'échange proposé. Elle ne sauralt &tre sesimilée & une mission da
« duye diligence » effectude pour un préteur o an acquéreur et ne compoile pas toue 188
travaux nécaessaires & ce typs Fintervention. Moire rapport ne paut pas atre ulifisd dans ce

contexte.

Enfin, fopérafion qui est sourise & volre approbation s'inscrit dans 8 gadre duns
reatruciuration inteme du groupe INTESA SANPAGLO sur laguells i vous appartient de vous
prononcer gt sur laquelle nous ne formivlons avcun avis d'ordre financier, patrimonial, fisval,

juridique ou comptable, de quelque nature gue &8 soit,
Mous avans, en particulier, affoctud les fravaux sulvanis

- Entratien avec les responsables of les consells des sociélés concernses par
la présente opération pour comprendre Yopérafton proposée of le contexie dans lequst elle

se situe aing que Ies modeliies comptables, juridiques et fizcales envisagées |

- Prise de connaissancs ds [ achvité ef du mayshe des s00ia8s |

Fusion nbsorption de la Sociéié SUDAMERIS -8
par la Socidté INTESA SANPAOLO S.PA.
Rupport des comissaires & ta fusion sur la rémunérafion des apports
Fichel LAFORCE ~ jossph ZORGNIOTTT - 1 juin 2013
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- Analyse des Informations complables st finabcieres seryan

Fopération avec notarmimant

3
novembre 2013 &lablis par le management des sociétas |SF et SUDAMERIS |

- Prise de connaissance des comples prévisionnels de la sociéls SUDAM*&:‘R

- Prse de connaissance dss plus-values lafentss prévisionnelles déterminges au 30

novembye 2013 sur le patrimoine estimé de {a sociéte SUDAMERIS,

- Analyse de I'évoiution du cours de bourse de ia societe ISP ayant permis de valoriser

{a sociéle ISP,

Il convient de souligner qus, s'agissant de dunnées previsionnelies, nos diligences

ont consisté A apprécier sl les hypothdses retenues constituent une base zccepizbie &

Petablissement des comples prévisionnels arétés au 30 novembre 2013 st & ia
détermination des plus-vaiues latentes prévisionnsliss ainsi qu'a vérifier la traduction chiffrée

de ces hypothéses,

- Examen de la perinence des méthodes mise en ceuvwre ef recherche de

méthodes alternailves ;
- Verification arthmétique de la mise en osuvre des méthodss |

_  Tasts de sensibiliié des valetrs athibuses aux actions des soclétés participant &
toperation, ainsi gue du rapport d'échange, 3 la variation des hypoihidses

penirales refenues ;

- Nous avons demandd au Président de la sociélé SUDAMERIS de nous
confirmer notammant
- Vexhaustiviié des informafions transmises afférentes & celte opération de fusion,
ainsi que labsence d'événements significatifs susceptibles de remetire an cause
1a vatewr comptable estimée au 30 novembre 2013 de {actf net apporig,
- la gestion en bon pére de famille de fa scolgte SUDAMERIS jusqu'a g date de

réalisation de ks fusion.

Tusion absorption de in Soctéié SLDAMERIS -9-
or 1 Société INTESA SAHFAOLO 5.°.A.
Repport des cousmissaires & la fusion suy larémynération des apports
Michel LAFORCE ~ Josepl ZORGNIOTTI - 14 juin 2013
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Nous nous sorunes également appuyds sur leg fravaux gue nous avons réalises

dans le cadre de notre mission de comimissaires & fa fusion chargds dapprecier ia valeur

des apports,

1 ARPPRECIATION DU CARACTERE EGQUITABLE DU RAPPORT D'ECHANGE
PROPOSE

La rapport d'échange résuiiant des valsurs relatives ratenues pear les partiss ressort

& 1 mction de la société SUDAMERIS pour 13,845 actione de la socidlé 18P,

Naous avons effectud les diligences gue nous avons estimées nésessaires selon la
doctrine professionnelie de la Compagnie Matlonale des Cormrmissaires aux Compies pour

apprécier fe caractére équiiable du repport d'échange proposé.

Fn particulier, noUs nous soMMes appuyés sur jes fravaix précédermment déorils
que nous avons MHS en euvre & Peffet de vérifer la perfinence des valeurs relatives

attribuges aux sociéiés participant & la fusion.
Ces diligances nous conduigent & faire &tal des points sulvanis |

- concernant fa société SUDAMERIS, une seule méthode de valorsation a gté
retenue. Efle consiste & déterminer & ia date au 30 novernbre 2013 un actif net réévalué.
Cette mathode se justifie comple tanu du désengagement de la socigié de Pensemble de ses
activites - celle-ol 58 contentant depuis quelgues annges de gérer es litiges et contentisux
liés & ce désengagemant. Le document de « manieva » (of rapport sur fa valeur das apports
sonsacre la prise en charge par la société (5P de Fensemble des tisques afférents aux iiliges
&t contentieux en cours de la soniéle SUDAMERIS au 31 décembre 2012 (of note n°6 du
rapport annusl 2012 de la apcidté SUDAMERIS) ainsi que de fensamble des garanties
donnges par {a sociélé SUDAMERIS au 31 décembra 2012 (of note n°7 du repport annuel
2012 de la sociéte SUDAMERIS) jusqu'a ta date de signature de Facte de « manieva »..

Fusion absorption: de In Sociédl SUDAMERIS -10-
ptie Lo Socigtd INTEGA SANPACLO 5.F.A.
Repport des cannmissaires i la fusion sur la réniinération des appoiis
Michel LAFORCE — Joseph ZORGNIOTTI - 14 juin 2013




Le rdeuitat de nos travaux ne remet pas en cause a ce jour leslimation de Vachif nat
radvalud 2u 30 novembre 2013 ot du résuliat prévisionnsl de la sociste SUDAMERIS pour s

période du 1% janvier au 30 novembre 2013

| convient néanmoins de souligner dque s'agissent de prévisions, celles-ol
nrésentent, par nature, un cargctémn inoartain, Jes résiisations pourront différer, parfols de

manigre significative, des informations nravisionnelles atablies.

- convernant 1 socigté 1SP, une seule méthode de valorisation a élé rslenus.
Ele consiste & déletminer la valeur réslle par action de la sociétd 18P en refenant la
moyenne sur 3 mois du cours de bourse 2 ia date du & mal 2013, Cette méthode permet de
feser les fluctustions de cours & court terme. Méanmoins, efle part du poshilat que cetle

moyenne de cours sera identique & 1a date présumée de réalisation de la fusion.

{a société ISP, pessédant la guasi-otalité des actions composant le capital de la sociéte
SUDAMERIS, r'a pas souhaid ufiiser daulres sdthodes de valorsation compie tenu des

ocolits induits.

Nous avons apprécié e caractére équiteble di rappori d'échange proposé par
réfarance aux valewrs relatives sinsi détermindes. U convient de soilligner que comple fend
de Feffot Gifféré altache 2 celte opération de fusion, nous ne POUVONS NOUS prononcer sty la

caractére éuultable du rapport d'échange gifa la date de signature du présent rapport.

Fision absorption de In Sociét SUDAMERIS -31-
par la Socigid INTESA SANPAOLO 5.F.4,
-Rapport des coninissaires & In fusion sur ln rémunération des apporis
" Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTT - 14 fuin 2813




3 CONCLUBION

Qur i@ base de nos fravauy, nous sommes d'avis que le rapport d'échange dune
action de la socidtd SUDAMERIS pour 13,648 actions dz |a sooiatd ISP arrdté par les partles
semble présenter & cé jour un cargolare squitable ; compte fenu de Pefiat différe de la
fusion, nous reppelons gus celle conclusion n'a de parfinence gu'a la date de

signature du présent rapporL

Fait & Parls, e 14 juin 2013

Les commissaires & la fusion,

o
Pl

Frgion absoruficn de Ia Sociétd SLIDAMERIS e
par n Société INTESA SANPADLO S.B.A,
Rapport des commissaires 3in Fuston sur fa répinindration des npporis
Y ictiel LAFGRCE - Joseplh ZORGNIOTT] ~ 14 fuin 2013
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FUSIONE PER INCORPORAZIONE

RELLA SOCIETA SUDAMERIS

DA PARTE DELLA SOCIETA INTESA SANPACLO 8.P.A,

RELAZIONE DEI CURATORI DELLA Fuirewd

SUL CORRISPETTIVO DEI CONFERIMENTI

Signori Azionist,

A fronte dellincarice affidatoci con decrato det Presidente del Tribunate del Commercio di
Parigt del 10 aprile 2013, relativo aliz fusions per incorporazione di SUDAMERIS da parte di
INTESA SANPAOLO (nel prosieguo, "ISP"), abblamo redatto la presente relazione sul valore de
corferimentt al senst delfart. L 238-10 del Codice ¢ commercio, precisando che fa nostra

valulazione sulla parta di cambio é oggetio di un'alira relazions.

Fusione per incorporazione della Secietd SUDAM ERIS -2
da parte defln Societd INTESA SANPAOLD 5.PA.
Relazione def curatori della fusione sul corrispetiivn del conferimenti
Rickel LAFORCE - Joseph ZORGNICTTI - 14 glugno 2013




Il corrispetiivo del conferimenti risulta dal rapporto di cambio stabiiito nelia bozza i

accordo di fusions firmata dat rappresentanti delle societa interessale i 28 maggio 2013

O viene chiesto di esprimefe un parere sullequitd del repporto di cambic. A tab fing,
abbiamo condotto le nostre indagini tenendo conto dei principi stabiliti dalia Compagnie Natlonsle
des Commissaires aux Comples applicabile all'incarico in cggetto, i quall prevedeno Vatluazione ¢
veriiiche cestinate, da un lato, a verificare che | valor relativi attribuit alle azioni delle societa
partecipant] all'operazione sianc pertinenti e, daltaltro, ad analizzare come si posizion! il rapporio di

cambio rispetto ai valeri relativi ritenuli pertinenti.

Dato che | nostro incarico si esaurisce can il deposito defla relazione, non & nostro
compito aggiornare lg presents relazions per tener conto di fattl e circostanze successivi alla data

deliz firma della siessa.

Non o slamo mal trovat in sluaziont di incompatibilita, interdizione o decadenza ai sensi di

Le nostra relazione & cosl struliurata:

1.  Presentazione generale dell'operazions;

5 Verifica della pertinenza dei valorl refativi aitrbuitl =lle azioni deile societd partecipant

alifoperszions;

3. Valutazione dellequitsd del rapporto di cambio proposto;

& Conclusioni,

[#\)
)

Fusione per incorporazione delln Socicld SUDAMERIS -
da parte delln Societd INTESA SA NPACLO 5.PA.
Relazione dei carsiori della fusiane sul corrispettiva dei conferimenti
Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 giugno 2013




PRESENTAZIONE GENERALE DELUOPERAZIONE

Dalia bozra di accarda di fusione firmata dalle parti 28 maggio 2013 st evincono |

seguent elementh

1% - SOCIETA INTERESSATE

111 - Soplets incorporata

SUDAMERIS & una société anonyme con capitale di 40.8671.800 €, suddiviso in
6.360.000 azionl, del valore nominale di 7,81 € clascuna, futte della stessa caiegoria e

completaments liberate.

La sede sociale si frova in 82 rue de Richelisu - 78002 PARIGL La societa & iscritta

ne! Registro di Commercio e delle Societa di PARIGH al numero 542 056 544,
SUDAMERIS ha per oggetto, in particolare:

- lacquisizione e la cessione di valori mobiliari, la gestione degh stessi e del

portafogl;

- Passunzione di partecipazioni o interessi in scciela e imprese commaerciall,

industriali, finanziaris, mobiliari & immobiliari;

- larealizzezione di operazioni di tesoriera con il gruppo Intesa Sanpaclo.

112 - Socletd incorporants

5P & una sosietd per azieni di diriito Hallano con capitale di 8.5456881 412,82 €
suddiviso in 15.501.512.155 azioni ordinarie & ©32.490.581 azioni di risparmic nion

convertibili,

La sede sociale si trova in Plazza San Carlo 156 - TORING (ltalia). La socield &

iseritia nel Registro deile Societa di Toring @i numero 00788960158,

Fusione per incorporazione defln Socieid SUDAMERIS -4 -
dn parte della Societd INTESA SANPAOLO 5.FA,
Relazione dei curatori delfla fusione sul corvispettivo dei conferimenti
Mickel LAFGRCE - Joseph ZORGNTGTT - 14 glugno 2013




La Societd ha per oggetto, In parficolars:

- laraccolta di risparmio e lerogaziene di credits in diverse forme, dirsttamenta o

framite societa controllate.

SARCA gg BOLED
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113 - Rapporti ira le societd

ISP detiene il 98,87% de! capitale di SUDAMERIS.

12 - MOTIVEE FINALITA DELE 'OPERAZIONE

La fusione per incorporazione di SUDAMERIS da parte 4 18P ha hgmis~scopo
semplificare la gestione amministraliva, vicarcaere Tottimizzezions & la realizzazions di

econamie di scala per ridurre { costi operativi.

13- 08T E CONDIZION DELL OPERAZIONE

Sul piano gluridice, l'operazione di fusione transfrontatiera s'inguadra

- dauniaio, nel regime gluridico detle fusioni disciplinato dalle disposizioni degh

arit L. 236-1 sgg. e L. 236-25 sgg. det Codice di commercio francese,

. dallaltro, nel 1l regime giuridico dells fusioni disciplinato dalle disposizioni degil

artt. 2504 -ter e 2505-his c.c. & de! D.Lgs. 36 maggio 2008 n. 108,

le societd interessate dalla fusione sono soggette afle rispetiive legislaziont
nazionali, in particolare al recepimento nelie rispettive legisiazioni della Direttiva 2006/56/CE
de! 26 oftonre 2005 in matera d fusioni transfrontatiere delle societd df capitall e, in

subording, a defla norma comunitaria.

%]
[

Fustone per fncorperazione defla Societt SUDAMERIS
da parte dedla Societd INTESA SANPACLO S FPA.
Relanione dei curatori della fusione sul caveispeitivo del conferimenti
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ISP avra la proprietd e il godimento esciusive del beni e dirt conferiti dalla sociela

incorporata a partire dalia sHetiuarione definiiva delia fusione. Le parti convengono che ia
data stimaia di effettuazione della fusione sara 4 17 dicembre 2013, a condizions che
vengano soddisfatie le condizioni sospensive di cul af'art 15 dellz bozza di accorde &

fusione.

14 - LESCRIZIONE, YALUTAZIONE B CORRISPETTIVO DE! CONFERIBEMT!

141 - Descrizione e valularione da conferiment!

Al sansi della bozza di accordo di fusione, rattive conferita e il passivo trasferito

sono indicati af rispettive valore contabile stimato alla data i decorrenza delia fusione.

te parti hanno consideraia data presunta delfeffettuazions della fusione 1 1°

dicambra 2013,

Pertanto, latiivo conferito ed it passivo frasferiio sono stat determinati sulla base del
valor contabili stimati al 30 novemnbre 2013 di SUDAMERIS, | valorl stimati al 3¢ novembre
2013 costituiscono la contabilita di riferimento della fusione, 1l primo comma del paragrafo 8
della bozza di accordo di fusicne non dovrebbe considerars "contabilita di riferiments” 1

wilanc & 31 dicembre 2012 delle singole socigia intereseaie aila fusione.

= contabilita di riferimento della fusione detarininate al 30 novembre 2013 &
pertanio costituita da una contahilitd stimata ad una data sucoessiva alle assembiee delie
societd incorporante ed incorporata convocate per defiberare sufla fusione. La fusione avra

pertanio un effetto differito.

i questo conteste, Pattivo conferiio e il passivo accoliato, aspressl in suro, e stimal
& valore contabile {senza tener conto di eventuali plusvalenze latenti}, ammonianc a

110.633.837 €

Fusione per incorporazione della Socicla SUDAMERIS -6 -
da prarte delln Societh INTESA SANPAOCLG 5.PA,
Reluzione dei curatori della fisione sul corvispeitivo def conferimenti
Michel LAFQRCE - foseph ZORGNICTTT - 14 gingrio 2013




142 - Corrispettivo del conferiment

Dalla bozza di accordo df fusions si evince che § rapporio di cambio del dinti
societart & stato stabliito di comune accordo tra le partl in 13,845 azionl ISP per 1 azione
SUDAMERIS.

Tale rapports & stato determinale in funziche dei rispettivi valor reali dei titoll ehe

compongons | capitals dalle socleta in questione.

Aght adonistt df SUDAMERIS diversi dalla socletd Incorporanie verra attribuito un

numero massimo di 108,982 nuove azion! 159, del valore nominale di 5,52 £,

La differenza tra il valore stimalo del conferimento irasferito corrispondente al diritt
degll azionist di SUDAMERIS, ovvero 110828877 €, e l'mporto massimo delfaumento di
capitale di ISP (5718584 €}, aumentalo del valore nello contabile del titoli della socista
incorporata detenutl dalla societd incorporante, verrd isorita nella posts della societa

incorporanie intitolata "avanzo di fusione” (importo prowisorio 80,187 550 €).

Fusione per tncorporazione dells Societd SUDAMERIS
da parte della Societd INTESA SANPACLO 5.PA.
Relazione dei curatori della fusions sul corrispetiive ief cetferinent
Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTL - 14 giugno 2013
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VERIFICA DELLA PERTINENZA DE! VALORI RELATIVI ATTRIBUITI ALLE AZION
DELLE SOCIETA PARTECIPANT] ALUOPERAZIONE

A fronte dellincarico conferitoci, abbiamo effetiuaio ie verifiche che abbiamo ritenuto
necessarie, tenendo conto dei principi stabiliti dalla Compagnie Nationale des Cormissaires

aux Comples relativi all'incarico stesso, par

- da un late, verificare che | valort relafivi atiribuiti alle azion delie societd

pattecipant alf'operazicne siano pertinenti da un lato;

- dallaltro, analizzare come si posizioni | rapporto di cambio rizpetio aj valor

ralativi ritenut pertinant
e ¢ al giorno della firma delia presente relazione.

i nosio incarico consiste nel fornire agh azionisti delle societd partecipanti
alloperazione chiarimenti sul rapporto di cambio proposto, non & assimilabile ad un incarico
di "due diligence™ da svoigers per un muiuante o un acquirente e non comMporta le attvita
necessarle per guesto fipo Di intervento. Perianio, la nostra relazione nen pud essers

yitizzata in un simile contesio.

Infine, Voperazione della quale si richiede la vostra approvazione si inquadra
nell'ambito di una ristrutturazione interna &l gruppe INTESA SANPAQLO, sulla quale dovele
pronunziarvi e sulla quale non formuliamo aloun parere di carattere finanziarie, patrimoniats,

fiscale, givridico o contabiie di qualsiasi ipo,
In particolare, abbiamo svolio ie seguent! attivita:

. Collogui con i responssbiil ed | consulenti delle societa  Interossate
all'operazione per capire Yoperazione proposta ed I contesto nel quale essa si inquadra e le

modalitd contabill, giuridiche e fiscall consiterate;

- Acguisizione di elementi conescitivi sullattivith e sul mercato in cul operanc le

societd;

Fusione per ncorporazions deliz Secieth SUDAMERIS -8-
dn parte detla Societt INTESA SANPAOLO S.PA.
Relazione dei curatori della fusione sul corrispeitive dei conferimenti
Michel TAFORCE - loseph ZORGNIOTTI - 14 gingno 2013




- Analisi degli elementi cortabili e finanziari ulilizzati come base per fpperaziong,

ed in pariicolare:

- Esame del bilancio di previsione di SUDAMERIS al 30 novembre 2013, redatio dal
management di ISP e SUDAMERIS;

- Esame delle plusvalenze latenti previsionall stabilite al 30 novembre 2013 sul

patrimonic stimato di SUDAMERIS;

- Analisi delfandamento di borsa di I8P, che ha conssntito di valutare 5P,

E opportunc far rilevare che, trattandosi di dati provvisor, la nostia verifica &
coneistita na! valutare se le ipotesi considerate costituiscano una base accettabile pet 1a
radazione del bilancio di previsions al 30 novembre 2013 e fa detarminazione delle

plusvalenze lstenti previsionali e nel verificare fa traduzione in cifre di deits ipotesi.

- Esame della pertinenza dei melodi di attuazione e ricerca di metodi alternativi;

- Verlffica ariimetica delfatiuazione dei metod

~ Test di sensibiita dei valori atiribuiblll alle azioni defle societa partecipant

all'operaziene, e del rapporte di camblo, alla variazione delle ipotesi cenirali

considerate.

Abbiamo chiesio al Presidente di SUDAMERIS di confermarci in particolare:

. I'ssaustivitd delle informazioni fornitect in relazione all'operazione di fusione &
fassenza di eventi significativi, iali da poler rimettere in discussions il vaiore

contabile stimato al 30 novembre 2013 deflattive netto conferiio,

- la gestione "da buon padre di Tamigha" di SUDAMERIS fino alia data di

-

effeituazions della fusione.

HAKCH 04 50010

Fusione per incorparazionse delia Socieit SUDAMERIS N
da parte della Seciein INTESA SANPAGLO S PA,
Relpzione dei cuvatori della fusione sul corrispetiivo dei conferinenti
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Ci siamo inoltre basat! sidle altivita da noi svolte nalf'ambito delfincarico affidatoct di

curatori dells fusione finslizzate 2 valutare § valors dal conferimenti.

VALUTAZIONE DELLEQUITA DEL RAPPORTO DI CAMBIO PROPOSTO

Il rapporto di cambio risultante dai valori relativi consideratl dalle partl & pari ad
ur'azicne SUDAMERIS per 13,845 aziont 5P,

Abbiamo effetiuaio le verifiche che abbiamo ritenuio necessarie, tenendo conto dal
principt stabiliti daila Compagnife Nationale des Commissalres aux Comptes per vaiutare

Fequita del rapporto di cambio proposto.

In particolare, ©f siamo basali sulle attivitd dianzi descriie, de nol svolle per

verificare la pertinenza del valor relativi attribuit glle socleta partecipant! alla fusione.
Tali attivita cf portano g puntualizzare quanio segue!

- per guanto riguarda SUDAMERIS & siato adoflato un solo metodo di
valulazione, C(}rzsia’{gé%ié:_:ﬁei determinare faliivo netio rivalutato & 30 novembre 20135
Guiesto metodo tm!;fg ia _§Lsa_:gitzsiificazéone in considerazions del disimpegno della societa
dal complesso delle sue étt??ft_éj_{:%ﬁe consistono da glcuni anni nella sola gestione delle
controversie e del Comenzi{_:aso ;egaii al suddetio disimpegno. i dosumento di manleva (o
relazione sul valore dei ccn_f‘e.s'iménﬁ} riconosce ['accolio da parte di 1SP di tutl | rischi relativi
alte controversie & af contenzioso in corso di SUDAMERIS ai 31 dicembre 2012 {cfr. nota n.
5 della relazione annuale 2012 ¢ SUDAMERIS) & del complesso delle fidejussion] rilasciate
da SUDAMERIS al 31 dicembre 2012 (cfr. nota n. 7 della relazione annuale 2012 di

SUDAMERIS) fino alla dala delia firma della lettera di manleva,

Fusione per incorperezione delln Societd SUDAMERIS - 18-
da parte defla Societd INTESA SANPACLG S.PA.
Relazione del curatori delle fusivne sul corvispeitioo dei conferimenti
Micke! | AFORCE - Joseph ZORCNIOTTI - 34 givgno 2013




it risultato delia nostra alliviié non pone in discussione ad oggl la stima dell'attivo

netto rivaiutato al 30 novembre 2013 né del rsullato previsionale di SUDAMERIS per #

periode 17 gannaio - 30 novembre 2013,

£ apportunc comunque far rilevare che, tratiandosi di previsioni, esse presenianc -
per foro stessa natura - un caratters di inceriezza, ragion pear cul | dati effeltivi potranno

differire anche significativamente dalle informazioni previsionali,

- Par quanio riguarda ISP, & stato adoliato un solo metode di valutazione,
consisienta nelle stabilive i valore resle per azione I8P considerande la media rimeasirale
delf'andamento di borsa ail'8 maggic 2013 Tale metodo congente di spaimare limpaito delle
fluttuazioni di borsa & breve. Esso parle tuttavia dal postulato che tale media debba essere

identica alla data della presunta effettuaziones della fusione,

Dal momento che possiede lg quasi folalitd delle azioni del capitele azionaric di
SUDAMERIS, 18P non ha ritenuto di dover ricorrers ad altri metod! di valutazione, in

considerazione dei costi

Abbiame ritenuio equo ¥ rapparto di cambio proposto rispetio ai valori relativi cosl
determinati. £ opportunc far rilevare che, a causa dell'effetio differitc intrinseco & guesia
operazions di fusione, possiamo solamente pronunciarcl suil'equita del rapporto di cambio

alla data della firma della presente relazione.

Fusione per tncorporazione dells Societd SUDAMERIS -33-
dn parte delln Society INTESA BANPAOLG S PA.
Reluzione dei curatori dells fusione sul corvispettive dei conferiments
Niichel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 givgne 2013



CONCLUSHONT

Sulla hase dalle attivitd da noi svolle, slamo del parere che i rapporte di cambio di
un'azicne SUDAMERIS per 13,645 azioni ISP concordato tra le parti, ad oggl sembra assera eguo;
tenendo conto delf'efetto differito della fusions, facelamo presente che guaste gonciusion

sone pertinent] solo alla data della firma della presente relazione.

LCS a Parigl, addl 14 glugne 2013

| curatort della fusions
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Fusione per incorporazione deiln Societd SUDAMERIS -
da parte della Socicta INTESA SANPAGLAO 5.PA.
Relnzione dei curatorf dello fusione sul corrispeitive dei conferimenti
Michel LAFORCE - Joseph ZORGNIOTTI - 14 giugno 2013



7
N° il 2013V Cron

USRS S —

TRIBUNALE DELLA SPEZIA
e, VERBALE DI GIURAMENTO DI TRADUZIONE

.3“"'L’anns 2013, addi 24 del mese di giugno, innanzi 1 soffoscritte Cancelliiere & nella Cancelleria
dell'Utficio suddeito & comparso i Dottor Piergiorgio CAVALLINL nato alla Spezia il 10 maggio
1950 & residente in La Spezia, Selita Santa Teresa n. 7, titolare defla Carta Jdlidentitd n. AM
6583758 rilasclata dal Comune della Spezia in data 18 agosio 2005, I guale chiede di asseverars
Favanti estesa fraduzione eseguita su richiesta della spett. SUDAMERIS,

Ammonito nei modi di legge, il traduttore giura con la seguents formula: «Giwro of bene &
fedelments aver adempiuio alle operazioni affidatemi al solo scopo di far conoscere &l Giudici la

verifas,

Dl che & varbale L.C.S.

iL TRADUTTORE ™

Dott. Piergiorgic t:')ava!}{q;;-»”“"":'”'"'




