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SEZIONE 3 - RISCHI DELLE ALTRE IMPRESE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

| rischi delle altre imprese sono essenzialmente concentrati nelle societa Romulus Funding Corporation e Duomo Funding Plc,
controllate e inserite nel perimetro di consolidamento ai sensi dell'lFRS 10. Si tratta di asset-backed commercial paper conduit,
inizialmente costituiti al fine di rispondere alla strategia di Intesa Sanpaolo di fornire alla clientela un canale alternativo di funding
tramite accesso al mercato internazionale dei commercial paper. Gli asset originati dalla clientela sono concentrati sul veicolo
Duomo, mentre al veicolo Romulus spetta la sola attivita di raccolta sul mercato americano. Si segnala, tuttavia, che a causa dei
successivi downgrading di Intesa Sanpaolo intervenuti alla fine del 2014, gli investitori statunitensi hanno progressivamente
disinvestito senza che il veicolo avesse la possibilita di trovare nuovi investitori terzi cui collocare le commercial papers.
Al 31 dicembre 2014, pertanto, dei 2,4 miliardi circa di titoli emessi dal veicolo Romulus circa 2,2 miliardi sono stati sottoscritti
dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo.

| rischi in capo a tali entita, in particolare quelli di tasso di interesse e di cambio che potrebbero emergere dall’operativita delle due
societa, devono essere coperti in accordo con le policy di gestione di tali rischi definite dal Gruppo Intesa Sanpaolo.

Come gia indicato per i rischi del Gruppo bancario, la gestione dei rischi si avvale di attivita di dynamic hedging sul mercato dei
derivati OTC per gestire sia i rischi di volatilita che i rischi di tasso, nonché di strumenti derivati quotati per ottimizzare le strategie
sui rischi di tasso.

Non &, in linea generale, consentito alle societa assumere posizioni in cambi.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Al 31 dicembre 2014, il portafoglio di investimenti del veicolo Romulus include 2.361 milioni di crediti verso il veicolo Duomo.
Ad essi si aggiungono 2 milioni di fair value positivo di derivati di copertura e 1 milione di cassa e altre attivita.

A fronte di tali attivi il veicolo ha emesso Asset-backed Commercial Papers (ABCP) per un valore nominale di 2,4 miliardi che,
come gia evidenziato, sono state quasi totalmente acquistate dalla Capogruppo.

Nel prospetto che segue sono indicati i dati e le informazioni relative ai due veicoli sopra citati e riferiti al 31 dicembre 2014.

(milioni di euro)

ROMULUS E DUOMO Dati veicolo Linee di liquidita Garanzie rilasciate Titoli emessi di cui: posseduti dal Gruppo
Totale Perdite accordato utilizzo natura importo importo importo classificazione Valutazione
attivo cumulate IAS
Asset backed
ROMULUS FUNDING CORP. commercial paper Costo
conduit 2364 @ - - - 2.364 2.225 Crediti ammortizzato
Asset backed
DUOMO FUNDING CORP. commercial paper
conduit  2.375 - 2416 @ - - -

™ Interamente rappresentati da finanziamenti erogati a Duomo, per operazioni contabilzzate nel bilancio di quest'ultimo veicolo.

@ di cui 1.564 milioni riferiti a linee di liquidita concesse a fronte di crediti per i quali non si sono verificate le condizioni di derecognition ai sensi dello IAS 39.

Quanto al portafoglio del veicolo Duomo, a fine 2014 esso risulta composto — oltre che da crediti verso banche del Gruppo per
1.571 milioni — da crediti verso clientela per 767 milioni, interamente rappresentati da prodotti strutturati di credito sottoscritti
nell’ambito della normale attivita di finanziamento della clientela, il cui collaterale, al 31 dicembre 2014, non ha mostrato segni di
deterioramento. Il veicolo detiene in portafoglio anche quote di un fondo comune originato da una societa del Gruppo Intesa
Sanpaolo per un valore che al 31 dicembre 2014 risultata pari a 36 milioni.

L'incidenza del totale attivo dei conduit Romulus e Duomo, al netto dei rapporti intercorrenti tra i due veicoli, rispetto al totale
attivo consolidato & pari allo 0,37%.

Il portafoglio dei due veicoli & composto per circa il 75% da crediti commerciali e per la restante parte da prestiti al consumo
(10%), da finanziamenti garantiti da scorte di magazzino (8%), da crediti derivanti da contratti di leasing (4%) e da
prestiti/contratti di leasing a societa farmaceutiche (3%). Gli eligible assets detenuti dai veicoli sono espressi quasi interamente in
euro (98,6% del portafoglio complessivo). La restante parte & denominata in dollari USA.

Sempre con riferimento al portafoglio di eligible assets si forniscono le sequenti informazioni.
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La quota di eligible asset priva di rating € comunque strutturata in modo da ottenere un rating implicito singola/doppia A.

Con riferimento alla distribuzione geografica degli asset detenuti dai due veicoli si segnala che i debitori sono localizzati per circa
I'87% in ltalia.

Si precisa che gli utilizzi a fronte degli eligible assets nel portafoglio dei veicoli Romulus e Duomo presentano una qualita creditizia
tale da garantire il mantenimento dei rating A-3/P-2 alle commercial papers emesse da Romulus.



