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Il rendimento medio annuo lordo degli investimenti
degli italiani, dal 2007, e del 4% nominale, 3% reale
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| rendimenti negativi del 2018
recuperati nel primo semestre 2019
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Benchmark CE -4,2% (2018)
e +4,8% (2019 YTD)
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Risale il ceto medio

Il saldo tra pessimisti e ottimisti sul reddito cresce per il terzo anno consecutivo al 68,5%
del campione e torna ai livelli del 2002.

Il ceto medio (1.500-3.000%€) Crescono i giudizi di sufficienza del reddito
rappresenta il 57,5% del campione sia oggi che al momento della pensione
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Risparmiatori sopra il 50% del campione

La percentuale direddito risparmiato € ai massimi storici (12,6%).
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Patrimonio medio stimato 270mila euro (63% immobiliare) 5

M Patrimonio mobiliare medio B Patrimonio immobiliare medio

Concentrazione
>45 anni € oltre
I % del
patrimonio
complessivo.
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Meno prime case, piu case come investimenti ereditari

Il 6,7% degli intervistati ha
investito in un immobile
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=@=F"'un investimento sicuro

==8=Non conviene piu di altre forme di
investimento

Ci sono troppe spese e imposte

=@=Ayere un immobile da affittare
serve a integrare il reddito

=0=-=E' difficile vendere un immobile, se
si ha bisogno di denaro liquido

Sarebbe un buon investimento ma
hon riesco a raggiungerio

=®—FE'un capitale riutilizzabile anche
da anziani

=8="F"'i| modo migliore per lasciare
un'eredita ai figli

==@=F"un buon investimento perché fa
risparmiare I'affitto
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Risalgono le aspetiative sui redditi da pensione

Riforme comprese a meta: d'accordo a commisurare le pensioni ai conftributi

76,7% d’accordo sull’'assegno contributivo,

Pensione media affesa da 1.175 a 1.323 euro solo 28% favorevole ad andare in pensione piu tardi
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Gli investimenti su futuro e benessere: fondi pensione

(13,7%); assicurazioni salute (14,4%)

Il welfare famigliare dipende dal risparmio

e NON RISPAR.

Welfare aziendale o
mutua

Iscrizione a una
pensione integrativa
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Gap Nord-Sud per gli investimenti

che proteggono il futuro

s P|CCOL| MEDI GRANDI ——NORD-OVEST e NORD-EST

ITALIA CENTR. ITALIA MERID.,+ISOLE

Sottoscrittori di un
fondo pensione
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Sottoscrittori LTC .
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pensione integrativa
Scttoscrittori

assicurazione vita

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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Sicurezza e liquidita gli obiettivi primari dei

[ ] ) °
risparmiatori
Obiettivi degli investimenti: 2019 vs. 2007
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B Al primo posto continua a
dominare il bisogno di sicurezza
(62,2% vs. 59,6% nel 2018).

B Al secondo posto non emerge |l
rendimento di lungo periodo,
ma il bisogno di liquidita (37,9%).

B || rendimento di lungo periodo
(>5 anni) e al primo posto per il
/.6% e al secondo posto per il
17,8% del campione (sale al
23,5% nel Nord-Est).
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1
Ancora sottovalutato il bisogno di un’istruzione finanziaria

1

B || 53,8% dedli intervistati non € interessato all’'informazione finanziaria.
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— Poco o per niente
interessati

Interessati

U 11 56% ha difficolta nel
capire il rischio degli
investimenti;

U il 44,5% nello scegliere il
momento;

L) il 33% non dedica tempo a
informarsi sui sUoiI
investimenti;

) il 52,4% dedica ad
informarsi meno di un'ora
alla settimana.
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Gli obbligazionisti salgono dal 19,1% al 23,5%

B Laricerca disicurezza e le fluttuazioni dei mercati azionari del 2018 premiano le
obbligazioni.
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La sicurezza del nmborso del capitale

I1valore non oscilla come le azioni

Non hanno costi di gestione come i
fondi

In qualsiasi momento le obbligazioni si
vendono

m Cisono obbligazioni a tassofisso e
variabile, che si possono scegliere a
seconda del momento e delle necessita
Una volta fatto linvestime nto non ci si
pensa pil per anni

m | a restituzione del capitale alafine
avviene alla pari

m [l pagamento di una cedola periodica

L} Le obbligazioni sono la
soluzione preferita da
chi cerca una cedola
periodica (35,8%);

) da chi non intende
rischiare il capitale
(14,3%);

U affiora il 5,1% di
obbligazionisti che
apprezza il risparmio dei
costi di gestione.
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Il risparmio gestito raggiunge il 15,3% degli intervistati

B Le prime due motivazioni di acquisto di fondi sono la professionalita dei gestori

(34,8%) e la diversificazione del rischio (25,5%).
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m Assicurazioni collegate a fondi
Unit Linked

Etf (fondi quotati in Borsa)

m Gestione patrimoniale in fondi
o fitoli

m Fondi comuni o Sicav
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Centro

* di Ricerca e
Documentazione
Luigi Einaudi

o risparmio gestito e privilegiato
da chi ha un alto reddito (27,2%)
e da chi e piu istruito (31,7%).

U Tuttavia, solo 1/4 distingue i fondi
dalle azioni.

T risparmio gestito «fidelizzay i suoi
investitori: sale al 39,5% chi ha piu
del 50% del patrimonio in fondi.
Nel 2013 era il 18,7%.

INTEM 0] SNNPAOLO
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Solo il 3,6% ha comprato/venduto azioni nei 12 mesi
precedenti l'indagine

L'investimento azionario ha toccato il fondo nel 2018 B Gli «azionistiy sono meno di
0.2% ™ un quinto di quanti
operavano in Borsa nel 2003
- 8%
(22%).
) L 6% : B Non diversificano: solo il
anni N\ . . .
- 4,7% ha piu di 20 fitoli.
g B ’."-\ — 12 mes:
4.3% = - 4% . . .
T D S B Pensano che le azioni siano
33% (32%) o . .
(\_/ e titoli ad alto rischio (40,8%).
0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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E' cambiato I'approccio all'investimento azionario
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2017

2018 2019

= Non so

I Perché spero di diventare ricco
in fretta

m Perché cosi fanno molti amici e
conoscent

= Perché possono aiutarmia
raggiungere | miei obiettivi futur
in terminidi spesediconsumo

= Perché nel lungo periodo sono

la migliore forma di investimento

m Perché cosi mi consiglia il
consulente

B Cresce
I'investimento
guidato
dall’esperienza e
dalla
competenza di
un consulente

(57,3%).

Diminuisce la
motivazione
speculativa (4%).
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Bancassurance: aumentano i clienti

27N
‘I

/130
165 126
““*-«""5/19? 67

12,3
20,1 194 24,4

—— ____._.
249

[IW

2018 2017 2018 2019

37,3

- 360

- 320

- 280

- 240

- 200

- 160

- 120

W Nessuno

Contratti di assicurazione ramo vita

= Consulenza su temi previdenzialie
per la decisione relativa al T

Contratti di assicurazione ramo
danni

Fondi comuni d'inv estmento

Gestione personalizzata degli
inv estimenti finanziari

Credito alconsumeo (finanziamento
acquisto di auto, mobili, v acanze..)

Acquisto o vendita di titol

" Consulenza per le scelte
d'inv esimento

Homebanking (servizi tramite
Internet o telefona)

W Addebito utenze

= Accredito dello stipendio/p ensi one

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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B Cresce anche la
soddisfazione degli intervistati
verso la propria banca.

 Aumentano i servizi che
sono offerti in banca.

L) Rispettivamente il 9,6% e
I'11% degli infervistati ha
stipulato in banca
assicurazioni vita e danni (4
anni fa erano il 7,2% e 6%).

1 1190,2% & «moltoy o almeno
«abbastanza soddisfatton
della banca.

INTEM 0] SNNPAOLO
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Agenda
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«Ottimistin e «progettisti di futuron

Quanti, come e con quali esiti hanno «contrastaton la crisi negli ultimi dieci anni

B Molti italiani nella fascia di etd attiva dai 23 ai 65 anni hanno intrapreso dopo
il 2009 progetti come realizzare una nuova casa, aprire © comprare
un’attivitd economica, oppure ingrandirla. Hanno contrastato la crisi anche
con progetti di vita, dando la luce figli, oppure investendo su se stessi, nello
studio o nella formazione per progredire nel lavoro, nella carriera e nel
reddito. Li abbiamo chiamati «ottimistin.

B E' stato realizzato un campionamento speciale di 1.073 attivi «ottimistin nel
periodo dell'ulfimo decennio (di cui 407 gid inclusi tra i 1.032 partecipanti al
questionario generale sul risparmio e le scelte finanziarie).

Centro
INTESA [7] SNNPAOLO
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Gli otfimisti sono i 2/3 del campione di attivi

L'invecchiamento della popolazione italiana rischia, in prospettiva, di ridurre il tasso
di infraprendenza, di iniziativa e anche di acquisto immobiliare.

Frequenza di ottimisti sul Frequenza di ottimisti nelle
campione di intervistati classi di eta 23-65 anni
m ottimisti maltri m ottimisti m altri

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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Le esperienze dell’'oftimismo

Formazione  |EEIEMIETEIII 720 56149 B Prevalgono gl

59 investimenti nelle
Attivita 83 |5 | case e sulla
Famiglia O formgzmne del
capitale umano.
Lavoro . 36,5? . . 2.8,1
B Espansioni di
Casa 51 23,4 | 69 | aftivitd al 10,4%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 € Neo-
m Ristrutturato casa o Aumento stipendio Im prend ITO”O“TO
Aumento di responsabilita nel lavoro O Avuto figli all’ 8,3%.
m Acquistato la prima casa m Investito in un corso dilingue
O|ngrandito un’attivita OCorso di specializzazione
O Aperto un'attivita O Investito in un corso post-laurea in ltalia
O Acquistato/cambiato la seconda casa O Corso universitario all'estero
O Acquistato o subentrato in un’attivita O Corso per una nuova professione

Ripreso un corso universitario

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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Le ristrutturazioni: principale investimento
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Boom delle ristruturazioni, over 55 anni
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Il tipo di investimenti varia secondo I'eta

110%
0.8 1,2
% «ottimisti»
90% investitori in
attivita
70% B Donne e
giovani
50% prediligono le
attivita nel
30% commercio.
o B | giovani (23-34
anni) sono i piu
10% é E g 3 3 3 . attivi sul fronte
) < ) ©
o < 9 & o ¥ o delle start-up
[ = (8] o] - Lo .
m Esercizio commerciale m Ditta artigiana u Studio professionale o similare  mAzienda di servizi T@ChOlOQlChe.
m Azienda manifatturiera m Azienda agricola u Start-up tecnologica

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa

Luigi Einaudi
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Gli investimenti degli ultimi dieci anni sostengono
adesso il 53,7% delle spese di famiglia
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Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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L’attivita & cresciuta o ne
ha generato altre

L’attivita si é ridotta o &
stata chiusa

In che percentuale copre
le spese di famiglia

= = S5aldo
soddisfatti/insoddisfatti
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L’istruzione driver del miglioramento retributivo e delle
condizioni di lavoro
Il saldo dei soddisfatti — insoddisfatti rivela zone neutre o negative tra gli intervistafi
donne, over 55 e con titoli di studio inferiore al diploma superiore. w0

36,6
- 40
- 30
- 20 5
1]
- 10 [7y]
- 0
-10
15,1 ! ' ) 20
e £ ¢ E E E eE~"F 0 28 ¢ 2 ¢ £ B
E 5 & : 5 3 & s z & 1 & i = 3
& 8 % § 5 2 i 5 3 £ 5
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Investimenti nel capitale umano per il 43% dei giovani *

(23-34 anni)
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Corso universitario all'estero

Corso di specializzazione nel proprno ambito
Formazione completa per una nuova professione
Rispami personali o familian

Master o dottorato in ltalia

Formazione linguistica

Ha ripreso un corso universitario interrotto

Percentuale che ha iniziato almeno un corso dopo il 2009

Fonte: Indagine Centro Einaudi, Intesa Sanpaolo, Doxa
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Hanno dichiarato
effetti positivi piu
sull'occupazione
(43%) che sul
reddito (6%), mail
saldo soddisfatti-
insoddisfatti €
forfemente
positivo (21%).
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Le basi psicologiche e irisultati dell’essere stati proattivi N

Il giudizio su «come & andatan

Percentuali di accordo su «che cosa fare dara)
e la conferma delle decisioni

durante una crisi»
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Per gli oftimisti redditi piu elevati e piu risparmio
«intenzionaleyn

Gli oftimisti guadagnano 283 euro in piu al mese;
gli effetti dell’istruzione e di vivere al Sud
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Sono risparmiatori piu «intenzionalin
e accantonano per la casa e i figli
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